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CONTRATO DE EMPRESTIMO
DISPOSICOES ESPECIAIS

Este contrato de empréstimo individual, doravante denominado “Contrato”, é celebrado
entre 0 BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES,
doravante denominado “Mutuario” ou “BNDES”, e 0 BANCO INTERAMERICANO DE
DESENVOLVIMENTO, doravante denominado, individualmente, “Banco” e, juntamente com o
Mutuério, as “Partes”, em June 5, 2023 | 10:31 AM EDT

As obrigacBes do Mutudrio estabelecidas neste Contrato s&o garantidas pela REPUBLICA
FEDERATIVA DO BRASIL, doravante denominada “Fiador”, nos termos do Contrato de
Garantia N° 5115/0C-BR.

CAPITULO |
Obijeto, Elementos Integrantes do Contrato e Definicoes Particulares

CLAUSULA 1.01. Objeto_do Contrato. O objeto deste Contrato é acordar os termos e
condicbes em que o0 Banco concede um empréstimo ao Mutudrio para contribuir ao financiamento
e execucdo do Programa Global de Crédito Emergencial BID-BNDES de Financiamento as Micro,
Pequenas e Médias Empresas (MPMES) para a Defesa do Setor Produtivo e o Emprego, cujos
aspectos principais acordam-se no Anexo Unico.

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes do Contrato. Este Contrato é integrado por estas
DisposicOes Especiais, pelas Normas Gerais (datadas de janeiro de 2020) e pelo Anexo Unico, e
sua interpretacdo estara sujeita as regras previstas no Artigo 1.02 das Normas Gerais.

CLAUSULA 1.03. Definicdes Especificas. Além dos termos definidos nas Normas Gerais, 0s
seguintes termos, quando utilizados com letra mailscula neste Contrato, terdo o significado
indicado a seguir. Qualquer referéncia ao singular se aplica ao plural e vice-versa.

@ Para fins deste Contrato, as alineas 10, 52 e 64 do Artigo 2.01 das Normas Gerais
terdo as defini¢bes contidas nesta Clausula:

“10.  “Contrato” tera o significado atribuido no predmbulo das Disposi¢des
Especiais deste Contrato.”

“562.  “Normas Gerais” significa 0 conjunto de artigos que compdem esta
Segunda Parte do Contrato e refletem politicas do Banco aplicaveis
uniformemente a seus contratos de empréstimo.”

“64. “Pratica Proibida” significa as praticas que o Banco proibe com relagdo as
atividades que financia, nos termos descritos nas Politicas de AquisicOes e
nas Politicas de Consultores. Se o Banco estabelecer novas praticas
proibidas ou modificar as existentes, estas serdo consideradas Préaticas
Proibidas para os fins deste Contrato a partir do dia em que, tendo sido
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levadas ao conhecimento do Mutuario pelo Banco, o Mutuario aceite, por
escrito, sua aplicagdo.”

“Despesas Elegiveis” significam 0s desembolsos feitos pelo BNDES as Institui¢oes
Financeiras Credenciadas para financiamento de Subempréstimos no ambito do
Programa.

“Instituicbes Financeiras Credenciadas” significam o0s agentes financeiros
credenciados perante o BNDES, por meio dos quais 0 BNDES podera repassar
recursos do Programa para o financiamento de Operacdes Elegiveis. A politica de
credenciamento aplicada ao Programa € a mesma adotada pelo BNDES e publicada
no seu website, podendo esta e a relacdo de instituicGes financeiras credenciadas
ser encontrada na pagina web do BNDES:
https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/instituicoes-financeiras-credenciadas.

“MPMEs” significam as pessoas juridicas de direito privado constituidas como
Micro, Pequenas e Médias Empresas (MPMESs), definidas de acordo com as
Politicas Operacionais do BNDES.

“Operagoes Elegiveis” significam as operacdes de crédito previstas no componente
do Programa, descrito no Anexo Unico, destinadas & MPMEs afetadas pela crise
COVID-19, para apoia-las a superar problemas de falta de liquidez e dar
continuidade a suas operacdes, e contribuir para a sua recuperacdo econémica. As
operagfes devem seguir os requerimentos previstos no ROP. Além disso, as
operacdes elegiveis devem ser técnica, institucional, ambiental e legalmente viaveis
e ter rentabilidade financeira e econdémica adequada de acordo com o ROP, este
Contrato e os normativos e Politicas Operacionais do BNDES.

“Programa ou Projeto” significa 0 Programa Global de Crédito Emergencial
BID-BNDES de Financiamento as MPMEs para a Defesa do Setor Produtivo e o
Emprego, estabelecido conforme este Contrato de Empréstimo e o ROP.

“ROP” significa o regulamento operacional do Programa.

“Subempréstimo” significa o crédito concedido por uma Instituicdo Financeira
Credenciada a um Submutuério Elegivel, cujo objeto é uma Operacéo Elegivel, nos
termos do Programa.

“Submutuarios Elegiveis” significam as MPMEs que, de acordo com os critérios de
avaliacdo previstos no ROP, a critério do BNDES e das Instituicbes Financeiras
Credenciadas, apresentem capacidade administrativa, técnica, financeira, legal e
ambiental para executar e operar as Operagdes Elegiveis, celebrando os contratos
de Subempréstimo com a respectiva Institui¢cdo Financeira Credenciada.
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CAPITULO 11
O Empréstimo

CLAUSULA 2.01. Montante e Moeda de Aprovacdo do Empréstimo. Nos termos deste
Contrato, o Banco se compromete a conceder ao Mutuério, e este aceita, um empréstimo no
montante de até US$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de Dolares), doravante
denominado “Empréstimo”.

CLAUSULA 2.02. Solicitacdo de desembolsos e moeda dos desembolsos. (a) O Mutuario
podera solicitar ao Banco desembolsos do Empréstimo de acordo com o disposto no Capitulo IV
das Normas Gerais.

(b)  Todos os desembolsos serdo denominados e efetuados em Délares, salvo nos casos
em que o Mutuério opte por um desembolso denominado em uma moeda distinta do Doélar de
acordo com o disposto no Capitulo V das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.03. Disponibilidade de moeda. Se o Banco nio tiver acesso & moeda solicitada
pelo Mutuario, o Banco, de comum acordo com o Mutuério e com a anuéncia do Fiador, podera
efetuar o desembolso do Empréstimo em outra moeda de sua escolha.

CLAUSULA 2.04. Prazo paradesembolsos. O Prazo Original de Desembolsos sera de 2 (dois)
anos contados a partir da data de entrada em vigor deste Contrato. Qualquer prorrogacéo do Prazo
Original de Desembolsos devera contar com a anuéncia do Fiador e estara sujeita ao previsto no
Artigo 3.02(g) das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.05. Cronograma de Amortizacdo. (a) A Data Final de Amortizacio é 15 de
abril de 2048. A VMP Original do Empréstimo € de 15,12 (quinze virgula doze) anos.

(b) O Mutuario devera amortizar o Empréstimo mediante o pagamento de prestacdes
semestrais, consecutivas e, na medida do possivel, iguais. O Mutuario devera pagar a primeira
prestacdo de amortizacdo no dia 15 de outubro de 2028, e a Gltima no dia 15 de abril de 2048.

(© As Partes poderdo acordar a modificacdo do Cronograma de Amortizacdo do
Empréstimo de acordo com o estabelecido no Artigo 3.02 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.06. Juros. (a) O Mutuério devera pagar juros sobre os Saldos Devedores diarios
a uma taxa que sera determinada em conformidade com o estipulado no Artigo 3.03 das Normas
Gerais.

(b) O Mutuério devera pagar juros ao Banco semestralmente no dia 15 (quinze) dos
meses de abril e outubro de cada ano. O primeiro desses pagamentos sera realizado a partir da
primeira dessas datas que ocorra apés a entrada em vigor do Contrato, de acordo com o indicado
no Artigo 3.01 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.07. Comisséo de crédito. O Mutuério devera pagar uma comissdo de crédito
nas datas estabelecidas na Clausula 2.06(b) deste Contrato, de acordo com o disposto nos
Artigos 3.01, 3.04, 3.05 e 3.07 das Normas Gerais.

5115/0C-BR



DocuSign Envelope ID: A62C23BA-1EC6-4D68-B8B1-2D6B43D93EEA
-4 -
CLAUSULA 2.08. Recursos para inspecdo e vigilancia. O Mutuario ndo estara obrigado a

cobrir os gastos do Banco a titulo de inspec¢do e vigilancia gerais, exceto se o Banco estabelecer o
contrario de acordo com o disposto no Artigo 3.06 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.09. Conversdo. O Mutuario podera solicitar ao Banco uma Conversdo de
Moeda, uma Conversdo de Taxa de Juros e/ou uma Conversdo de Commodity em qualquer
momento durante a vigéncia do Contrato, de acordo com o disposto no Capitulo V das Normas
Gerais. As Partes acordam que todas as solicitacbes de Conversdo de Moeda, de Conversdo de
Taxa de Juros ou de Conversdo de Commodity, deverdo contar com a anuéncia prévia do Fiador,
que sera manifestada pela Secretaria do Tesouro Nacional (STN) do Ministério da Economia.

@) Conversdo de Moeda. O Mutuério podera solicitar que um desembolso ou a
totalidade ou uma parte do Saldo Devedor sejam convertidos a uma Moeda Principal ou a uma
Moeda Local, que o Banco possa intermediar eficientemente, com as devidas consideragdes
operacionais e de gestdo de risco. Entender-se-a que qualquer desembolso denominado em Moeda
Local constituird uma Conversdao de Moeda, ainda que a Moeda de Aprovacdo seja tal Moeda
Local.

(b) Conversdo de Taxa de Juros. O Mutuario podera solicitar, em relacdo a
totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor, que a Taxa de Juros Baseada na LIBOR seja
convertida a uma taxa fixa de juros ou qualquer outra opcdo de Conversdo de Taxa de Juros
solicitada pelo Mutuério e aceita pelo Banco.

(© Conversdo de Commodity. O Mutuério podera solicitar a contratacdo de uma

Opcéo de Venda de Commodity ou uma Opc¢édo de Compra de Commaodity.

CAPITULO 111
Desembolsos e Uso de Recursos do Empréstimo

CLAUSULA 3.01. Condicdes especiais_prévias_ao primeiro _desembolso. O primeiro
desembolso dos recursos do Empréstimo estd condicionado a que se cumpra, de maneira
satisfatoria para o Banco, além das condi¢Oes prévias estipuladas no Artigo 4.01 das Normas
Gerais, a seguinte condicéo:

@) Apresentacdo de evidéncia de que o 6rgao competente do Mutuério tenha aprovado
0 Regulamento Operacional do Programa (ROP), em conformidade com a minuta
previamente acordada com o Banco, e que esteja em vigor para reger a execucao
do Programa.

CLAUSULA 3.02. Uso dos recursos do Empréstimo. (a) Os recursos do Empréstimo somente
poderdo ser utilizados para pagar Despesas Elegiveis que cumpram o0s seguintes requisitos: (i) que
sejam necessarias para 0 Programa e estejam em consonancia com seus objetivos previstos neste
Contrato e no ROP; (ii) que sejam efetuadas de acordo com as disposi¢des deste Contrato e as
politicas do Banco referidas neste Contrato; (iii) que sejam adequadamente registradas e
respaldadas nos sistemas do Mutuério; e (iv) que sejam efetuadas apds 23 de setembro de 2020 e
antes do vencimento do Prazo Original de Desembolso ou suas prorrogacoes.
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(b)  Sem prejuizo do disposto no inciso (a) desta Clausula, as Despesas Elegiveis que
cumpram com 0s requisitos de seus itens (i) e (iii), até o equivalente a US$150.000.000,00 (cento
e cinquenta milhdes de Dolares), poderdo ser reconhecidas pelo Banco como Despesas Elegiveis
desde que tenham sido efetuadas entre 24 de marco de 2020 e 23 de setembro de 2020 de acordo
com condi¢Oes substancialmente analogas as estabelecidas neste Contrato e no ROP.

CLAUSULA 3.03. Taxa de cambio para justificar Despesas Elegiveis realizadas em
Moeda Local do pais do Mutuario. Para efeitos do disposto no Artigo 4.10 das Normas Gerais,
as Partes acordam que a taxa de cdmbio aplicavel serd a indicada no inciso (b)(ii) do referido
Artigo. Para tais efeitos, a taxa de cAmbio acordada serd a taxa de cdmbio de compra do Banco
Central do Brasil, vigente na data efetiva em que o Mutuéario efetue o desembolso de recursos a
favor de uma Instituicdo Financeira Credenciada para o financiamento de uma Operacéo Elegivel.

CLAUSULA 3.04. OQutros requisitos para a utilizacdo dos recursos do Programa. (a) Os
recursos do Programa serdo utilizados em Operacdes Elegiveis financiadas por Subempréstimos.

(b) Para manter sua elegibilidade no &mbito do Programa, os Subempréstimos deverao
atender as condicOes estabelecidas neste Contrato, no ROP e nos normativos e Politicas
Operacionais do BNDES. Em caso de inconsisténcias ou contradi¢cdes entre este Contrato e 0s
outros documentos indicados neste inciso, este Contrato prevalecera para os fins do Programa,
podendo o Mutuario tomar, em relacdo as Operacdes Elegiveis, as medidas previstas no ROP.

(© O montante maximo de recursos do Programa por Operacdo Elegivel serad o valor
equivalente a US$ 1.000.000,00 (um milhdo de Délares).

(d)  Osrecursos provenientes das amortizacdes ou pré-pagamentos dos Subempréstimos
financiados com recursos do Programa, que se acumulem em montante superior ao necessario para
atender ao servico do Empréstimo, serdo utilizados pelo Mutuario para a concessdo de novos
Subempréstimos, até o prazo de 5 (cinco) anos contados da data do Gltimo desembolso do
Empréstimo.

(e N&o poderdo ser concedidos Subempréstimos para:

(i) Aquisic¢des de imoveis;

(i)  Pagamento de dividendos ou retorno de capital investido;

(ili)  Operagbes com valor do Subempréstimo superior ao equivalente a
US$1.000.000,00 (um milhdo de Ddlares);

(iv)  Atividades incluidas na lista de exclusdo prevista no Anexo 1 do ROP;

(V) Atividades incluidas na lista de exclusdo estendida prevista no Anexo 2 do
ROP, para Operagdes Elegiveis com valor que seja superior ao equivalente
a US$500.000,00 (quinhentos mil Dolares);

(vi)  Subempréstimos que ndo se enquadrem nos produtos do BNDES detalhados
no ROP;
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(vii)  Subempréstimos que tenham como objetivo reestruturacfes de passivos,
exceto aquelas destinadas a mitigar os impactos decorrentes da pandemia
do COVID-19 e por conseguinte dar continuidade as operacbes das
MPMEs; e

(viii) Compra de a¢des, debéntures e outros valores mobiliarios.

CLAUSULA 3.05. Condicdes aplicaveis aos Subempréstimos. Os Subempréstimos
concedidos com recursos do Programa deverdo atender, adicionalmente aos outros requisitos
previstos neste Contrato e no ROP, as seguintes condigdes:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

O Submutuério Elegivel se comprometera a utilizar os recursos do Subempréstimo
exclusivamente na execucdo da Operacdo Elegivel, objeto do Subempréstimo
respectivo.

As Operaces Elegiveis, a serem financiadas nos termos deste Contrato, deverdo
atender: (i) os requerimentos socioambientais do Mutuario e a legislacao brasileira,
e as politicas de salvaguardas ambientais do Banco conforme estabelecido no ROP
previamente acordado entre as Partes; e (ii) as disposi¢cOes deste Contrato em
matéria de Pratica Proibida.

O Submutuario Elegivel devera proporcionar toda a informacao que a Institui¢do
Financeira Credenciada e o Mutuario, diretamente ou por meio da Instituicdo
Financeira Credenciada, e o Banco, por intermédio do Mutuario, razoavelmente lhe
solicitem em relacdo a Operacdo Elegivel e sua situacao financeira, observadas as
determinacfes legais. O Mutuario e o Banco, este ultimo acompanhado de
representantes do Mutuério, terdo o direito de examinar a documentacédo, bens,
lugares, trabalhos e obras da respectiva Operacgdo Elegivel, para fins de acompanhar
a execucao do Programa e sua conformidade com os requisitos previstos no inciso
(b) desta Clausula.

O Submutuério Elegivel se comprometerd a manter registros que identifiquem o
manejo dos recursos que lhe sejam outorgados no ambito do Subempréstimo.

O Submutuério Elegivel se comprometera a cumprir com 0s requisitos exigidos
pelas normas internas do Mutuario.

O Subempréstimo devera prever o direito da Instituicdo Financeira Credenciada
suspender os desembolsos e/ou declarar o vencimento antecipado do
Subempréstimo caso o Submutuario Elegivel ndo cumpra com as obrigacGes
pactuadas.

CLAUSULA 3.06. Cessdo _dos Subempréstimos. Com relacio aos Subempréstimos
concedidos no &mbito do Programa, a Instituicdo Financeira Credenciada devera comprometer-se
junto ao Mutuario a: (a) manté-los em sua carteira, livres de qualquer gravame; e (b) solicitar e
obter a aceitacdo prévia do Mutuario e do Banco caso decida vendé-los, cedé-los ou transferi-los

a terceiros.
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CLAUSULA 3.07. Suspensdo de desembolsos. Para fins deste Contrato, o inciso (e) do Artigo
8.01 das Normas Gerais tera a seguinte redacéo:

“(e)  Quando, a critério do Banco, o objetivo do Projeto ou 0 Empréstimo possam ser
afetados desfavoravelmente ou a execucgdo do Projeto possa se tornar improvavel
como consequéncia de: (i) qualquer restricdo, modificacdo ou alteracdo da
competéncia legal, das funcdes ou do patriménio do Mutuario ou do Orgio
Executor, conforme o caso; ou (ii) qualquer modificacdo ou emenda de qualquer
condicdo cumprida antes da aprovacao do Empréstimo pelo Banco, que tenha sido
efetuada sem a anuéncia escrita do Banco. Nesses casos 0 Banco podera requerer
do Mutuario ou do Orgdo Executor informagdes justificadas e pormenorizadas.
Apos receber dita informacéo ou decorrido um tempo razoavel, a critério do Banco,
sem que o Mutuario ou o Orgdo Executor tenha apresentado tais informacdes, o
Banco podera exercitar seu direito a suspender os desembolsos.”

CAPITULO IV
Execucdo do Programa

CLAUSULA 4.01. Contrapartida Local. (a) Para os efeitos do estabelecido no Artigo 6.02
das Normas Gerais, estima-se o montante da Contrapartida Local no equivalente a
US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de Dolares).

(b) O montante da Contrapartida Local poderd incluir recursos provenientes dos
aportes realizados pelos Submutuéarios Elegiveis para o financiamento das Operacdes Elegiveis.

(c) O Banco podera reconhecer, como parte dos recursos da Contrapartida Local,
Despesas Elegiveis que: (i) sejam necessarias para 0 Programa e que estejam em consonancia com
seus objetivos; (ii) sejam efetuadas de acordo com as disposicdes e politicas do Banco referidas
neste Contrato e no ROP; (iii) sejam adequadamente registradas e respaldadas nos sistemas do
Mutuério; (iv) tenham sido efetuadas ap6s 23 de setembro de 2020 e antes do vencimento do Prazo
Original de Desembolso ou suas prorrogagdes.

CLAUSULA 4.02. Orgao Executor. O Mutuario sera o Orgio Executor do Programa.

CLAUSULA 4.03. Contratacio de obras, servicos e aquisicio de bens. Por tratar-se de um
Programa de intermediacdo financeira que operard por demanda, ndo se tém identificadas
aquisicdes de bens e contratacdo de obras e servigos por parte do Mutuario. As aquisicdes efetuadas
pelos Submutuérios serdo realizadas de acordo com as praticas estabelecidas no setor privado ou
nas praticas comerciais, conforme se estabelece no paragrafo 3.13 das Politicas de Aquisi¢des do
Banco.

CLAUSULA 4.04. Regulamento Operacional _do Programa_(ROP). O Mutuério se
compromete a executar o Programa utilizando um ROP previamente aprovado pelo Banco e a
obter o prévio consentimento escrito do Banco para introduzir qualquer alteracdo no ROP. Em
caso de contradicdo ou inconsisténcia entre as disposi¢des deste Contrato e as disposi¢des do ROP,
as disposicoes deste Contrato prevaleceréo.
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CLAUSULA 4.05. Gestdo Ambiental e Social. Para cumprimento do disposto nos
Artigos 6.06 e 7.02 das Normas Gerais, as Partes concordam que serdo aplicaveis a execugdo do
Programa os requerimentos e as disposi¢cdes ambientais, sociais, de salde e seguranca do trabalho
estabelecidos no ROP.

CLAUSULA 4.06. OQutras Obrigacdes de execucdo. (a) Sem prejuizo do previsto no ROP, 0
Mutuério devera assegurar que as InstituicGes Financeiras Credenciadas:

Q) Fornecam ao Mutuério e ao Banco, por intermédio do Mutuario, todas as
informagdes e documentos relativos aos Subempréstimos e as Operacfes
Elegiveis financiados pelo Programa, observadas as normas aplicaveis de
sigilo bancario;

(i)  Permitam que o Mutuario e o Banco, por intermédio do Mutuério,
examinem a documentacdo relativa aos Subempréstimos e as Operacao
Elegiveis financiados com recursos do Programa; e

(ili)  Sejam notificadas por escrito, segundo o estabelecido no ROP, quando as
operacdes que financiem estejam ou passem a estar compreendidas dentro
da carteira de Operagdes Elegiveis financiadas no ambito do Programa.

(b)  Caso o Mutuério identifique nas Operacdes Elegiveis apoiadas no ambito do
Programa o descumprimento de obrigacGes materiais previstas nos Subempréstimos, relacionadas
a préticas proibidas ou de natureza ambiental, social, de saude e seguranca do trabalhador, ou um
risco material relacionado aos aspectos socioambientais das operacdes financiadas pelo Programa,
devera notificar ao Banco imediatamente, observando o prazo maximo de até 20 (vinte) dias Uteis
apos sua ciéncia.

CAPITULO V
Supervisdo e Avaliacdo do Programa

CLAUSULA5.01. Supervisio da_execucdo do Programa. Para efeitos do disposto no
Artigo 7.02 das Normas Gerais, 0s documentos que, até a data de assinatura deste Contrato, foram
identificados como necessarios para supervisionar o progresso na execu¢do do Programa sdo 0s
seguintes:

€)) Plano Operacional Anual. (POA). O Mutuario se compromete a preparar e
apresentar ao Banco o POA, até o dia 30 de novembro de cada ano calendéario
durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extensdes, para sua utilizacao
durante o ano calendario seguinte. O POA correspondente ao primeiro ano de
execucdo do Programa sera apresentado pelo Mutuario antes da solicitagdo do
primeiro desembolso dos recursos do Empréstimo.

(b) Relatorios de progresso. O Mutuario se compromete a reportar ao Banco, por
meio de relatérios anuais de progresso, a evolucdo da gestdo de riscos
socioambientais e das metas e indicadores acordados com o Banco, além do
conteudo da Matriz de Resultados do Programa, nos termos constantes no ROP.
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Tais relatorios deverdo ser apresentados ao Banco dentro dos 60 (sessenta) dias
seguintes a conclusdo de cada ano calendario, durante o Prazo Original de
Desembolso ou suas extensoes.

(© Reunibes anuais. As partes revisardo os resultados do Programa anualmente,
durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extensdes, em uma data a ser
concordada entre as Partes.

CLAUSULA5.02. Supervisio da_gestdo financeira do Programa. (a) Para efeitos do
estabelecido no Artigo 7.03 das Normas Gerais, 0 Mutuario se compromete a apresentar ao Banco,
dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias do encerramento de cada um de seus exercicios
financeiros, e durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extensdes, as demonstragoes
financeiras do Programa, devidamente auditadas pela Controladoria-Geral da Unido (CGU) ou,
caso contrario, por uma empresa de auditoria independente aceitavel ao Banco, conforme termos
de referéncia previamente acordados com o Banco. A ultima dessas demonstracdes financeiras
sera apresentada dentro dos 120 (cento e vinte) dias seguintes ao vencimento do Prazo Original de
Desembolso ou suas extensdes.

(b)  Paraefeitos do disposto no Artigo 7.03(a) das Normas Gerais, 0 exercicio financeiro
do Programa € o periodo compreendido entre 1° de janeiro e 31 de dezembro de cada ano.

CLAUSULA5.03. Avaliacdio. O Mutuério se compromete a apresentar ao Banco a seguinte
avaliacdo para determinar o grau de cumprimento do objetivo do Programa e seus resultados:

@ Avaliacdo final: Devera ser apresentada até 6 (seis) meses a contar da data do
ultimo desembolso do Empréstimo, com a informacéo relevante para avaliar o
cumprimento dos objetivos e o comportamento dos indicadores.

(b) A avaliacdo mencionada no inciso (a) desta Clausula, incluira o contedo requerido
no ROP.

CLAUSULA5.04. Planos e relatérios. Para fins deste Contrato, o inciso (d) do Artigo 7.02
das Normas Gerais tera a seguinte redacdo:

“(d)  Informar e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor informe ao Banco, no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias ap6s tomar conhecimento do inicio de qualquer
processo, reclamacdo, demanda ou acdo judicial, procedimento arbitral ou
administrativo relacionado com o Projeto, bem como manter e, conforme o caso, a
que o Orgdo Executor mantenha o Banco informado sobre a situa¢ao dos mesmos.”
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CAPITULO VI
DisposicOes Diversas

CLAUSULA 6.01. Vigéncia do Contrato. Este Contrato entrard em vigor na data de sua
assinatura.

CLAUSULA 6.02. Comunicacdes e Notificacbes. (a) Todos o0s avisos, solicitagdes,
comunicacgdes ou relatérios que as Partes devam realizar em virtude deste Contrato com relagdo a
execucdo do Programa, a excecdo das notificacbes mencionadas no seguinte inciso (b), seréo
efetuados por escrito e se considerardo realizados no momento em que o documento
correspondente for recebido pelo destinatario no respectivo endereco indicado a seguir, ou por
meios eletrdnicos nos termos e condi¢des que o0 Banco estabeleca e informe ao Mutuério, a menos
que as Partes acordem por escrito de outra forma.

Do Mutuario:
Endereco postal:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES
Area Financeira

Av. Republica de Chile N° 100, 4° andar

CEP 20031-917

Rio de Janeiro, RJ — Brasil

Do Banco:
Endereco postal:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
Representacdo do Banco no Brasil

SEM Quadra 802 Cj. F Lote 39

CEP 70.800.400

Brasilia, DF — Brasil

Fax: + 55 (61) 3317-3112

(b)  Qualquer notificacdo que as Partes devam realizar em virtude deste Contrato sobre
assuntos distintos daqueles relacionados com a execug¢do do Programa, incluindo as solicitagdes
de desembolsos, devera realizar-se por escrito e ser enviada por correio registrado, e-mail ou fax,
dirigido a seu destinatario a qualquer dos enderecos indicados a seguir, e serd considerada realizada
no momento em que for recebida pelo destinatario no respectivo endereco, ou por meios
eletrénicos nos termos e condicBes que o Banco estabeleca e informe o Mutuario, a menos que as
Partes acordem por escrito outra forma de notificagéo.
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Do Mutuario:

Endereco postal:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES
Area Financeira e Internacional

Av. Republica de Chile N° 100, 4° andar

CEP: 20031-917

Rio de Janeiro, RJ — Brasil

Do Banco:
Endereco postal:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577

EUA

Fax: (202) 623-3096

(©) O Banco e o Mutuario comprometem-se a encaminhar a Secretaria de Assuntos
Internacionais e Desenvolvimento — SEAID, do Ministério do Planejamento e Orgamento, no
endereco abaixo indicado, copia das correspondéncias relativas ao Projeto.

Endereco postal:

Ministério do Planejamento e Orcamento

Secretaria de Assuntos Internacionais e Desenvolvimento
Esplanada dos Ministérios, Bloco K, 8° andar

CEP: 70040-906

Brasilia, DF — Brasil

E-mail: seaid@economia.gov.br; cofiex@economia.gov.br

CLAUSULA 6.03. Clausula Compromissdria. Para a solugio de toda controvérsia derivada
ou relacionada ao presente Contrato e que ndo se resolva por acordo entre as Partes, estas se
submetem incondicional e irrevogavelmente ao procedimento e sentenca do tribunal de arbitragem
a que se refere o Capitulo X1l das Normas Gerais.

CLAUSULA 6.04. Préticas Proibidas. Para fins deste Contrato, 0 inciso (a) do Artigo 9.01 das
Normas Gerais tera a seguinte redacéo:

“ARTIGO 9.01. Préaticas_Proibidas. (a) Alem do estabelecido nos Artigos 8.01(g) e
8.02(c) destas Normas Gerais, se 0 Banco, em conformidade com seus procedimentos de sangdes,
determinar que uma firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em
uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes,
empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros,
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subconsultores, fornecedores ou prestadores de servigos, concessionarios, intermediarios
financeiros ou Orgdo Contratante (inclusive seus respectivos funcionarios, empregados e
representantes, quer sejam suas atribuicdes expressas ou implicitas) tenha cometido uma
Pratica Proibida com relacdo a execucdo do Projeto, podera impor as san¢Bes que julgar
apropriadas, dadas as circunstancias do caso, incluindo:

Q) Negar-se a financiar os contratos para a aquisicdo de bens ou para a
contratacdo de obras, servigos de consultoria ou servigos diferentes de
consultoria;

(i) Declarar uma contratacdo inelegivel para financiamento do Banco
quando houver evidéncia de que o representante do Mutuario ou,
conforme o caso, do Orgdo Executor ou Orgdo Contratante ndo tenha
tomado as medidas corretivas adequadas (incluindo, entre outras, a
adequada notificacdo ao Banco apds tomar conhecimento da Prética
Proibida) dentro de um prazo que o Banco considere razoavel;

(iii)  Emitir uma admoestacdo a firma, entidade ou individuo julgado
responsavel pela Pratica Proibida, com uma carta formal de censura por
sua conduta;

(iv)  Declarar a firma, entidade ou individuo julgado responsavel pela
Pratica Proibida inelegivel, de forma permanente ou temporéria, para
participar em atividades financiadas pelo Banco, seja diretamente como
empreiteiro, fornecedor ou prestador, ou indiretamente, na qualidade
de subconsultor, subempreiteiro, fornecedor de bens ou prestador de
servicos de consultoria ou servigos diferentes de consultoria; e

(V) Impor multas que representem para o Banco um reembolso dos custos
referentes as investigacGes e autuacdes realizadas com relagdo a Prética
Proibida.”

CLAUSULA 6.05. Vencimento Antecipado e Medidas Corretivas Adequadas. Para efeito do
vencimento antecipado referido no Artigo 8.02(c) das Normas Gerais, as Partes concordam que tal
medida podera ser adotada pelo Banco em razdo do descumprimento da obrigacdo do Mutuério
em adotar medidas corretivas adequadas nos termos desse Artigo, e ndo da ocorréncia da Prética
Proibida em si, seja pelo Submutuario Elegivel ou qualquer participante em uma atividade
financiada pelo Banco. As medidas corretivas adequadas cuja adogéo é responsabilidade assumida
pelo Mutuério correspondem a adequada notificacdo ao Banco, apds tomar conhecimento da
ocorréncia da Pratica Proibida, dentro de um prazo que o Banco considere razoavel, com o envio
de informag@es e documentos ao Banco relativos & mencionada ocorréncia, além de outras medidas
explicitamente identificadas neste Contrato, no ROP e no contrato de Subempréstimo respectivo,
assim como as medidas corretivas que o Mutuario tenha que adotar em razdo da legislacéo
brasileira aplicavel, seus normativos internos ou daqueles emanados de seus orgaos reguladores.
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EM TESTEMUNHO DO QUE, o Mutuério e o Banco, atuando cada qual por intermédio
de seu representante autorizado, assinam este Contrato no dia acima indicado.

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO BANCO INTERAMERICANO
ECONOMICO E SOCIAL - BNDES DE DESENVOLVIMENTO
Natalia Maria Rapassi Dias Melo Morgan Doyle
Diretora de Mercado de Capitais e Finangas Representante do Banco no Brasil

Sustentaveis

Alexandre Correa Abreu
Diretor Financeiro e de Crédito Digital para
MPMEs
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CONTRATO DE EMPRESTIMO

NORMAS GERAIS
Janeiro de 2020

CAPITULO |
Aplicacdo e Interpretacao

ARTIGO 1.01. Aplicacdo das Normas Gerais. Estas Normas Gerais sdo aplicaveis, de
maneira uniforme, aos contratos de empréstimo para o financiamento de projetos de investimento
com recursos do capital ordinario que o Banco celebre com seus paises-membros ou com outros
mutudarios que, para os efeitos do respectivo contrato de empréstimo, contem com a garantia de
um pais-membro do Banco.

ARTIGO 1.02. Interpretacdo. (a) Inconsisténcia. Em caso de contradi¢cdo ou inconsisténcia
entre as estipulacdes das Disposices Especiais, qualquer anexo do Contrato e o(s) Contrato(s) de
Garantia, se houver, e estas Normas Gerais, as estipulacbes daqueles prevalecerdo sobre as
estipulacBes destas Normas Gerais. Se a contradicdo ou inconsisténcia existir entre estipulagdes
de um mesmo elemento deste Contrato ou entre as estipulagdes das Disposicdes Especiais,
qualquer anexo do Contrato e o(s) Contrato(s) de Garantia, se houver, a disposi¢do especifica
prevalecera sobre a geral.

(b)  Titulos e Subtitulos. Qualquer titulo ou subtitulo dos capitulos, artigos, clausulas
ou outras secdes deste Contrato é incluido somente para fins de referéncia e ndo deve ser levado
em conta na interpretacdo deste Contrato.

(©) Prazos. Salvo que o Contrato disponha em contrario, os prazos de dias, meses ou
anos se entenderdo como de dias corridos, meses ou anos Civis.

CAPITULO Il
Definices

ARTIGO 2.01. Defini¢fes. Quando os seguintes termos forem utilizados com maidscula neste
Contrato ou no(s) Contrato(s) de Garantia, se houver, seu significado sera o atribuido a seguir.
Qualquer referéncia ao singular se aplica ao plural e vice-versa. Qualquer termo que figure em
maiusculas no item 79 deste Artigo 2.01 e que néo esteja definido de alguma maneira nesse item
terd o mesmo significado atribuido nas definicdes do ISDA de 2006, segundo a publicacdo da
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (Associacdo Internacional de Operacgdes de
Swap e Derivativos), em suas versdes modificadas e complementadas, as quais se incorporam a
este Contrato por referéncia.
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“Adiantamento de Fundos” significa o montante de recursos adiantados pelo Banco
ao Mutuario, a débito do Empréstimo, para fazer frente a Despesas Elegiveis do
Projeto, de acordo com o disposto no Artigo 4.07 destas Normas Gerais.

“Agéncia de Contratagdes” significa a entidade com capacidade legal para firmar
contratos e que, mediante acordo com o Mutuario ou, conforme o caso, o Orgdo
Executor, assume, total ou parcialmente, a responsabilidade pela realizacdo das
aquisicdes de bens ou das contratagdes de obras, servigos de consultoria ou servigos
diferentes de consultoria do Projeto.

“Agente de Calculo” significa o Banco, exceto quando este termo for utilizado na
defini¢do da Taxa de Juros LIBOR, caso em que tera o significado atribuido a tal
termo nas Defini¢cdes do ISDA de 2006, segundo a publicacdo da International
Swaps and Derivatives Association, Inc. (Associacdo Internacional de Operacoes
de Swap e Derivativos), em suas versdes modificadas e complementadas. Todas as
determinacOes efetuadas pelo Agente de Calculo terdo carater final, conclusivo e
obrigatério para as partes (salvo por erro manifesto) e, quando realizadas pelo
Banco em sua qualidade de Agente de Célculo, serdo efetuadas mediante
justificativa documentada, de boa-fé e de forma comercialmente razoavel.

“Banco” tera o significado atribuido nas Disposi¢des Especiais deste Contrato.

“Carta Notifica¢do de Conversdo” significa a notificagdo mediante a qual o Banco
comunica ao Mutuério os termos e condicGes financeiros em que uma Conversdo
tenha sido efetuada de acordo com a Carta Solicitacdo de Conversdo enviada pelo
Mutuario.

“Carta Notificacdo de Modificacdo do Cronograma de Amortizagao™ significa a
notificacdo mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitacdo de
Modificacdo do Cronograma de Amortizagéo.

“Carta Solicitacdo de Conversdo” significa a notificacdo irrevogavel mediante a
qual o Mutuério solicita ao Banco uma Conversao, de acordo com o estabelecido
no Artigo 5.01 destas Normas Gerais.

“Carta Solicitacdo de Modificacdo do Cronograma de Amortizacdo” significa a
notificacdo irrevogavel mediante a qual o Mutuario solicita ao Banco uma
modificacdo do Cronograma de Amortizacéo.

“Contrapartida Local” significa os recursos adicionais aos financiados pelo Banco,
que sejam necessarios para a completa e ininterrupta execucdo do Projeto.

“Contrato” significa este contrato de empréstimo.

“Contrato de Garantia” significa, se houver, o contrato em virtude do qual se
garante 0 cumprimento de todas ou algumas das obrigacdes contraidas pelo
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Mutuério neste Contrato, e no qual o Fiador assume outras obrigagdes que ficam a
seu cargo.

“Contratos de Derivativos” significa qualquer contrato celebrado entre o Banco e o
Mutuério ou entre 0 Banco e o Fiador para documentar e/ou confirmar uma ou mais
operagOes de derivativos acordadas entre 0 Banco e o Mutuério ou entre o Banco e
o Fiador e suas posteriores modificacdes. Séo parte integrante dos Contratos de
Derivativos todos 0s seus anexos e demais acordos suplementares aos mesmos.

“Convencdo para o Calculo de Juros” significa a convencdo para a contagem de
dias utilizada para o célculo do pagamento de juros, estabelecida na Carta
Notificacdo de Conversao.

“Conversédo” significa uma modificacdo dos termos de parte ou da totalidade do
Empréstimo solicitada pelo Mutuério e aceita pelo Banco nos termos deste Contrato
e gque podera ser: (i) uma Conversdo de Moeda; (ii) uma Conversdo de Taxa de
Juros; ou (iii) uma Conversdao de Commodity.

“Conversdo de Commodity” significa, em relacdo a totalidade ou a uma parte de
um Saldo Devedor Requerido, a contratacdo de uma Opg¢do de Venda de
Commodity ou uma Opcédo de Compra de Commaodity, de acordo com o disposto
no Artigo 5.01 destas Normas Gerais.

“Conversdo de Commodity por Prazo Parcial” significa uma Conversdo de
Commodity cuja Data de Vencimento da Conversdo de Commaodity ocorre antes da
Data Final de Amortizacdo.

“Conversdo de Commodity por Prazo Total” significa uma Converséo de
Commodity cuja Data de Vencimento da Conversdo de Commodity coincide com
a Data Final de Amortizagéo.

“Conversdo de Moeda” significa, em relacdo a um desembolso, ou a a totalidade
ou a uma parte do Saldo Devedor, a mudanca da moeda de denominacdo para uma
Moeda Local ou para uma Moeda Principal.

“Conversédo de Moeda por Prazo Parcial” significa uma Conversdo de Moeda por
um Prazo de Converséo inferior ao prazo previsto no Cronograma de Amortizacao
solicitado para tal Conversdo de Moeda, de acordo com o disposto no Artigo 5.03
destas Normas Gerais.

“Converséo de Moeda por Prazo Total” significa uma Converséo de Moeda por um
Prazo de Conversdo igual ao prazo previsto no Cronograma de Amortizacao
solicitado para tal Conversao de Moeda, de acordo com o disposto no Artigo 5.03
destas Normas Gerais.
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“Conversdo de Taxa de Juros” significa (i) a mudanca do tipo de taxa de juros com
relacdo a totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor; ou (ii) o estabelecimento de
um Teto (cap) de Taxa de Juros ou de uma Faixa (collar) de Taxa de Juros com
relacdo a totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor; ou (iii) qualquer outra opgédo
de cobertura (hedging) que afete a taxa de juros aplicavel a totalidade ou a uma
parte do Saldo Devedor.

“Converséo de Taxa de Juros por Prazo Parcial” significa uma Conversdo de Taxa
de Juros por um Prazo de Conversdo inferior ao prazo previsto no Cronograma de
Amortizagdo solicitado para tal Conversédo de Taxa de Juros, de acordo com o
disposto no Artigo 5.04 destas Normas Gerais.

“Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Total” significa uma Conversdo de Taxa
de Juros por um Prazo de Conversdo igual ao prazo previsto no Cronograma de
Amortizacdo solicitado para tal Conversdao de Taxa de Juros, de acordo com o
disposto no Artigo 5.04 destas Normas Gerais.

“Cronograma de Amortizacdo” significa o cronograma original estabelecido nas
DisposicGes Especiais para o pagamento das prestacbes de amortizacdo do
Empréstimo ou o cronograma ou cronogramas que resultem das modificacfes
acordadas entre as Partes, de acordo com o disposto no Artigo 3.02 destas Normas
Gerais.

“Custo de Captacdo do Banco” significa uma margem de custo calculada
trimestralmente relativa a Taxa de Juros LIBOR em Dolares a 3 (trés) meses, com
base na média ponderada do custo dos instrumentos de captacdo do Banco
aplicaveis ao Mecanismo de Financiamento Flexivel, expressada na forma de um
percentual anual, conforme determine o Banco.

“Data de Avaliagdo de Pagamento” significa a data determinada com base em certo
numero de Dias Uteis bancarios antes de qualquer data de pagamento de prestaces
de amortizacdo ou juros, conforme especificado em uma Carta Notificacdo de
Converséo.

“Data de Conversao” significa a Data de Conversao de Moeda, a Data de Conversédo
de Taxa de Juros ou a Data de Conversédo de Commaodity, conforme o caso.

“Data de Conversdo de Commodity” significa a data de contratacdo de uma
Conversdao de Commodity, que sera estabelecida na Carta Notificacdo de
Converséo.

“Data de Conversao de Moeda” significa, em relagdo a Conversdes de Moeda para
novos desembolsos, a data efetiva na qual o Banco efetue o desembolso e, para as
Conversoes de Moeda de Saldos Devedores, a data em que se redenomine a divida.
Essas datas serdo estabelecidas na Carta Notificacdo da Conversao.
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“Data de Conversao de Taxa de Juros” significa a data efetiva da Conversao de
Taxa de Juros, a partir da qual se aplicard a nova taxa de juros. Essa data sera
estabelecida na Carta Notificacdo de Converséo.

“Data de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre”
significa o dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano
calendario. A Taxa de Juros Baseada na LIBOR, determinada pelo Banco em uma
Data de Determinagéo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre,
sera aplicada retroativamente aos primeiros 15 (quinze) dias do respectivo
Trimestre e continuard sendo aplicada durante e até o Gltimo dia do Trimestre.

“Data de Liquidagdo da Conversdo de Commodity” significa, com relagdo a uma
Conversdo de Commaodity, a data na qual deve ser pago o Montante Liquidavel em
Moeda, data essa correspondente a 5 (cinco) Dias Uteis apds a Data de Vencimento
da Conversdo de Commaodity, salvo se acordado de outra forma pelas Partes e
especificado na Carta Notificagdo de Conversao.

“Data de Vencimento da Conversio de Commodity” significa o Dia Util no qual
vence a Opcdo de Commodity, que sera estabelecida na Carta Notificacdo de
Conversao.

“Data Final de Amortizacdo” significa a ultima data de amortizacdo do
Empréstimo, de acordo com o disposto nas Disposicdes Especiais.

“Despesa Elegivel” tera o significado atribuido nas Disposi¢Ges Especiais deste
Contrato.

“Dia Util” significa um dia em que os bancos comerciais e 0s mercados de cdmbio
efetuem liquidacGes de pagamentos e estejam abertos para negocios gerais
(incluindo operagBes cambiais e de depdsitos em moeda estrangeira) na cidade de
Nova lorque ou, no caso de uma Conversdo, nas cidades indicadas na Carta
Notificacdo de Converséo.

“Diretoria” significa a Diretoria Executiva do Banco.

“Disposi¢coes Especiais” significa o conjunto de clausulas que compdem a primeira
parte deste Contrato.

“Dolar” significa a moeda de curso for¢cado nos Estados Unidos da América.

“Empréstimo” terd o significado atribuido nas Disposi¢cdes Especiais deste
Contrato.

“Faixa (collar) de Taxa de Juros” significa o estabelecimento de um limite superior
e um limite inferior para uma taxa variavel de juros.
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“Fiador” significa 0 pais-membro do Banco ou entidade subnacional do mesmo, se
houver, que assina o Contrato de Garantia com o Banco.

“Indice de Commodity Subjacente” significa um indice publicado que ¢ uma
medida do preco da commodity subjacente objeto de uma Opcao de Commaodity.
A fonte e o célculo do indice de Commodity Subjacente serdo estabelecidos na
Carta Notificacdo de Conversdo. Se o indice de Commodity Subjacente relativo a
uma commodity for (i) calculado e anunciado ndo pelo patrocinador vigente na
Data de Conversdao de Commodity, mas por um patrocinador sucessor aceitavel
para o Agente de Célculo; ou (ii) substituido por um indice sucessor que utilize, na
determinacdo do Agente de Calculo, a mesma férmula ou uma férmula e um
método de calculo substancialmente similares aos utilizados no célculo do indice
de Commodity Subjacente, entdo o respectivo indice, em cada caso, sera o indice
de Commodity Subjacente.

“Mecanismo de Financiamento Flexivel” significa a plataforma financeira que o
Banco utiliza para efetuar Empréstimos com garantia soberana a débito do capital
ordinario do Banco.

“Moeda Convertida” significa qualquer Moeda Local ou Moeda Principal na qual
se denomine a totalidade ou parte do Empréstimo depois da execucdo de uma
Converséo de Moeda.

“Moeda de Aprovacdo” significa a moeda na qual o Banco aprove o Empréstimo,
a qual pode ser Dolares ou qualquer Moeda Local.

“Moeda de Liquidacdo” significa a moeda utilizada no Empréstimo para liquidar
pagamentos de principal e juros. No caso de moedas de livre convertibilidade (fully
deliverable), a Moeda de Liquidacdo sera a Moeda Convertida. No caso de moedas
que ndo sao de livre convertibilidade (non-deliverable), a Moeda de Liquidacao
sera o Délar.

“Moeda Local” significa qualquer moeda distinta do Dolar de curso for¢ado nos
paises da América Latina e do Caribe.

“Moeda Principal” significa qualquer moeda de curso for¢cado nos paises-membros
do Banco que ndo seja Délar ou Moeda Local.

“Montante Liquidavel em Moeda” tera o significado atribuido nos incisos (b), (c) e
(d) do Artigo 5.11 destas Normas Gerais.

“Mutuario” terd o significado atribuido no predmbulo das Disposicdes Especiais
deste Contrato.

“Normas Gerais” significa 0 conjunto de artigos que compdem esta segunda parte
do Contrato.
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“Opg¢ao de Commodity” terd o significado atribuido no Artigo 5.11(a) destas
Normas Gerais.

“Opgdo de Compra de Commodity” significa, em relacdo a totalidade ou a uma
parte de um Saldo Devedor Requerido, uma opcéo de compra liquidavel em moeda
e exercivel pelo Mutuario, como contemplado no Artigo 5.11 destas Normas
Gerais.

“Opgao de Venda de Commodity” significa, em relagdo a totalidade ou a uma parte
de um Saldo Devedor Requerido, uma opcdo de venda liquidavel em moeda e
exercivel pelo Mutuério, como contemplado no Artigo 5.11 destas Normas Gerais.

“Orgdo Contratante” significa a entidade com capacidade legal para subscrever o
contrato de aquisicdo de bens, contrato de obras, de consultoria e servigos diferentes
de consultoria com o empreiteiro, fornecedor e a firma consultora ou o consultor
individual, conforme o caso.

“Orgao Executor” significa a entidade com personalidade juridica responsavel pela
execucdao do Projeto e pela utilizacdo dos recursos do Empréstimo. Quando existir
mais de um Orgdo Executor, 0s mesmos serdo considerados coexecutores e serdo
denominados indistintamente “Orgaos Executores” ou “Orgdos Coexecutores”,

“Partes” tera o significado atribuido no predmbulo das Disposi¢des Especiais.

“Periodo de Encerramento” significa 0 prazo de até 90 (noventa) dias contados a
partir do vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogacgdes.

“Plano de AgquisicBes” significa uma ferramenta de programacdo e
acompanhamento das aquisi¢des e contratagdes do Projeto, nos termos descritos
nas Disposi¢des Especiais, Politicas de Aquisicdes e Politicas de Consultores.

“Plano Financeiro” significa uma ferramenta de planejamento e monitoramento dos
fluxos de fundos do Projeto, que se articula com outras ferramentas de
planejamento de projetos, incluindo o Plano de AquisicGes.

“Politicas de Aquisi¢des” significa as Politicas para a Aquisi¢ao de Bens e Obras
Financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento vigentes no momento
da aprovacdo do Empréstimo pelo Banco.

“Politicas de Consultores” significa as Politicas para a Sele¢do e Contratacdo de
Consultores Financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento vigentes
no momento da aprovacgdo do Empréstimo pelo Banco.

“Praticas Proibidas” significa as praticas que o Banco proibe com relagdo as
atividades que financie, definidas pela Diretoria ou que se definam no futuro e se
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informem ao Mutuario, incluindo-se, entre outras: a pratica corrupta, a pratica
fraudulenta, a pratica coercitiva, a pratica colusiva, a pratica obstrutiva e a
apropriacdo indébita.

“Prazo de Conversdo” significa, para qualquer Conversdo, com excecdo da
Conversdao de Commodity, o periodo compreendido entre a Data de Conversdo e o
altimo dia do periodo de juros no qual a Conversdo termina de acordo com seus
termos. Nao obstante, para os efeitos do ultimo pagamento de principal e juros, o
Prazo de Converséo termina no dia em que sejam pagos 0s juros correspondentes a
tal periodo de juros.

“Prazo de Execuco” significa 0 prazo em Dias Uteis durante o qual o Banco pode
executar uma Conversdo de acordo com o que seja determinado pelo Mutuario na
Carta Solicitacdo de Conversdo. O Prazo de Execugdo comega a contar a partir do
dia em que a Carta Solicitacdo de Conversdo for recebida pelo Banco.

“Prazo Original de Desembolsos” significa 0 prazo originalmente previsto para os
desembolsos do Empréstimo, estabelecido nas Disposi¢Oes Especiais.

“Prego de Exercicio” significa, com relagdo a uma Conversdo de Commodity, o
preco fixo (strike) pelo qual (i) o titular de uma Opc¢éo de Compra de Commodity
tem a faculdade de comprar, ou (ii) o titular de uma Opcéo de Venda de Commaodity
tem a faculdade de vender, a commodity subjacente (liquidavel em moeda).

“Preco Especificado” significa o prego da commodity subjacente de acordo com o
indice de Commodity Subjacente na Data de Vencimento da Conversdo de
Commodity, salvo que, para certos Tipos de Opcdo, tal preco sera calculado com
base em férmula a ser determinada na Carta Notificacdo de Conversao.

“Principios Basicos de Aquisigdes” significa os principios que guiam as atividades
de aquisicOes e os processos de selecdo de acordo com as Politicas de Aquisicdes e
as Politicas de Consultores, e sdo os seguintes: valor pelo dinheiro, economia,
eficiéncia, igualdade, transparéncia e integridade.

“Projeto” ou “Programa” significa o projeto ou programa que se identifica nas
Disposigdes Especiais e consiste no conjunto de atividades com objetivo de
desenvolvimento a cujo financiamento contribuem os recursos do Empréstimo.

“Quantidade Nocional” significa, em relacdo a uma Conversao de Commodity, 0
numero de unidades da commaodity subjacente.

“Saldo Devedor” significa 0 montante devido ao Banco pelo Mutuario
relativamente a parte desembolsada do Empréstimo.

“Saldo Devedor Requerido” terd o significado atribuido no Artigo 5.02(f) destas
Normas Gerais.

5115/0C-BR



DocusSign Envelope ID: A62C23BA-1EC6-4D68-B8B1-2D6B43D93EEA

75.

76.

77.

78.

79.

“Semestre” significa 0S primeiros ou 0s segundos 6 (seis) meses de um ano
calendario.

“Taxa Base de Juros” significa a taxa determinada pelo Banco no momento da
execucdo de uma Conversdo, com excecdo da Conversdo de Commodity, em
funcéo: (i) da moeda solicitada pelo Mutuario; (ii) do tipo de taxa de juros solicitada
pelo Mutuario; (iii) do Cronograma de Amortizacdo; (iv) das condi¢des de mercado
vigentes; e (v) de um dos seguintes, entre outros: (1) a Taxa de Juros LIBOR em
Dolares a 3 (trés) meses, mais uma margem que reflita o custo estimado de captacao
de recursos em Dolares do Banco existente no momento do desembolso ou da
Converséo; (2) o custo efetivo de captacdo do financiamento do Banco utilizado
como base para a Conversao; (3) o indice de taxa de juros correspondente mais uma
margem que reflita o custo estimado de captagdo do Banco na moeda solicitada no
momento do desembolso ou da Conversdo; ou (4) com relacdo aos Saldos
Devedores que tenham sido objeto de uma Conversao anterior, com excegdo da
Conversdo de Commodity, a taxa de juros aplicavel a tais Saldos Devedores.

“Taxa de Cambio de Avalia¢do” significa a quantidade de unidades de Moeda
Convertida por um Dolar, aplicavel a cada Data de Avaliacdo de Pagamento, de
acordo com a fonte estabelecida na Carta Notificacdo de Conversao.

“Taxa de Juros Baseada na LIBOR” significa a Taxa de Juros LIBOR mais o Custo
de Captacdo do Banco, determinada em uma Data de Determinacdo da Taxa de
Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre.

“Taxa de Juros LIBOR” significa a “USD-LIBOR-ICE”, que ¢ a taxa administrada
pela ICE Benchmark Administration (ou qualquer outra entidade que a substitua na
administracdo da mencionada taxa) aplicavel a depdsitos em Ddlares a um prazo
de 3 (trés) meses que figura na pagina correspondente das paginas Bloomberg
Financial Markets Service ou Reuters Service, ou, caso ndo disponiveis, na pagina
correspondente de qualquer outro servico selecionado pelo Banco em que figure tal
taxa, as 11 horas da manhd, hora de Londres, em uma data que seja 2 (dois) dias de
expediente bancério em Londres antes da Data de Determinacdo da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre. Se essa Taxa de Juros LIBOR ndo constar
da pagina correspondente, a Taxa de Juros LIBOR correspondente a essa Data de
Determinacdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre sera
determinada como se as partes houvessem especificado “USD-LIBOR-Bancos de
Referéncia” como a Taxa de Juros LIBOR aplicavel. Para estes efeitos, “USD-
LIBOR-Bancos de Referéncia” significa que a Taxa de Juros LIBOR
correspondente a uma Data de Determinacdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR
para cada Trimestre sera determinada em funcdo das taxas as quais os Bancos de
Referéncia estejam oferecendo os depositos em Dolares aos bancos de primeira
linha no mercado interbancario de Londres, aproximadamente as 11 horas da
manhd, hora de Londres, em uma data que seja 2 (dois) dias de expediente bancario
em Londres antes da Data de Determinacéo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR
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para cada Trimestre, a um prazo de 3 (trés) meses, contado a partir da Data de
Determinacdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre e em um
montante representativo. O Agente ou Agentes de Calculo utilizado(s) pelo Banco
solicitara(rdo) uma cotacdo da Taxa de Juros LIBOR ao escritorio principal em
Londres de cada um dos Bancos de Referéncia. Se for obtido um minimo de 2
(duas) cotagOes, a Taxa de Juros LIBOR correspondente a essa Data de
Determinacdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre sera a
média aritmética das cotacBes. Se forem obtidas menos de 2 (duas) cotacBes
conforme solicitado, a Taxa de Juros LIBOR correspondente a essa Data de
Determinacdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre sera a
média aritmética das taxas cotadas pelos principais bancos na cidade de Nova
lorque, escolhidos pelo Agente ou Agentes de Calculo utilizado(s) pelo Banco,
aproximadamente as 11 horas da manha, hora de Nova lorque, aplicavel a
empréstimos em Ddlares concedidos aos principais bancos europeus, com um prazo
de 3 (trés) meses, contados a partir da Data de Determinacdo da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre e em um Montante Representativo. Se o
Banco obtiver a Taxa de Juros LIBOR de mais de um Agente de Célculo, como
resultado do procedimento descrito anteriormente, o Banco determinard, a seu
exclusivo critério, a Taxa de Juros LIBOR aplicavel numa Data de Determinagéo
da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, com base nas taxas de
juros proporcionadas pelos Agentes de Calculo. Para os propositos desta
disposicao, se a Data de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para
cada Trimestre ndo for um dia de expediente bancario na cidade de Nova lorgue,
serdo utilizadas as Taxas de Juros LIBOR cotadas no primeiro dia bancério em
Nova lorque imediatamente seguinte.

“Teto (cap) de Taxa de Juros” significa 0 estabelecimento de um limite superior
para uma taxa variavel de juros.

“Tipo de Opcao” significa o tipo de Opcao de Commodity pelo qual o Banco,
sujeito a disponibilidade de mercado e a consideracdes operacionais e de gestao de
risco, poderia celebrar uma Conversdao de Commodity, incluindo, dentre outros,
opcao europeia, op¢do asiatica com media aritmética e preco de exercicio fixo e
opc¢ao binaria.

“Trimestre” significa cada um dos seguintes periodos de 3 (trés) meses do ano
calendario: o periodo que comeca no dia 1° de janeiro e termina no dia 31 de marco;
0 periodo que comeca no dia 1° de abril e termina no dia 30 de junho; o periodo que
comeca no dia 1° de julho e termina no dia 30 de setembro; e 0 periodo que comeca
no dia 1° de outubro e termina no dia 31 de dezembro.

“VMP” significa vida média ponderada, seja a VMP Original ou a que resulte de
uma modificacdo do Cronograma de Amortizagdo, como resultado de uma
Conversdo ou ndo. Calcula-se a VMP em anos (utilizando-se duas casas decimais),
com base no Cronograma de Amortizacao de todas as tranches, e define-se a mesma
como a divisao entre (i) e (ii), sendo:

5115/0C-BR



DocusSign Envelope ID: A62C23BA-1EC6-4D68-B8B1-2D6B43D93EEA

(i)

-11 -

0] 0 somatdrio dos produtos de (A) e (B), definidos como:
(A) o montante de cada pagamento de amortizacéo;

(B) adiferenca no nimero de dias entre a data de pagamento de
amortizacdo e a data de assinatura deste Contrato, dividido
por 365 dias;

e
a soma dos pagamentos de amortizacao.
A formula a ser aplicada é a seguinte:

AL LDPIJ_DAJ

22 AT 365

j=1 i=1

VMP -

AT

onde:

VMP ¢ a vida média ponderada de todas as tranches do Empréstimo,
expressa em anos.

m é 0 numero total de tranches do Empréstimo.

n € 0 numero total de pagamentos de amortizacdo para cada tranche
do Empréstimo.

Aij € 0 montante da amortizacdo referente ao pagamento i da tranche j,
calculado em Délares ou, no caso de uma Conversdo, no equivalente
em Dolares, a taxa de cambio determinada pelo Agente de Calculo
para a data de modificacdo do Cronograma de Amortizacao.

DPij € adata de pagamento referente ao pagamento i da tranche j.
DA  éadata de assinatura deste Contrato.

AT  éasoma de todos os Ajj, calculada em Dolares, ou, no caso de uma
Conversdo, no equivalente em Dolares, na data do célculo, a taxa de
cambio determinada pelo Agente de Calculo.

84.  “VMP Original” significa a VMP do Empréstimo vigente na data de assinatura deste
Contrato e estabelecida nas Disposi¢des Especiais.

ARTIGO 3.01.

CAPITULO 111
Amortizacdo, juros, comissdo de crédito,
inspecao e vigilancia e pagamentos antecipados

Datas de pagamento de amortizacdo, juros, comissdo de crédito e outros

custos. O Empréstimo devera ser amortizado de acordo com o Cronograma de Amortizacdo. Os
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juros e as prestacdes de amortizacdo deverdo ser pagos no dia 15 do més, de acordo com o
estabelecido nas Disposi¢des Especiais, em uma Carta Notificacdo de Modificacdo do Cronograma
de Amortizacdo ou em uma Carta Notificacdo de Conversdo, conforme seja o caso. As datas dos
pagamentos de amortizacdo, comissao de crédito e outros custos coincidirdo sempre com uma data
de pagamento de juros.

ARTIGO 3.02. Modificacdo do Cronograma _de Amortizacdo. (a) O Mutuario, com a
anuéncia do Fiador, se houver, podera solicitar a modificagdo do Cronograma de Amortizacéo a
qualquer momento a partir da data de entrada em vigor do Contrato e até 60 (sessenta) dias antes
do vencimento do Prazo Original de Desembolsos. Também podera solicitar a modificagdo do
Cronograma de Amortizacéo, por ocasido de uma Conversdo de Moeda ou Conversao de Taxa de
Juros, nos termos estabelecidos nos Artigos 5.03 e 5.04 destas Normas Gerais.

(b) Para solicitar uma modificacdo do Cronograma de Amortizagdo, o Mutuario devera
apresentar ao Banco uma Carta Solicitacdo de Modificacdo do Cronograma de Amortizacao, que
devera: (i) indicar se a modificacdo do Cronograma de Amortizacéo proposta se aplica a parte ou
a totalidade do Empréstimo; e (ii) indicar o novo cronograma de pagamentos, que incluird a
primeira e Gltima data de amortizacdo, a frequéncia de pagamentos e o percentual que estes
representam em relacdo a totalidade do Empréstimo ou a tranche do mesmo para a qual se solicita
a modificagéo.

(©) A aceitacédo por parte do Banco das modificacdes do Cronograma de Amortizacao
solicitadas estara sujeita as devidas consideracdes operacionais e de gestao de risco do Banco e ao
cumprimento dos seguintes requisitos:

Q) que a Ultima data de amortizacdo e a VMP cumulativa de todos os
Cronogramas de Amortizacdo ndo ultrapassem a Data Final de Amortizacao
nem a VMP Original;

(i)  que a tranche do Empréstimo sujeita a um novo Cronograma de
Amortizacdo ndo seja inferior ao equivalente a US$ 3.000.000,00
(trés milhdes de Dolares); e

(ili)  que a tranche do Empréstimo sujeita & modificacdo do Cronograma de
Amortizacdo ndo tenha sido objeto de modificacdo anterior, exceto se a
nova modificacdo do Cronograma de Amortizacdo for resultado de uma
Conversao de Moeda.

(d) O Banco notificara ao Mutuario sua decisdo por meio de uma Carta Notificacdo de
Modificacdo do Cronograma de Amortizagdo. Na hipdtese de o Banco aceitar a solicitacdo do
Mutuario, a Carta Notificacdo de Modificacdo do Cronograma de Amortizag&o incluird: (i) o novo
Cronograma de Amortizacdo correspondente ao Empréstimo ou tranche do mesmo; (ii) a VMP
cumulativa do Empréstimo; e (iii) a data efetiva do novo Cronograma de Amortizag&o.

(e) O Empréstimo ndo podera ter mais que 4 (quatro) tranches denominadas em Moeda
Principal com Cronogramas de Amortizagéo distintos. As tranches do Empréstimo denominadas
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em Moeda Local poderdo exceder tal niUmero, sujeito as devidas consideracfes operacionais e de
gestédo de risco do Banco.

(f)  Para que atodo momento a VMP do Empréstimo continue sendo igual ou menor que
a VMP Original, em qualquer eventualidade em que a VMP do Empréstimo exceda a VMP
Original, o Cronograma de Amortizagdo terd de ser modificado. Para tais efeitos, o Banco
informara ao Mutuario sobre essa eventualidade, solicitando que o Mutuario se pronuncie a
respeito do novo cronograma de amortizac¢do, de acordo com o disposto neste Artigo. A menos
gue o Mutuario expressamente solicite o contrario, a modificacdo consistira na antecipacao da
Data Final de Amortizagdo com o correspondente ajuste nas prestacdes de amortizacao.

() Sem prejuizo do disposto no inciso (f) anterior, 0 Cronograma de Amortizacao devera
ser modificado nas hipdteses em que forem acordadas prorrogacbes do Prazo Original de
Desembolsos que: (i) resultem na prorrogacdo de tal prazo até apos o 60° (sexagésimo) dia antes
do vencimento da primeira prestacdo de amortizacdo do Empréstimo ou, conforme o caso, da
tranche do Empréstimo; e (ii) sejam efetuados desembolsos durante tal prorrogacdo. A
modificacdo consistira em (i) antecipacdo da Data Final de Amortizacdo ou, na hipdtese de o
Empréstimo ter diversas tranches, antecipagdo da Data Final de Amortizacdo da tranche ou das
tranches do Empréstimo cujos recursos forem desembolsados durante a prorrogacdo do Prazo
Original de Desembolsos, exceto se o Mutuério solicitar expressamente, em vez disso, (ii) o
aumento do montante da prestacdo de amortizacdo posterior a cada desembolso do Empréstimo
ou, conforme o caso, da tranche do Empréstimo que ocasione uma VMP maior que a VMP
Original. Na segunda hipotese, 0 Banco determinara o montante correspondente a cada prestacédo
de amortizacéo.

ARTIGO 3.03. Juros. (a) Juros sobre Saldos Devedores que ndo tenham sido objeto de
Conversdo. Enguanto o Empréstimo ndo tenha sido objeto de Conversdo alguma, o Mutuéario
pagara juros sobre os Saldos Devedores diarios a uma Taxa de Juros Baseada na LIBOR mais a
margem aplicavel para empréstimos do capital ordinario. Neste caso, 0s juros incidirdo a uma taxa
anual para cada Trimestre determinada pelo Banco em uma Data de Determinacdo da Taxa de
Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre.

(b)  Juros sobre Saldos Devedores que tenham sido objeto de Conversdo. Caso 0s
Saldos Devedores tenham sido objeto de uma Conversdo, 0 Mutudrio devera pagar juros sobre 0s
Saldos Devedores convertidos mediante tal conversdo: (i) a Taxa Base de Juros que determine o
Banco; mais (ii) a margem aplicavel para empréstimos do capital ordinario do Banco.

(¢) Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a um Teto (cap) de Taxa de Juros. Caso
tenha sido efetuada uma Conversédo de Taxa de Juros para estabelecer um Teto (cap) de Taxa de
Juros e a taxa de juros devida pelo Mutuario de acordo com o disposto neste Artigo exceda o Teto
(cap) de Taxa de Juros em qualquer momento durante o Prazo de Converséo, a taxa maxima de
juros aplicavel durante tal Prazo de Converséo sera equivalente ao Teto (cap) de Taxa de Juros.

(d) Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a uma Faixa (collar) de Taxa de Juros.

Caso tenha sido efetuada uma Conversédo de Taxa de Juros para estabelecer uma Faixa (collar) de
Taxa de Juros e a taxa de juros devida pelo Mutuério de acordo com o disposto neste Artigo exceda
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o limite superior ou esteja abaixo do limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros em qualquer
momento durante o Prazo de Conversdo, a taxa maxima ou minima de juros aplicavel durante tal
Prazo de Conversdo serd, respectivamente, o limite superior ou o limite inferior da Faixa (collar)
de Taxa de Juros.

() Mudancas a base de célculo de juros. As Partes acordam que, ndo obstante
qualquer mudanca na pratica do mercado que, a qualquer momento, afete a determinacao da Taxa
de Juros LIBOR, os pagamentos pelo Mutuario deverdo permanecer vinculados a captacdo do
Banco. Para os efeitos de obter e manter tal vinculagdo em tais circunstancias, as Partes acordam
expressamente que o Agente de Célculo, buscando refletir a captacdo correspondente do Banco,
devera determinar: (i) a ocorréncia de tais mudancas; e (ii) a taxa base alternativa aplicavel para
determinar o montante apropriado a ser pago pelo Mutuério. O Agente de Célculo devera notificar
a taxa base alternativa aplicavel ao Mutuario e ao Fiador, se houver, com antecedéncia minima de
60 (sessenta) dias. A taxa base alternativa serd efetiva na data de vencimento de tal prazo de
notificacdo.

ARTIGO 3.04. Comissdo de crédito. (a) O Mutuario deverad pagar uma comissao de crédito
sobre o saldo ndo desembolsado do Empréstimo no percentual a ser estabelecido pelo Banco
periodicamente, como resultado de sua revisdo de encargos financeiros para empréstimos do
capital ordinario, que em caso algum poderé exceder 0,75% ao ano.

(b) A comissdo de crédito comecard a incidir a partir de 60 (sessenta) dias, a contar da
data de assinatura do Contrato.

(c) A comissao de crédito deixara de incidir: (i) quando tenham sido efetuados todos os
desembolsos; ou (ii) total ou parcialmente, conforme seja o caso, quando o Empréstimo tenha sido
declarado total ou parcialmente sem efeito, conforme o disposto nos Artigos 4.02, 4.12, 4.13 ou
8.02 destas Normas Gerais.

ARTIGO 3.05. Calculo dos juros e da comissdo de crédito. Os juros e a comissao de crédito
serdo calculados com base no numero exato de dias do periodo de juros correspondente.

ARTIGO 3.06. Recursos parainspecao e supervisdo. O Mutuario ndo estara obrigado a cobrir
as despesas do Banco a titulo de inspecéo e supervisdo gerais, salvo se 0 Banco estabelecer o
contrario durante o Prazo Original de Desembolsos, como consequéncia de sua revisao periddica
de encargos financeiros para empréstimos do capital ordinario, e notificar o Mutuario a respeito.
Neste caso, 0 Mutudrio devera indicar ao Banco se pagara tal montante diretamente ou se o Banco
deverad retirar e reter tal montante dos recursos do Empréstimo. Em nenhuma hipdtese podera ser
cobrado do Mutuério a este titulo, em um determinado semestre, mais de 1% do montante do
Empréstimo, dividido pelo numero de semestres compreendidos no Prazo Original de
Desembolsos.

ARTIGO 3.07. Moeda dos pagamentos de amortizacdo, juros, comissdes e quotas de
inspecado e supervisdo. Os pagamentos de amortizacéo e juros serdo efetuados em Ddlares, exceto
na hipdtese de realizacdo de uma Conversdo de Moeda, em cujo caso, aplicar-se-a o disposto no
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Artigo 5.05 destas Normas Gerais. Os pagamentos de comissdo de crédito e quotas de inspecao e
supervisdo deveréo ser sempre efetuados na Moeda de Aprovacgéo.

ARTIGO 3.08. Pagamentos antecipados. (a) Pagamentos Antecipados de Saldos
Devedores denominados em Dolares com Taxa de Juros Baseada na LIBOR. O Mutuério
poderd pagar antecipadamente a parte ou totalidade de qualquer Saldo Devedor denominado em
Dolares a uma Taxa de Juros Baseada na LIBOR em uma data de pagamento de juros, mediante
apresentacdo ao Banco, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, de uma notificagéo por
escrito de carater irrevogavel, com a anuéncia do Fiador, se houver. Tal pagamento sera imputado
de acordo com o estabelecido no Artigo 3.09 destas Normas Gerais. Caso 0 pagamento antecipado
ndo cubra a totalidade do Saldo Devedor, 0 pagamento sera imputado de forma proporcional as
prestacdes de amortizacdo pendentes de pagamento. Se o Empréstimo tiver tranches com
Cronogramas de Amortizacdo diferentes, o Mutuario devera pagar antecipadamente a totalidade
da tranche correspondente, salvo se o Banco acordar de forma diversa.

(b) Pagamentos Antecipados de montantes que tenham sido objeto de Converséao.
Sempre que 0 Banco possa reverter sua captacdo de financiamento correspondente ou qualquer
cobertura correlata, ou dar-lhe outro fim, o Mutuério, com a anuéncia do Fiador, se houver, podera
pagar antecipadamente em uma das datas de pagamento de juros estabelecidas no Cronograma de
Amortizacdo anexo a Carta Notificacdo de Conversdo: (i) a parte ou totalidade do montante que
tenha sido objeto de uma Conversdo de Moeda; (ii) a parte ou totalidade do montante que tenha
sido objeto de uma Conversdo de Taxa de Juros; e/ou (iii) a parte ou totalidade do montante
equivalente ao Saldo Devedor Requerido em uma Conversdo de Commodity. Para tanto, o
Mutuario devera apresentar ao Banco, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, uma
notificacdo por escrito de carater irrevogavel. Em tal notificacdo, o Mutuario devera especificar o
montante que deseja pagar antecipadamente e as Conversdes as quais se refere. Caso o pagamento
antecipado ndo cubra a totalidade do Saldo Devedor referente a tal Conversdo, este se aplicara de
forma proporcional as prestacbes pendentes de pagamento de tal Conversdo. O Mutuério nao
podera efetuar pagamentos antecipados por um montante inferior ao equivalente a
US$ 3.000.000,00 (trés milhdes de Ddlares), salvo nos casos em que o Saldo Devedor
remanescente referente a Conversdo correspondente seja menor e o Mutuario o pague em sua
totalidade.

(©) Para os efeitos dos incisos (a) e (b) anteriores, 0s seguintes pagamentos seréo
considerados pagamentos antecipados: (i) a devolucdo de Adiantamento de Fundos néo
justificados; e (ii) os pagamentos devidos em virtude de a totalidade ou parte do Empréstimo ter
sido declarada vencida e exigivel de imediato, de acordo com o disposto no Artigo 8.02 destas
Normas Gerais.

(d) Sem prejuizo do disposto no inciso (b) anterior, nos casos de pagamento
antecipado, o Mutuério recebera do Banco ou, alternativamente, pagara ao Banco, conforme for o
caso, qualquer ganho ou custo incorrido pelo Banco por reverter a correspondente captacéo do
financiamento ou qualquer cobertura correlata, determinada pelo Agente de Célculo, ou dar-lhe
outro fim. Em caso de ganho, 0 mesmo se imputara, em primeiro lugar, a qualquer montante
vencido pendente de pagamento pelo Mutuario. Em caso de custo, 0 Mutuério pagara o montante
correspondente de forma conjunta e na data do pagamento antecipado.
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ARTIGO 3.09. Imputacdo dos pagamentos. Todo pagamento serd imputado, em primeiro
lugar, a devolucdo de Adiantamentos de Fundos que ndo tenham sido justificados depois de
transcorrido o Periodo de Encerramento; em seguida, a comissdes e juros exigiveis na data do
pagamento; e, existindo saldo, a amortizacéo de prestacfes vencidas de principal.

ARTIGO 3.10. Vencimentos em dias que ndo sejam Dias Uteis. Todo pagamento ou qualquer
outra prestacdo que, em cumprimento deste Contrato, deva ser realizado em um dia que ndo seja
Dia Util, sera considerado valido se realizado no primeiro Dia Util subsequente, néo sendo cabivel,
neste caso, a cobranca de qualquer acréscimo.

ARTIGO 3.11. Lugar de pagamento. Todo pagamento devera ser efetuado na sede do Banco
em Washington, Distrito de Colimbia, Estados Unidos da América, salvo se 0 Banco designar
outro lugar para tal efeito, mediante prévia notificagdo por escrito ao Mutuério.

CAPITULO IV
Desembolsos, rentincia e cancelamento automatico

ARTIGO 4.01. Condicbes prévias ao primeiro desembolso dos recursos do Empreéstimo.
Sem prejuizo de outras condicdes estabelecidas nas Disposicdes Especiais, o primeiro desembolso
dos recursos do Empréstimo esta sujeito a que se cumpram, de maneira satisfatoria para o Banco,
as seguintes condicdes:

@ Que o Banco tenha recebido um ou mais pareceres juridicos fundamentados que
estabelecam, com indicacdo das disposi¢ches constitucionais, legais e
regulamentares pertinentes, que as obrigacGes contraidas pelo Mutuario neste
Contrato e, se houver, pelo Fiador no Contrato de Garantia s&o validas e exigiveis.
Tais pareceres deverdo referir-se, ademais, a qualquer consulta juridica que o Banco
considere pertinente formular.

(b)  Que o Mutuério ou, conforme o caso, 0 Orgdo Executor, tenha designado um ou
mais funcionarios que possam representa-lo para os efeitos de solicitar os
desembolsos do Empréstimo e em outros atos relacionados com a gestéo financeira
do Projeto e tenha feito chegar ao Banco exemplares auténticos das assinaturas
desses representantes. Se forem designados dois ou mais funcionarios, 0 Mutuério
indicara se 0s mesmos poderdo atuar separada ou conjuntamente.

(c)  Que o Mutuario ou, conforme o caso, o Orgdo Executor, tenha fornecido ao Banco
por escrito, através de seu representante autorizado para solicitar os desembolsos do
Empréstimo, informacg&o sobre a conta bancéria na qual serdo depositados todos os
desembolsos do Emprestimo. Serdo necessarias contas separadas para desembolsos
em Moeda Local, Dolar e Moeda Principal. Tal informacao ndo sera necesséria se o
Banco aceitar que os recursos do Empréstimo sejam registrados na conta Unica da
tesouraria do Mutuario.
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(d)  Que o Mutuério ou, conforme o caso, o Orgao Executor tenha demonstrado ao Banco
que conta com um sistema de informacéo financeira e uma estrutura de controle
interno adequados para 0s propdsitos indicados neste Contrato.

ARTIGO 4.02. Prazo para cumprir _as condicdes prévias ao_primeiro_desembolso. Se,
dentro de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da data de entrada em vigor deste Contrato,
ou de um prazo maior que as Partes acordem por escrito, ndo forem cumpridas as condi¢des prévias
ao primeiro desembolso estipuladas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais e outras condigdes
prévias ao primeiro desembolso acordadas nas Disposi¢fes Especiais, 0 Banco podera pbr termo
a este Contrato de forma antecipada, mediante notificacdo ao Mutuério.

ARTIGO 4.03. Requisitos para gualquer desembolso. (a) Como requisito para qualquer
desembolso e sem prejuizo das condigdes prévias ao primeiro desembolso dos recursos do
Empréstimo estabelecidas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais €, se houver, nas Disposi¢des
Especiais, 0 Mutuério se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor
apresente ao Banco por escrito, seja fisicamente ou por meio eletronico, na forma e nas condic¢des
especificadas pelo Banco, um pedido de desembolso acompanhado dos documentos pertinentes e
demais antecedentes que o Banco possa haver solicitado. A ndo ser que o Banco aceite o contrario,
o0 ultimo pedido de desembolso devera ser entregue ao Banco, o mais tardar, 30 (trinta) dias antes
da data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou da prorrogagdo do mesmo.

(b) Salvo acordo das Partes em contrario, somente serdo feitos desembolsos de
montantes ndo inferiores ao equivalente a US$ 100.000,00 (cem mil Dolares).

(© Qualquer encargo, comissdo ou despesa aplicada a conta bancéaria na qual se
depositem os desembolsos de recursos do Empréstimo estara a cargo do Mutuario ou do Orgao
Executor, conforme o caso, e sera sua responsabilidade.

(d) Adicionalmente, o Fiador ndo podera ter incorrido em um atraso de mais de 120
(cento e vinte) dias no pagamento dos montantes devidos ao Banco a titulo de qualquer empréstimo
ou garantia.

ARTIGO 4.04. Rendas geradas nha conta bancéria para os desembolsos. As rendas geradas
por recursos do Empréstimo, depositadas na conta bancéria designada para receber os
desembolsos, deverdo ser destinadas ao pagamento de Despesas Elegiveis.

ARTIGO 4.05. Meétodos para efetuar os _desembolsos. Por solicitacdo do Mutuério ou,
conforme o caso, do Orgéo Executor, 0 Banco podera efetuar os desembolsos dos recursos do
Empréstimo mediante: (a) reembolso de despesas; (b) Adiantamento de Fundos; (C) pagamentos
diretos a terceiros; e (d) reembolso contra garantia de carta de credito.

ARTIGO 4.06. Reembolso de despesas. (a) O Mutuario ou, conforme o caso, o Orgdo
Executor podera solicitar desembolsos sob 0 método de reembolso de despesas quando o Mutuério
ou, conforme o caso, o Orgdo Executor houver realizado o pagamento das Despesas Elegiveis com
recursos proprios.
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(b) A menos que as Partes acordem o contrario, os pedidos de desembolso para
reembolso de despesas deverdo ser feitos prontamente & medida que o Mutuario ou, conforme o
caso, 0 Orgdo Executor incorra em tais despesas e, no mais tardar, dentro dos 60 (sessenta) dias
seguintes ao encerramento de cada Semestre.

ARTIGO 4.07. Adiantamento de Fundos. (a) O Mutuério ou, conforme o caso, o Orgéo
Executor podera solicitar desembolsos sob o método de Adiantamento de Fundos. O montante do
Adiantamento de Fundos sera fixado pelo Banco com base: (i) nas necessidades de liquidez do
Projeto para atender previsdes periddicas de Despesas Elegiveis durante um periodo de até 6 (seis)
meses, a menos que o Plano Financeiro determine um periodo maior, o qual em nenhum caso
podera exceder 12 (doze) meses; e (ii) nos riscos associados a capacidade demonstrada do
Mutuério ou, conforme o caso, do Orgdo Executor, para gerir e utilizar os recursos do Empréstimo.

(b) Cada Adiantamento de Fundos estara sujeito a que: (i) a solicitacdo do
Adiantamento de Fundos seja apresentada de forma aceitavel ao Banco; e (ii) com excecao do
primeiro Adiantamento de Fundos, o Mutuério ou, conforme o caso, o Orgdo Executor tenha
apresentado, e o Banco tenha aceitado, a justificativa do uso de, pelo menos, 80% (oitenta por
cento) do total dos saldos acumulados pendentes de justificativa a esse titulo, a menos que o Plano
Financeiro determine uma porcentagem menor, que em nenhum caso podera ser inferior a 50%
(cinquenta por cento).

(©) O Banco podera aumentar o montante do Gltimo Adiantamento de Fundos vigente
concedido ao Mutuario ou ao Orgdo Executor, conforme seja o caso, uma s vez durante a vigéncia
do Plano Financeiro e na medida em que sejam requeridos recursos adicionais para o pagamento
de Despesas Elegiveis ndo previstas no mesmo.

(d) O Mutuério se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que o Orgdo
Executor apresente a Gltima solicitacdo de Adiantamento de Fundos, no mais tardar 30 (trinta) dias
antes da data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogacdes, sob o
entendimento de que as justificativas correspondentes a tal Adiantamento de Fundos seréo
apresentadas ao Banco durante o Periodo de Encerramento. O Banco ndo desembolsara recursos
apds o vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogagdes.

(e O montante de cada Adiantamento de Fundos ao Mutuario ou ao Orgdo Executor,
conforme seja o caso, deve ser mantido pelo montante equivalente expresso na moeda do
desembolso respectivo ou na Moeda de Aprovacdo. A justificativa de Despesas Elegiveis
incorridas com os recursos de um Adiantamento de Fundos deve ser realizada pelo equivalente ao
total do Adiantamento de Fundos expresso na moeda do desembolso respectivo ou na Moeda de
Aprovagdo, utilizando a taxa de cdmbio estabelecida no Contrato. O Banco podera aceitar ajustes
na justificativa do Adiantamento de Fundos a titulo de flutua¢Ges de taxa de cambio, desde que
estas ndo afetem a execucéo do Projeto.

ARTIGO 4.08. Pagamentos diretos a terceiros. (a) O Mutuario ou o Orgdo Executor,
conforme o caso, podera solicitar desembolsos sob 0 método de pagamentos diretos a terceiros, a
fim de que o Banco pague as Despesas Elegiveis diretamente a fornecedores ou empreiteiros por
conta do Mutuério ou, conforme o caso, do Orgdo Executor.
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(b) No caso de pagamentos diretos a terceiros, o0 Mutuario ou o Orgdo Executor sera
responsavel pelo pagamento do montante correspondente a diferenca entre o montante do
desembolso solicitado pelo Mutuario ou Orgdo Executor e 0 montante recebido pelo terceiro, a
titulo de flutuagdes cambiais, comissdes e outros custos financeiros.

(© Sem prejuizo do disposto no inciso (a) anterior e no inciso (b) do Artigo 8.4 destas
Normas Gerais, quando o Banco assim determine, poderd, mediante notificacdo por escrito ao
Mutuéario ou ao Orgéo Executor, conforme o caso, deixar sem efeito a solicitacdo de pagamento
direto submetida pelo Mutuério ou pelo Orgdo Executor, conforme o caso.

ARTIGO 4.09. Reembolso contra garantia de carta de crédito. O Mutuério ou, conforme o
caso, 0 Orgdo Executor podera solicitar desembolsos sob 0 método de reembolso contra garantia
de carta de crédito, para os efeitos de reembolsar bancos comerciais a titulo de pagamentos
efetuados a empreiteiros ou fornecedores de bens e prestadores de servi¢os em virtude de uma
carta de credito emitida e/ou confirmada por um banco comercial e garantida pelo Banco. A carta
de crédito devera ser emitida e/ou confirmada de maneira satisfatdria para o Banco. Os recursos
comprometidos em virtude da carta de crédito e garantidos pelo Banco deverdo ser destinados
exclusivamente para os fins estabelecidos em tal carta de crédito, enquanto se encontre vigente a
garantia.

ARTIGO 4.10. Taxa de Cambio. (a) O Mutuério se compromete a justificar ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor justifique as despesas efetuadas a débito do Empréstimo ou da
Contrapartida Local, expressando tais despesas na moeda de denominagdo do respectivo
desembolso ou ha Moeda de Aprovacéo.

(b) A fim de determinar a equivaléncia de uma Despesa Elegivel efetuado em Moeda
Local do pais do Mutuario na moeda em que se realizem os desembolsos ou na Moeda de
Aprovacao, para os efeitos da prestacdo de contas e da justificativa de despesas, qualquer que seja
a fonte de financiamento da Despesa Elegivel, sera utilizada uma das seguintes taxas de cambio,
conforme estabelecido nas Disposi¢Oes Especiais:

Q) A taxa de cdmbio efetiva na data de conversdo da Moeda de Aprovacdo ou moeda
do desembolso na Moeda Local do pais do Mutuario; ou

(i)  Ataxa de cambio efetiva na data de pagamento da despesa na Moeda Local do pais
do Mutuério.

(c) Nos casos em que se selecione a taxa de cambio estabelecida no inciso (b)(i) deste
Artigo, para os efeitos de determinar a equivaléncia de despesas incorridas em Moeda Local a
débito da Contrapartida Local ou o reembolso de despesas a débito do Empréstimo, sera utilizada
a taxa de cambio acordada com o Banco nas Disposic¢des Especiais.

ARTIGO 4.11. Recibos. A pedido do Banco, o0 Mutuario devera emitir e entregar ao Banco, ao
final dos desembolsos, o recibo ou recibos que representem os montantes desembolsados.
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ARTIGO 4.12. Renuncia a parte do Emprestimo. O Mutuario, com a concordancia do
Fiador, se houver, podera, mediante notificacdo ao Banco, renunciar ao direito de utilizar qualquer
parte do Empréstimo que ndo tenha sido desembolsada antes do recebimento da referida
notificacdo, desde que ndo se trate de recursos do Empréstimo que se encontrem sujeitos a garantia
de reembolso de uma carta de crédito irrevogavel, segundo o previsto no Artigo 8.04 destas
Normas Gerais.

ARTIGO 4.13  Cancelamento automatico de parte do Empréstimo. Uma vez expirado o
Prazo Original de Desembolsos e qualquer prorrogacao do mesmo, a parte do Empréstimo que nédo
tiver sido comprometida ou desembolsada ficara automaticamente cancelada.

ARTIGO 4.14. Periodo de Encerramento. (a) O Mutuario se compromete a realizar ou, se for
0 caso, a que o Orgdo Executor realize as seguintes acdes durante o Periodo de Encerramento:
(i) finalizar os pagamentos pendentes a terceiros, se houver; (ii) conciliar seus registros e
apresentar, de maneira satisfatéria para o Banco, a documentacdo de suporte das despesas
efetuadas a débito do Projeto e demais informacdes que o Banco solicite; e (iii) devolver ao Banco
o saldo ndo justificado dos recursos desembolsados do Empréstimo.

(b) N&o obstante o anterior, se 0 Contrato previr relatorios de auditoria financeira
externa com recursos do Empréstimo, o Mutuario se compromete a reservar ou, conforme o caso,
a que o Orgdo Executor reserve, na forma acordada com o Banco, recursos suficientes para o
pagamento dos mesmos. Neste caso, 0 Mutuario se compromete também a acordar ou, conforme
o caso, a que o Orgdo Executor acorde, com o Banco, a forma em que serdo realizados os
pagamentos correspondentes a tais auditorias. Caso 0 Banco ndo receba os mencionados relatorios
de auditoria financeira externa dentro dos prazos estipulados neste Contrato, o Mutuario se
compromete a devolver ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor devolva, ao Banco, os
recursos reservados para tal fim, sem que isso implique uma renuncia do Banco ao exercicio dos
direitos previstos no Capitulo VI1II deste Contrato.

CAPITULO V
Conversoes

ARTIGO 5.01. Exercicio da opcdo de Conversdo. (a) O Mutuario poderad solicitar uma
Conversdo de Moeda, uma Conversdo de Taxa de Juros ou uma Conversdo de Commodity
mediante a entrega ao Banco de uma Carta Solicitacdo de Conversdo de carater irrevogavel, na
forma e com conteudo satisfatérios para o Banco, na qual os termos e condi¢fes financeiras
solicitados pelo Mutuério para a respectiva Conversdo deverdo ser indicados. O Banco podera
fornecer ao Mutuario um modelo de Carta Solicitagdo de Converséo.

(b) A Carta Solicitacdo de Conversdo deverd ser assinada por um representante
devidamente autorizado do Mutuério, devera ter a anuéncia do Fiador, se houver, e conterd, ao
menos, a informagdo indicada a sequir:

Q) Para todas as Conversoes: (A) numero do Empréstimo; (B) montante objeto da
Conversédo; (C) tipo de Conversdo (Conversdo de Moeda, Conversdo de Taxa de

5115/0C-BR



DocusSign Envelope ID: A62C23BA-1EC6-4D68-B8B1-2D6B43D93EEA

(i)

(iii)

(iv)

-21 -

Juros ou Conversdo de Commodity); (D) nimero da conta na qual os fundos
deverdo ser depositados, caso seja aplicavel; e (E) Convencdo para o Calculo de
Juros.

Para Conversoes de Moeda: (A) moeda a qual o Mutuério solicita converter o
Empréstimo; (B) Cronograma de Amortizacdo associado a tal Conversdo de
Moeda, o qual podera ter um prazo de amortizacdo igual a ou menor que a Data
Final de Amortizacéo; (C) a parte do desembolso ou do Saldo Devedor a qual se
aplicara a Converséo; (D) o tipo de juros aplicavel aos montantes que serdo objeto
da Conversdo de Moeda; (E) se a Conversdo de Moeda sera por Prazo Total ou
Prazo Parcial; (F) a Moeda de Liquidacdo; (G) o Prazo de Execucéo; e (H) qualquer
outra instrucdo relativa a solicitacdo de Conversdao de Moeda. Na hipdtese de a
Carta Solicitacdo de Conversao ser apresentada em relacdo a um desembolso, a
solicitacdo deverd indicar o montante do desembolso em unidades da Moeda de
Aprovacdo, em unidades de Ddlar ou em unidades da moeda a qual se deseja
converter, exceto para o Ultimo desembolso, em cujo caso a solicitacao tera que ser
feita em unidades da Moeda de Aprovacdo. Nestes casos, se 0 Banco efetuar a
Converséo, os desembolsos serdo denominados em Moeda Convertida e seréo
feitos: (i) na Moeda Convertida; ou (ii) em um montante equivalente em Délares a
taxa de cdmbio estabelecida na Carta Notificacdo de Conversdo, a qual sera a que
0 Banco determinar no momento da captacdo de seu financiamento. Na hipétese de
a Carta Solicitacdo de Conversdo se referir a Saldos Devedores, a solicitacdo devera
indicar o montante em unidades da moeda de denominacéo dos Saldos Devedores.

Para Conversdes de Taxa de Juros: (A) o tipo de taxa de juros solicitada; (B) a
parte do Saldo Devedor a qual a Conversao de Taxa de Juros sera aplicada; (C) se
a Conversdo de Taxa de Juros sera por Prazo Total ou por Prazo Parcial; (D) o
Cronograma de Amortizacao associado a tal Converséo de Taxa de Juros, o qual
podera ter um prazo de amortizacdo igual a ou menor que a Data Final de
Amortizacédo; e (E) para Conversdes de Taxa de Juros para o estabelecimento de
um Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, os limites
superior e/ou inferior aplicaveis, conforme seja o caso; e (F) qualquer outra
instrucdo relativa a solicitacdo de Conversdo de Taxa de Juros.

Para Conversbes de Commodity: (A) se é solicitada uma Opc¢édo de Venda de
Commodity ou Opcdo de Compra de Commodity; (B) o Tipo de Opcéo; (C) a
identificacdo da commodity objeto de tal Conversdo de Commodity (inclusive suas
propriedades fisicas); (D) a Quantidade Nocional; (E) o indice de Commodity
Subjacente; (F) o Preco de Exercicio; (G) a Data de Vencimento da Converséo de
Commodity; (H) se a Converséo é uma Conversao de Commodity por Prazo Total
ou uma Conversdo de Commodity por Prazo Parcial; (I) a formula para
determinacdo do Montante Liquidavel em Moeda, caso aplicavel; (J) o Saldo
Devedor Requerido; (K) especificacdo das informaces relativas a conta bancéria
onde o Montante Liquidavel em Moeda, se houver, serd pago pelo Banco ao
Mutuario na Data de Liquidagdo da Conversdo de Commodity; (L) a eleicdo do
Mutuério, o0 montante maximo de prémio que o Mutuario esteja disposto a pagar
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para celebrar uma Conversdo de Commaodity considerando uma dada Quantidade
Nocional e um dado Preco de Exercicio, conforme contemplado no inciso (e)
abaixo; e (M) quaisquer outras instru¢6es com relacdo ao pedido de Conversao de
Commaodity.

(© Qualquer montante de principal devido e pagavel entre o 15° (décimo-quinto) dia
antes do inicio do Prazo de Execucéo e a Data de Conversao, inclusive, ndo podera ser objeto de
Conversao e devera ser pago nos termos aplicaveis previamente a execucdo da Conversao.

(d) Uma vez que o Banco tenha recebido a Carta Solicitagdo de Conversdo, este
procedera a revisa-la. Se considera-la aceitavel, o Banco realizara a Conversao durante o Prazo de
Execucdo, de acordo com o disposto neste Capitulo V. Uma vez que a Conversdo tenha sido
realizada, 0 Banco enviard ao Mutuario uma Carta Notificacdo de Conversdao com 0s termos e
condicdes financeiras da Converséo.

(e) Com relacdo a Conversdes de Commodity, o Mutuério podera indicar, na Carta
Solicitacdo de Conversdo, o0 montante maximo de prémio que esta disposto a pagar para celebrar
uma Conversdo de Commodity considerando uma determinada Quantidade Nocional e um
determinado Preco de Exercicio. Caso ndo se especifique um limite, o0 Banco podera contratar a
cobertura de commodity correlata com prémio a preco prevalente no mercado. Alternativamente,
por um dado montante de prémio em Ddlares e um Preco de Exercicio determinado, o Mutuéario
poderd instruir o Banco a contratar a cobertura de commodity correlata. A Quantidade Nocional
resultante refletira as condi¢cdes de mercado ao momento da contratacdo da cobertura.

()] Se 0 Banco determinar que a Carta Solicitacdo de Conversao ndo cumpre com 0S
requisitos previstos neste Contrato, o Banco notificara o Mutuério a respeito, durante o Prazo de
Execucdo. O Mutuéario podera apresentar uma nova Carta Solicitacdo de Conversao, em cujo caso
0 Prazo de Execucdo para tal Conversdo comecara a contar a partir do recebimento pelo Banco da
nova Carta Solicitacdo de Converséo.

(9) Se, durante o Prazo de Execuc¢do, o Banco ndo conseguir efetuar a Conversao nos
termos solicitados pelo Mutuério na Carta Solicitacdo de Conversdo, tal carta serd considerada
nula e sem efeito, sem prejuizo de eventual apresentacdo pelo Mutuario de uma nova de Carta
Solicitagdo de Converséo.

(h) Se durante o Prazo de Execucéo ocorrer uma catastrofe nacional ou internacional,
uma crise de natureza financeira ou econémica, uma mudan¢a nos mercados de capitais ou
qualquer outra circunstancia extraordinaria que possa afetar, na opinido do Banco, significativa e
adversamente, sua capacidade para efetuar uma Conversdo ou realizar uma captagédo de
financiamento ou contratar uma cobertura correlata, o Banco notificara o Mutuario a respeito e
acordard com este qualquer medida que tenha de ser tomada com respeito a tal Carta Solicitacao
de Converséo.

ARTIGO 5.02. Requisitos para toda Conversdo. Qualquer Conversdo estara sujeita aos
seguintes requisitos:
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A viabilidade de o Banco realizar qualquer Conversdo dependera do poder do
Banco de captar seu financiamento ou, se for o caso, de contratar qualquer cobertura
em termos e condicdes que, a seu exclusivo critério, sejam aceitaveis ao Banco, de
acordo com suas préprias politicas e estard sujeita a consideracdes legais,
operacionais e de gestdo de risco e as condicOes prevalentes de mercado.

O Banco ndo efetuara Conversdes de montantes inferiores ao equivalente a
US$ 3.000.000 (trés milhdes de Dolares), exceto se: (i) no caso do ultimo
desembolso, 0 montante pendente de desembolso for menor; ou (ii) em caso de um
Empréstimo completamente desembolsado, o Saldo Devedor de qualquer tranche
do Empréstimo for menor.

O numero de Conversdes de Moeda a Moeda Principal ndo podera ser superior a 4
(quatro) durante a vigéncia deste Contrato. Este limite ndo sera aplicavel a
Conversdes de Moeda a Moeda Local.

O numero de Conversdes de Taxa de Juros ndo poderd ser superior a 4
(quatro) durante a vigéncia deste Contrato.

N&o havera limite para o numero de Conversdes de Commodity que possam ser
contratadas durante a vigéncia deste Contrato.

Cada Conversdo de Commodity somente sera executada pelo Banco com relagéo a
Saldos Devedores de acordo com a seguinte formula (doravante denominado
“Saldo Devedor Requerido”):

Q) Para Opcdes de Compra de Commodity, o Saldo Devedor Requerido sera a
Quantidade Nocional * (Z - Preco de Exercicio), onde Z é o0 mais alto prego
a prazo de commodity esperado na Data de Vencimento da Conversdo de
Commodity, para o respectivo Tipo de Opcdo, conforme calculado pelo
Banco; e

(i) Para Opcoes de Venda de Commaodity, o Saldo Devedor Requerido sera a
Quantidade Nocional * (Preco de Exercicio - Y), onde Y é 0 mais baixo
preco a prazo de commodity esperado na Data de Vencimento da Conversao
de Commodity, para o respectivo Tipo de Opgéo, conforme calculado pelo
Banco.

Qualquer modificagcdo do Cronograma de Amortizagdo solicitada pelo Mutuério no
momento de solicitar uma Conversdo de Moeda estara sujeita ao disposto nos
Artigos 3.02(c) e 5.03(b) destas Normas Gerais. Qualquer modificagédo ao
Cronograma de Amortizagéo solicitada pelo Mutuario no momento de solicitar uma
Conversdo de Taxa de Juros estaréa sujeita ao previsto nos Artigos 3.02(c) e 5.04(b)
destas Normas Gerais.
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(h) O Cronograma de Amortizacao resultante de uma Conversao de Moeda ou de uma
Conversdo de Taxa de Juros, conforme determinado na Carta de Notificacdo de
Conversdo, ndo poderd ser modificado posteriormente durante o Prazo de
Conversdo, exceto se 0 Banco aceitar o contrario.

Q) Salvo se 0 Banco aceitar o contréario, uma Conversdo de Taxa de Juros com respeito
a montantes que previamente tenham sido objeto de uma Conversdao de Moeda
somente podera ser efetuada: (i) com relacdo a totalidade do Saldo Devedor
associado a tal Converséo de Moeda; e (ii) por um prazo igual ao prazo restante da
respectiva Conversao de Moeda.

ARTIGO 5.03. Conversdo de Moeda por Prazo Total ou Prazo Parcial. (a) O Mutuario
podera solicitar uma Conversao de Moeda por Prazo Total ou uma Conversdo de Moeda por Prazo
Parcial.

(b) A Converséo de Moeda por Prazo Total e a Conversdo de Moeda por Prazo Parcial
poderdo ser solicitadas e efetuadas até a Data Final de Amortizacdo. N&o obstante, se 0 Mutuario
fizer a solicitacdo com menos de 60 (sessenta) dias de antecedéncia ao vencimento do Prazo
Original de Desembolsos, tal Conversdo de Moeda tera a limitagéo de que o Saldo Devedor sujeito
ao novo Cronograma de Amortizacao solicitado ndo devera, em momento algum, exceder o Saldo
Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizagdo original, sendo observados os tipos de cambio
estabelecidos na Carta de Notificagcdo de Converséo.

(©) No caso de uma Converséo de Moeda por Prazo Parcial, 0 Mutuario devera incluir
na Carta de Solicitacdo de Conversdo: (i) o Cronograma de Amortizacdo até o final do Prazo de
Converséo; e (ii) o Cronograma de Amortizacao correspondente ao Saldo Devedor devido a partir
do vencimento do Prazo de Conversdao e até a Data Final de Amortizacdo, o qual devera
corresponder aos termos e condi¢des aplicaveis anteriormente a execucao da Conversdo de Moeda.

(d) Antes do vencimento da Conversdo de Moeda por Prazo Parcial, 0 Mutuério, com
a anuéncia do Fiador, se houver, podera solicitar ao Banco uma das seguintes opcdes:

Q) A realizacdo de uma nova Conversdo de Moeda, mediante a prévia apresentacao de
uma nova Carta de Solicitacdo de Conversdo dentro de um periodo nédo inferior a
15 (quinze) Dias Uteis antes da data de vencimento da Convers&o de Moeda por
Prazo Parcial. Esta nova Conversdo de Moeda tera a limitacdo adicional de que o
Saldo Devedor sujeito ao novo Cronograma de Amortizacdo nao podera exceder,
em momento algum, o Saldo Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizacao
solicitado na Conversdo de Moeda por Prazo Parcial original. Se for viavel, sujeito
as condi¢bes de mercado, efetuar uma nova Conversdo, o Saldo Devedor do
montante originalmente convertido continuard a ser denominado na Moeda
Convertida, aplicando-se a nova Taxa Base de Juros, que reflita as condicGes de
mercado prevalentes no momento de execugdo da nova Conversao.

(i) O pagamento antecipado do Saldo Devedor do montante convertido, mediante
solicitagdo por escrito ao Banco, com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia a
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data de vencimento da Conversdo de Moeda por Prazo Parcial. Este pagamento
devera ser realizado na data de vencimento da Conversdo de Moeda por Prazo
Parcial na Moeda de Liquidacdo, de acordo com o estabelecido no Artigo 5.05
destas Normas Gerais.

(e) Para os efeitos do previsto no inciso (d) deste Artigo 5.03, o Saldo Devedor
originalmente sujeito a Conversdo de Moeda sera automaticamente convertido a Dolares no
vencimento da respectiva Conversdo de Moeda por Prazo Parcial e estaré sujeito a Taxa de Juros
prevista no Artigo 3.03(a) das Normas Gerais: (i) se 0 Banco ndo puder efetuar uma nova
Converséo; ou (ii) se, 15 (quinze) dias antes da data de vencimento da Conversédo de Moeda por
Prazo Parcial, o Banco nédo receber uma solicitacdo do Mutudrio, nos termos previstos no inciso
(d) deste Artigo 5.03; ou (iii) se, na data de vencimento da Conversdo de Moeda por Prazo Parcial,
0 Mutuario ndo tiver efetuado o pagamento antecipado que havia solicitado.

()] Na hipotese de o Saldo Devedor originalmente sujeito a Conversdo de Moeda ser
convertido a Ddlares de acordo com o previsto no inciso (€) anterior, o Banco devera informar ao
Mutuério, e ao Fiador, se houver, no final do prazo da Conversdo de Moeda por Prazo Parcial, 0s
montantes convertidos a Ddlares, assim como a taxa de cdmbio correspondente de acordo com as
condicdes prevalentes do mercado, conforme seja determinado pelo Agente de Calculo.

(9) O Saldo Devedor convertido a Ddlares podera ser objeto de uma nova solicitacao
de Conversdo de Moeda, sujeito ao disposto neste Capitulo V.

(h) No vencimento de uma Conversdo de Moeda por Prazo Total, o0 Mutuério devera
pagar integralmente o Saldo Devedor do montante convertido na Moeda de Liquidacéo, de acordo
com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais, ndo podendo solicitar uma nova Conversédo
de Moeda.

Q) Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data de cancelamento ou
modificacdo de uma Conversdo de Moeda, 0 Mutuério recebera do Banco ou, alternativamente,
pagara ao Banco, conforme for o caso, os montantes relativos a qualquer ganho ou custo incorrido
pelo Banco para reverter a captacdo de seu financiamento, ou qualquer cobertura correlata,
associada ao cancelamento ou modificacdo de tal Conversdo de Moeda ou dar-lhe outro fim. Em
caso de ganho, 0 mesmo sera imputado, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente
de pagamento ao Banco pelo Mutuario.

ARTIGO 5.04. Converséo de Taxa de Juros por Prazo Total ou por Prazo Parcial. (a) O
Mutuario poderé solicitar uma Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Total ou uma Converséao de
Taxa Juros por Prazo Parcial.

(b) A Converséo de Taxa de Juros por Prazo Total e a Conversdo de Taxa de Juros por
Prazo Parcial poderéo ser solicitadas e efetuadas até a Data Final de Amortizagdo. N&o obstante,
se 0 Mutuério fizer a solicitagdo com menos de 60 (sessenta) dias de antecedéncia ao vencimento
do Prazo Original de Desembolsos, tal Converséo tera a limitagdo de que o Saldo Devedor sujeito
ao novo Cronograma de Amortizacéo solicitado ndo deverd, em momento algum, exceder o Saldo
Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizagéo original.
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(c) No caso de Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre montantes
denominados em Doélares, o Mutuario devera incluir na Carta de Solicitacdo de Conversdo: (i) o
Cronograma de Amortizacdo até o final do Prazo de Conversdo; e (ii) o Cronograma de
Amortizacdo para o Saldo Devedor devido a partir do vencimento do Prazo de Conversdo e até a
Data Final de Amortizacdo, o qual correspondera aos termos e condic¢des aplicaveis anteriormente
a execucao da Conversdo de Taxa de Juros.

(d) No caso de Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre montantes
denominados em Dolares, a Taxa de Juros aplicavel aos Saldos Devedores no vencimento de tal
Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial sera a estabelecida no Artigo 3.03(a) destas Normas
Gerais. As Conversdes de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre Saldos Devedores denominados
em moeda distinta do Ddlar estardo sujeitas ao requisito previsto no Artigo 5.02(g) e, portanto,
terdo o mesmo tratamento relativo ao vencimento do Prazo de Conversdo das Conversdes de
Moeda por Prazo Parcial, previsto no Artigo 5.03(d) destas Normas Gerais.

(e Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data de cancelamento ou
modificacdo de uma Conversdo da Taxa de Juros, o Mutuério receberd do Banco ou,
alternativamente, pagara ao Banco, conforme for o caso, os montantes relativos a qualquer ganho
ou custo incorrido pelo Banco para reverter a captacdo de seu financiamento, ou qualquer cobertura
correlata, associada ao cancelamento ou modificacdo de tal Conversdo de Taxa de Juros ou dar-
Ihe outro fim. Em caso de ganho, 0 mesmo serd imputado, em primeiro lugar, a qualquer montante
vencido pendente de pagamento ao Banco pelo Mutuario.

ARTIGO 5.05. Pagamentos de prestacdes de amortizacdo e juros em caso de Conversao
de Moeda. De acordo com o disposto no Artigo 3.07 destas Normas Gerais, nos casos em que uma
Conversdo de Moeda tenha ocorrido, 0s pagamentos de prestacbes de amortizacdo e juros dos
montantes convertidos serdo efetuados na Moeda de Liquidagdo. Se a Moeda de Liquidagéo for
Dolares, aplicar-se-a a Taxa de Cambio de Avaliacdo vigente na Data de Avaliacdo de Pagamento
para a respectiva data de vencimento, de acordo com o estabelecido na Carta de Notificagdo de
Converséo.

ARTIGO 5.06. Término Antecipado de uma Conversdo. O Mutuario podera solicitar por
escrito o término antecipado de uma Conversdo, que estara sujeito a capacidade do Banco de por
termo, de forma antecipada, a correspondente captacdo de financiamento ou cobertura correlata.
Nesse caso, 0 Mutuério recebera do Banco ou, alternativamente, pagara ao Banco, conforme for o
caso, qualquer ganho, incluindo qualquer pagamento resultante do término antecipado de uma
cobertura de commodity, ou custo incorrido pelo Banco para reverter a captacdo de seu
financiamento, ou qualquer cobertura correlata, conforme determinado pelo Agente de Calculo.
Em caso de custo, 0 Mutuario prontamente pagara ao Banco o montante correspondente. Em caso
de ganho, 0 mesmo se imputara, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente de
pagamento ao Banco pelo Mutuério, a titulo de, entre outros, comissfes ou pagamentos de prémios
devidos.

ARTIGO 5.07. Comissdes de operacdo aplicaveis a Conversfes. (a) As comissdes de
operacdo aplicaveis as Conversdes efetuadas neste Contrato serdo as que o Banco determine
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periodicamente. Cada Carta de Notificacdo de Converséo indicard, se for o caso, a comissdo de
operacdo que o Mutuério estara obrigado a pagar ao Banco em relacdo & execucao da respectiva
Conversdo, a qual permanecera vigente durante o Prazo de Conversdo de tal Conversao.

(b) A comissao de operacdo aplicavel a uma Conversao de Moeda: (i) sera expressa em
pontos basicos por ano; (ii) incidird na Moeda Convertida a partir da Data de Conversao (inclusive)
sobre o Saldo Devedor de tal Conversdo de Moeda; e (iii) devera ser paga junto com cada
pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

(© A comissdo de operacdo aplicavel a uma Conversdo da Taxa de Juros: (i) serd
expressa em pontos basicos por ano; (ii) incidird na moeda de denominacdo do Saldo Devedor
sujeito a tal Conversdo da Taxa de Juros; (iii) incidira a partir da Data de Conversao (inclusive)
sobre o Saldo Devedor sujeito a tal Conversdo da Taxa de Juros; e (iv) devera ser paga junto com
cada pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

(d) Sem prejuizo das comissdes de operacdo mencionadas nos incisos (b) e (c)
anteriores, no caso de Conversdes de Moeda ou Conversdes de Taxa de Juros que contemplem
Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas (collar) de Taxa de Juros, aplicar-se-4 uma comissao de
operacdo por tal Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, a qual: (i) sera
denominada na mesma moeda do Saldo Devedor sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa
(collar) de Taxa de Juros; e (ii) serd liquidada mediante um pagamento Unico na Moeda de
Liquidacdo, na primeira data de pagamento de juros, de acordo com o disposto no Artigo 5.05
destas Normas Gerais.

(e A comissdo de operacdo aplicavel a uma Conversdo de Commodity: (i) sera
expressa em pontos basicos; (ii) sera calculada com base na Quantidade Nocional multiplicada
pelo preco de fechamento da commodity na Data de Conversdao de Commodity de acordo com o
indice de Commodity Subjacente; e (iii) sera liquidada em Do6lares, mediante um pagamento (inico
a vista ou em prestacdes, conforme acordado entre 0 Banco e o Mutuario e especificado na Carta
Notificacdo de Conversdo. Em nenhum caso o Mutuério pagara tal comissdo ao Banco ap6s a Data
de Vencimento da Conversdo de Commodity ou, se for o caso, a data do término antecipado da
Conversdo de Commodity nos termos do Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

()] Em caso de término antecipado de uma Conversdo de Commaodity, aplicar-se-a uma
comissdo de operacdo adicional, a qual (i) sera expressa em pontos basicos; (ii) sera calculada com
base na Quantidade Nocional multiplicada pelo preco de fechamento da commodity na data do
término antecipado, de acordo com o Indice de Commodity Subjacente; e (iii) sera liquidada em
Dolares, mediante um pagamento Unico, prontamente uma vez ocorrido o término.

ARTIGO 5.08. Despesas de captacdo e prémios ou descontos associados a uma Conversao.
(a) Se o Banco utilizar seu custo efetivo de captacdo de financiamento para determinar a Taxa Base
de Juros, o Mutuario estara obrigado a pagar as comissdes e outras despesas de captagdo em que
0 Banco tenha incorrido. Adicionalmente, quaisquer prémios ou descontos referentes a captacao
de financiamento ser&o pagos ou recebidos pelo Mutuério, conforme for o caso. Essas despesas e
prémios ou descontos serdo especificados na Carta de Notificagdo de Converséo.
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(b) Quando a Conversdo for efetuada por ocasido de um desembolso, 0 montante a ser
desembolsado ao Mutuério devera ser ajustado para deduzir ou acrescentar qualquer montante
devido pelo Mutuario ou a pagar ao mesmo em virtude do inciso (a) anterior.

(© Quando a Conversdo for efetuada a Saldos Devedores, 0 montante devido pelo
Mutuario ou a pagar ao mesmo em virtude do inciso (a) anterior devera ser pago pelo Mutuario ou
pelo Banco, conforme for o caso, dentro dos 30 (trinta) dias seguintes a Data da Conversao.

ARTIGO 5.09. Prémios a serem pagos por Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas (collar)
de Taxa de Juros. (a) Além das comissOes de operacao a serem pagas nos termos do Artigo 5.07
destas Normas Gerais, 0 Mutuario devera pagar ao Banco um prémio sobre o Saldo Devedor
sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juros solicitados pelo
Mutuério, equivalente ao prémio pago pelo Banco a uma contraparte, se houver, como resultado
da compra do Teto (cap) de Taxa de Juros ou da Faixa (collar) de Taxa de Juros. O pagamento de
tal prémio devera ser efetuado (i) na moeda de denominagdo do Saldo Devedor sujeito ao Teto
(cap) de Taxa de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juros, ou no seu equivalente em Délares, de
acordo com o tipo de cambio estabelecido na Carta de Notificacdo de Conversdo, devendo ser
aquela taxa de cdmbio determinada no momento da captagéo do financiamento ou celebracéo da
cobertura correlata pelo Banco; e (i) em um pagamento Unico numa data acordada entre as Partes,
mas em nenhum caso ap6s 30 (trinta) dias da Data de Conversdo, a ndao ser que seja
operacionalmente possivel para o Banco, e este aceite um mecanismo de pagamento diferente.

(b) Se o Mutuério solicitar uma Faixa (collar) de Taxa de Juros, este podera solicitar
que o Banco estabeleca o limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros para garantir que o
prémio correspondente a tal limite inferior seja igual ao prémio correspondente ao limite superior
e desta forma estabelecer uma Faixa (collar) de Taxa de Juros sem custo (zero cost collar). Se o
Mutuério optar por determinar os limites superior e inferior, o prémio a ser pago pelo Mutuério ao
Banco com respeito ao limite superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros serda compensado com 0
prémio a ser pago pelo Banco ao Mutuario com respeito ao limite inferior da Faixa (collar) de
Taxa de Juros. N&o obstante, o prémio a ser pago pelo Banco ao Mutuério com respeito ao limite
inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros ndo podera em nenhum caso exceder o0 prémio a ser
pago pelo Mutuario ao Banco com respeito ao limite superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros.
Consequentemente, durante o Prazo de Execucdo, o Banco podera reduzir o limite inferior da Faixa
(collar) de Taxa de Juros de modo que o prémio sobre este ndo exceda o prémio sobre o limite
superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros.

ARTIGO 5.10. Prémios _por_uma Conversdo _de Commodity. Além das comissbes de
operacdo a serem pagas nos termos do Artigo 5.07 destas Normas Gerais, porém sujeito ao
Artigo 5.01(e) destas Normas Gerais, 0 Mutuario devera pagar ao Banco um prémio equivalente
ao prémio pago pelo Banco a uma contraparte por ter contratado uma cobertura de commodity
correlata. O pagamento de tal prémio devera ser efetuado em Dolares, mediante um pagamento
unico a vista ou em prestacdes, conforme acordado entre o Banco e o Mutuario e especificado na
Carta Notificacdo de Conversdo. O Banco podera concordar com mecanismos de pagamento
alternativos, tais como expressar 0 prémio em pontos basicos por ano, em cujo caso sera pago com
0s juros em cada data de pagamento de juros. Em nenhum caso o Mutuario pagara tal prémio ao
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Banco apds a Data de Vencimento da Conversdo de Commodity ou, se for o caso, a data do término
antecipado da Conversédo de Commodity nos termos do Artigo 5.06.

ARTIGO 5.11. Conversdes de Commodity. Cada Conversdao de Commodity sera contratada
nos seguintes termos e condigdes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

Cada Conversdo de Commodity se referird a uma Opcéo de Venda de Commodity
ou a uma Opcéo de Compra de Commodity (cada uma, doravante denominada
“Opcao de Commodity”). Uma Opcéo de Commodity constituird a concessao, pelo
Banco e ao Mutuério, do direito, a ser exercido de acordo com o disposto neste
Artigo 5.11, a que o Banco pague o Montante Liquidavel em Moeda, se houver, na
Data de Liquidacdo da Conversao de Commodity.

Se, na Data de Vencimento da Conversdo de Commodity, em uma Opcdo de
Compra de Commodity, o Preco Especificado exceder o Preco de Exercicio, o
“Montante Liquidavel em Moeda” equivaleréd ao produto (i) do excedente do Prego
Especificado em relacdo ao Preco de Exercicio, multiplicado (ii) pela Quantidade
Nocional de tal Opg¢do de Commaodity. Caso contrario, o0 “Montante Liquidavel em
Moeda” para tal Opcdo de Compra de Commodity sera zero.

Se, na Data de Vencimento da Conversdo de Commodity em uma Opcao de Venda
de Commodity, o Preco de Exercicio exceder o Pregco Especificado, o “Montante
Liquidavel em Moeda” equivalerd ao produto do (i) excedente do Preco de
Exercicio em relagcdo ao Preco Especificado, multiplicado pela (ii) Quantidade
Nocional de tal Opcdo de Commodity. Caso contrario, o “Montante Liquidavel em
Moeda” para tal Opgdo de Venda de Commodity sera zero.

Caso a Conversdo de Commodity se refira a um Tipo de Opcdo binaria, o
“Montante Liquidavel em Moeda” serd determinado com base em férmula a ser
especificada na Carta Notificacdo de Conversdo (Artigo 5.01 (b)(iv)(l) destas
Normas Gerais).

Na Data de Vencimento da Conversdo de Commodity, o Banco determinara e
notificara ao Mutuario o Montante Liquiddvel em Moeda. Se o Montante
Liquidavel em Moeda for superior a zero, o Banco pagara tal montante ao Mutuario
na Data de Liquidacdo da Conversdo de Commodity. Se um empréstimo outorgado
ao Mutuario, ou garantido pelo Mutuério, estiver em atraso por mais de 30 (trinta)
dias, entdo o Banco podera deduzir do Montante Liquidavel em Moeda todos os
montantes vencidos e pendentes de pagamento ao Banco pelo Mutuéario, com
relacdo a qualquer empréstimo outorgado ao Mutuario, ou por este garantido, que
esteja em atraso por qualquer periodo de tempo, seja superior ou inferior a 30
(trinta) dias.

Se 0 Mutuario ndo efetuar um pagamento, quando devido, de qualquer prémio

vencido nos termos da Conversdao de Commaodity, e ndo sanar tal inadimplemento
em um prazo razoavel, o Banco podera, mediante notificagdo por escrito ao
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Mutuério, dar por concluida a correspondente Op¢do de Commodity, ocasido em
que 0 Mutuério pagard ao Banco um montante determinado pelo Banco como
aquele que seria incorrido pelo Banco ao reverter ou realocar qualquer cobertura de
commodity correlata. Alternativamente, o Banco poderd optar por ndo dar por
concluida a Opcao de Commaodity, caso em que qualquer Montante Liquidavel em
Moeda resultante mediante uma Data de Vencimento da Conversdo de Commodity
sera aplicado conforme disposto no Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

ARTIGO 5.12. Eventos de interrupcdo das cotacGes. As partes reconhecem que 0S
pagamentos realizados pelo Mutuario, tanto de amortizacdo como de juros, dos montantes que
tenham sido objeto de uma Conversdo devem, a todo tempo, estar vinculados a correspondente
captacdo do financiamento do Banco em relagéo a pagamentos associados a tal Converséo. Assim,
as Partes acordam que, ndo obstante a ocorréncia de qualquer evento de interrupcdo que afete
substancialmente os diversos tipos de cambio, as taxas de juros e indice de ajuste de inflacdo
utilizados neste Contrato, se houver, ou nas Cartas de Notificacdo de Conversdo, os pagamentos
do Mutuario continuardo vinculados a tal captacdo do financiamento do Banco. A fim de obter e
manter essa vinculacdo em tais circunstancias, as partes expressamente acordam que o Agente de
Célculo, atuando de boa-fé e de maneira comercialmente razoavel, visando a refletir a
correspondente captacdo do financiamento do Banco, determinara a aplicabilidade tanto: (a) de
tais eventos de interrupcao; como (b) da taxa ou do indice de substituicdo aplicavel para determinar
0 montante apropriado a ser pago pelo Mutuério.

ARTIGO 5.13. Cancelamento e reversdo da Conversdao de Moeda. Se, ap6s a data de
assinatura do presente Contrato, for promulgada, emitida ou produzida uma mudanca em uma lei,
decreto ou outra norma legal aplicavel, ou ocorrer uma mudanca na interpretacdo de uma lei,
decreto ou outra norma legal, vigente no momento da assinatura do presente Contrato, que,
conforme o Banco razoavelmente o determine, impeca o Banco de continuar mantendo, total ou
parcialmente, seu financiamento na Moeda Convertida pelo prazo restante € nos mesmos termos
da Conversdo de Moeda respectiva, 0 Mutuario, mediante prévia notificacdo por parte do Banco,
terd a opcdo de redenominar a Délares o Saldo Devedor objeto da Conversdo de Moeda a taxa de
cambio aplicavel nesse momento, conforme esta seja determinada pelo Agente de Calculo. Tal
Saldo Devedor ficaréa sujeito ao Cronograma de Amortizacdo que tenha sido acordado para tal
Conversdo de Moeda e a Taxa de Juros prevista no Artigo 3.03(a) destas Normas Gerais. Caso
contrario, 0 Mutuario podera pagar antecipadamente ao Banco todos os montantes devidos na
Moeda Convertida, em conformidade com o disposto no Artigo 3.08 destas Normas Gerais.

ARTIGO 5.14. Ganhos ou custos associados a redenominacdo a Délares. Na hipotese de o
Mutuério, com a anuéncia do Fiador, se houver, decidir redenominar o Saldo Devedor objeto de
uma Conversdo de Moeda a Ddlares de acordo com o disposto no Artigo 5.13 anterior, 0 Mutuario
recebera do Banco ou, conforme o caso, pagara ao Banco, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias
contados a partir da data da redenominagdo, 0s montantes relativos a quaisquer ganhos ou custos
determinados pelo Agente de Célculo, até a data de redenominacdo a Ddlares, associados a
variagOes nas taxas de juros. Qualquer ganho associado a tal conversdo a ser recebido pelo
Mutuério sera primeiramente imputado a qualquer montante vencido e pendente de pagamento ao
Banco pelo Mutuério.
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ARTIGO 5.15. Atraso_no _pagamento em caso_de Conversdo de Moeda. O atraso no
pagamento dos montantes devidos ao Banco pelo Mutuério a titulo de principal, quaisquer
encargos financeiros devidos por ocasido de uma Conversao e quaisquer prémios a serem pagos
ao Banco, em virtude do Artigo 5.09, em Moeda distinta do Délar facultara ao Banco cobrar juros
a uma taxa flutuante na Moeda Convertida determinada pelo Agente de Calculo, mais uma margem
de 100 pontos bésicos (1%) sobre o total dos montantes em atraso, sem prejuizo da aplicacéo de
encargos adicionais que assegurem um pleno repasse de custos na eventualidade de que tal margem
ndo seja suficiente para que o Banco recupere o0s custos incorridos devido a tal atraso.

ARTIGO 5.16. Custos adicionais_em caso_de Conversdes. Na hipotese de uma acdo ou
omissdo do Mutuario ou do Fiador, se houver, incluindo: (a) falta de pagamento nas datas de
vencimento de montantes de principal, juros e comissdes relacionados a uma Converséo;
(b) revogacdo ou mudancga nos termos contidos em uma Carta de Solicitagdo de Conversao;
(c) descumprimento de um pagamento antecipado, parcial ou total, do Saldo Devedor na Moeda
Convertida, previamente solicitado pelo Mutuario por escrito, (d) uma mudanca nas leis ou
regulamentos que tenham um impacto na manutencdo da totalidade ou de uma parte do
Empréstimo, nos termos acordados de uma Conversdo; ou (e) outras acdes ndo descritas
anteriormente, resultar para 0 Banco em custos adicionais aos descritos neste Contrato, 0 Mutuério
deverd pagar ao Banco os respectivos montantes, determinados pelo Agente de Calculo, que
assegurem um pleno repasse dos custos incorridos.

CAPITULO VI
Execucdo do Projeto

ARTIGO 6.01. Sistemas _de gestdo financeira e controle interno. (a) O Mutuéario se
compromete a manter ou, conforme o caso, a que o Orgéo Executor e a Agéncia de Contratagdes,
se houver, mantenham controles internos destinados a assegurar razoavelmente que: (i) 0s recursos
do Projeto sejam utilizados para os propdsitos deste Contrato, com especial atencao aos principios
de economia e eficiéncia; (ii) os ativos do Projeto sejam adequadamente salvaguardados; (iii) as
operacdes, decisdes e atividades do Projeto sejam devidamente autorizadas e executadas de acordo
com as disposicdes deste Contrato e de qualquer outro contrato relacionado com o Projeto; e (iv) as
operacdes sejam apropriadamente documentadas e registradas de forma que possam ser produzidos
relatérios e informes oportunos e confiaveis.

(b) O Mutuéario se compromete a manter e a que o Orgdo Executor e a Agéncia de
Contrataces, se houver, mantenham um sistema de gestdo financeira aceitavel e confiavel que
permita oportunamente, no que diz respeito aos recursos do Projeto: (i) o planejamento financeiro;
(if) o registro contabil, orcamentario e financeiro; (iii) a administracdo de contratos; (iv) a
realizacdo de pagamentos; e (v) a emissdo de relatorios de auditoria financeira e de outros
relatorios relacionados com os recursos do Empréstimo, da Contrapartida Local e de outras fontes
de financiamento do Projeto, se for o caso.

(©) O Mutuério se compromete a conservar e a que o Orgdo Executor ou a Agéncia de

Contratag0es, conforme o caso, conservem os documentos e registros originais do Projeto por um
periodo minimo de 3 (trés) anos apos o vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou qualquer
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de suas prorrogacdes. Esses documentos e registros deverdo ser adequados para: (i) respaldar as
atividades, decisdes e operagdes relativas ao Projeto, inclusive todas as despesas incorridas; e (ii)
evidenciar a correlacdo de despesas incorridas a débito do Empréstimo com o respectivo
desembolso efetuado pelo Banco.

(d) O Mutuério se compromete a incluir ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor
e a Agéncia de Contratacdes, se houver, incluam, nos documentos de licitacdo, nas solicitacdes de
propostas e nos contratos financiados com recursos do Empréstimo por eles respectivamente
celebrados, uma disposi¢do que exija que os fornecedores e prestadores de servigos, empreiteiros,
subempreiteiros, consultores e seus representantes, pessoal, subconsultores, subempreiteiros ou
concessionarios contratados conservem os documentos e registros relacionados com atividades
financiadas com recursos do Empréstimo por um periodo de 7 (sete) anos ap6s a conclusdo do
trabalho contemplado no respectivo contrato.

ARTIGO 6.02. Contrapartida Local. O Mutuario se compromete a contribuir ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor contribua com a Contrapartida Local de maneira oportuna. Caso, na
data de aprovacdo do Empréstimo pelo Banco, ficar determinada a necessidade de Contrapartida
Local, o montante estimado de tal Contrapartida Local sera o estabelecido nas Disposi¢des
Especiais. A estimativa ou a auséncia de estimativa da Contrapartida Local ndo implica uma
limitacdo ou reducdo da obrigacdo de aportar oportunamente todos os recursos adicionais que
sejam necessarios para a completa e ininterrupta execucéo do Projeto.

ARTIGO 6.03. Disposicdes gerais_sobre a execucdo do Projeto. (a) O Mutuario se
compromete a executar o Projeto ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor 0 execute, de
acordo com 0s objetivos do mesmo, com a devida diligéncia, de forma econdmica, financeira,
administrativa e tecnicamente eficiente e de acordo com as disposi¢fes deste Contrato e com 0s
planos, especificacBes, cronograma de investimentos, orcamentos, regulamentos e outros
documentos pertinentes ao Projeto que o Banco aprove. Da mesma forma, 0 Mutuério acorda que
todas as obrigacdes que lhe cabem ou que, conforme o caso, cabem ao Orgéo Executor deverdo
ser cumpridas a satisfacdo do Banco.

(b) Qualquer modificagdo substancial nos planos, especificagdes, cronograma de
investimentos, orgcamentos, regulamentos e outros documentos que o Banco aprove, assim como
qualquer modificacdo substancial em contratos financiados com recursos do Empréstimo deverao
contar com o consentimento prévio por escrito do Banco.

(© Em caso de contradicdo ou inconsisténcia entre as disposi¢cdes deste Contrato e
qualquer plano, especificacdo, cronograma de investimentos, orcamento, regulamento ou outro
documento pertinente ao Projeto que o Banco aprove, as disposi¢des deste Contrato prevaleceréo
sobre tais documentos.

ARTIGO 6.04. Selecdo e contratacdo de obras e servicos diferentes de consultoria,
aquisicdo de bens e selecdo e contratacdo de servicos de consultoria. (a) Sujeito ao disposto
no inciso (b) deste Artigo, 0 Mutuario se compromete a realizar ou, conforme o caso, a que 0
Orgao Executor e a Agéncia de Contratacdes, se houver, realizem a contratacio de obras e servicos
diferentes de consultoria, assim como a aquisi¢ao de bens, de acordo com o estipulado nas Politicas
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de Aquisices e no Plano de AquisicGes aprovado pelo Banco, e a selecédo e contratacao de servicos
de consultoria, de acordo com o estipulado nas Politicas de Consultores e no Plano de Aquisicoes
aprovado pelo Banco. O Mutuario declara conhecer as Politicas de Aquisicdes e as Politicas de
Consultores e, conforme o caso, se compromete a levar tais Politicas ao conhecimento do Orgao
Executor e da Agéncia de Contratacdes.

(b) Quando o Banco tenha avaliado de maneira satisfatoria e considerado aceitaveis as
normas, procedimentos e sistemas de aquisicdes do Mutuario ou de uma entidade do Mutuério, o
Mutuario ou, conforme o caso, o Orgdo Executor podera realizar as aquisicdes e contrataces
financiadas total ou parcialmente com recursos do Empréstimo utilizando tais normas,
procedimentos e sistemas de aquisicdes, de acordo com os termos da avaliacdo do Banco e a
legislacéo e processos aplicaveis aceitos. Os termos dessa aceitagdo serdo notificados por escrito
pelo Banco ao Mutuario e ao Orgdo Executor. O uso das normas, procedimentos e sistemas de
aquisicdes do Mutuario ou de uma entidade do Mutuério podera ser suspenso pelo Banco quando,
a critério deste, tenham ocorrido mudancgas nos parametros ou praticas com base nos quais 0s
mesmos tenham sido aceitos pelo Banco, e enquanto o Banco ndo tiver determinado se tais
mudancas sdo compativeis com as melhores praticas internacionais. Durante tal suspensao, aplicar-
se-d0 as Politicas de AquisicGes e as Politicas de Consultores do Banco. O Mutuario se
compromete a comunicar ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor comunique ao Banco
qualquer mudanca na legislacdo ou nos processos aplicaveis aceitos. O uso das normas,
procedimentos e sistemas de aquisi¢cbes do Mutuario ou de uma entidade do Mutuario ndo dispensa
a aplicacdo das disposicdes previstas na Se¢do | das Politicas de Aquisi¢des e das Politicas de
Consultores, incluindo o requisito de que as aquisi¢des e contratacGes correspondentes constem
no Plano de Aquisicdes e se sujeitem as demais condi¢des deste Contrato. As disposi¢des da Secao
| das Politicas de AquisicOes e das Politicas de Consultores se aplicardo a todos os contratos,
independentemente de seu montante ou método de contratacdo. O Mutuario se compromete a
incluir ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor inclua, nos documentos de licitacdo, nos
contratos e nos instrumentos empregados nos sistemas eletronicos ou de informagéo (em suporte
fisico ou eletrnico), disposi¢cdes destinadas a assegurar a aplicacao do estabelecido na Se¢éo | das
Politicas de AquisicGes e das Politicas de Consultores, inclusive as disposi¢cGes de Préaticas
Proibidas.

(© O Mutuério se compromete a atualizar ou, conforme o caso, a que o Orgéo Executor
mantenha atualizado o Plano de Aquisi¢des e o atualize, pelo menos, anualmente ou com maior
frequéncia, segundo as necessidades do Projeto. Cada versao atualizada do Plano de Aquisi¢des
deveré ser submetida a revisdo e aprovagdo do Banco.

(d) O Banco realizard a revisdo dos processos de selecdo, contratacdo e aquisicao,
segundo o estabelecido no Plano de Aquisi¢cdes. A qualquer momento durante a execugéo do
Projeto, o Banco podera modificar a modalidade de revisdo de tais processos, informando
previamente ao Mutuario ou ao Orgéo Executor. As modificacdes aprovadas pelo Banco deveréo
ser refletidas no Plano de Aquisicoes.

ARTIGO 6.05. Utilizacdo de bens. Salvo autorizacdo expressa do Banco, o0s bens adquiridos
com 0s recursos do Empréstimo deverdo ser utilizados exclusivamente para os fins do Projeto.
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ARTIGO 6.06. Salvaguardas ambientais e sociais. (a) O Mutuario se compromete a realizar
a execucdo (preparacdo, construcdo e operacdo) das atividades compreendidas no Projeto ou,
conforme o caso, a que o Orgéo Executor as realize, de forma coerente com as politicas ambientais
e sociais do Banco, segundo as estipulagdes especificas sobre aspectos ambientais e sociais
incluidas nas Disposi¢des Especiais deste Contrato.

(b) O Mutuério se compromete a informar imediatamente ao Banco ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor informe ao Banco a ocorréncia de qualquer descumprimento dos
compromissos ambientais e sociais estabelecidos nas Disposicdes Especiais.

(© O Mutuério se compromete a implementar ou, se for o caso, a que o Orgéo Executor
implemente um plano de acéo corretivo, acordado com o Banco, para mitigar, corrigir e compensar
as consequéncias adversas que possam decorrer de descumprimentos na implementacdo dos
compromissos ambientais e sociais estabelecidos nas Disposi¢0es Especiais.

(d) O Mutuéario se compromete a permitir que o Banco, por si ou mediante a
contratacdo de servicos de consultoria, realize atividades de supervisdo, inclusive auditorias
ambientais e sociais do Projeto, a fim de confirmar o cumprimento dos compromissos ambientais
e sociais incluidos nas Disposi¢cdes Especialis.

ARTIGO 6.07. Despesas inelegiveis para o Projeto. Caso o Banco determine que uma
despesa efetuada ndo cumpre os requisitos para ser considerado como uma Despesa Elegivel ou
Contrapartida Local, o0 Mutuario se compromete a tomar ou, conforme o caso, a que o Orgdo
Executor tome as medidas necessarias para retificar a situacao, segundo o requerido pelo Banco e
sem prejuizo das demais medidas previstas que 0 Banco possa exercer em virtude deste Contrato.

CAPITULO VII
Supervisao e avaliacido do Projeto

ARTIGO 7.01. Inspecdes. (a) O Banco podera estabelecer os procedimentos de inspecéo que
julgue necessarios para assegurar o desenvolvimento satisfatorio do Projeto.

(b) O Mutuério se compromete a permitir ou, conforme o caso, a que o Orgao Executor
e a Agéncia de Contratacbes, se houver, permitam que o Banco, seus investigadores,
representantes, auditores ou peritos por ele contratados inspecionem a qualquer momento o
Projeto, as instalacGes, 0s equipamentos e materiais correspondentes, bem como os sistemas,
registros e documentos que o Banco considere pertinente conhecer. Além disso, 0 Mutuario se
compromete a que seus representantes ou, conforme o caso, os representantes do Orgdo Executor
e da Agéncia de ContratacGes, se houver, prestem a mais ampla colaboragdo as pessoas que o
Banco enviar ou designar para esses fins. Todos 0s custos relativos ao transporte, remuneracgéo e
demais despesas correspondentes a essas inspecoes serdo pagos pelo Banco.

(c) O Mutuério se compromete a fornecer ou, conforme o caso, a que o Orgéo Executor

e a Agéncia de ContratacOes, se houver, fornecam ao Banco a documentacao relativa ao Projeto
que o Banco solicite, na forma e tempo satisfatérios para o Banco. Sem prejuizo das medidas que
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0 Banco possa tomar em virtude do presente Contrato, caso a documentagédo nédo esteja disponivel,
0 Mutuério se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que o Orgao Executor e a Agéncia
de Contratacdes, se houver, apresentem ao Banco uma declaragdo na qual constem as razdes pelas
quais a documentacdo solicitada ndo se encontra disponivel ou esta sendo retida.

(d) O Mutuério se compromete a incluir ou, conforme o caso, a que o Orgéo Executor
e a Agéncia de Contratacdes, se houver, incluam, nos documentos de licitagdo, nas solicitacdes de
propostas e nos conveénios relacionados com a execugdo do Empréstimo que o Mutuario, o Orgéo
Executor ou a Agéncia de Contratacdes celebrem, uma disposi¢cdo que: (i) permita ao Banco, a
seus investigadores, representantes, auditores ou peritos revisar contas, registros e outros
documentos relacionados com a apresentacao de propostas e com 0 cumprimento do contrato ou
convénio; e (ii) estabeleca que tais contas, registros e documentos poderdo ser submetidos ao
exame de auditores designados pelo Banco.

ARTIGO 7.02. Planos e relatorios. Para permitir ao Banco a supervisao do progresso na
execucdo do Projeto e o alcance de seus resultados, o0 Mutuario se compromete a:

@) Apresentar ao Banco ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor apresente, a
informacao, os planos, relatorios e outros documentos, na forma e com o contetdo
que o Banco razoavelmente solicite com base no progresso do Projeto e seu nivel
de risco;

(b) Cumprir e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor cumpra as acdes e
compromissos estabelecidos em tais planos, relatorios e outros documentos
acordados com o Banco;

(c) Informar e, conforme o caso, a que o Orgio Executor informe ao Banco quando se
identificarem riscos ou ocorrerem mudancas significativas que impliquem ou
possam implicar demoras ou dificuldades na execucao do Projeto;

(d) Informar e, conforme o caso, a que o Orgéo Executor informe ao Banco, no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias apds o inicio de qualquer processo, reclamacéo,
demanda ou acdo judicial, procedimento arbitral ou administrativo relacionado com
o Projeto, bem como manter e, conforme o caso, a que o Orgéo Executor mantenha
0 Banco informado sobre a situa¢do dos mesmos.

ARTIGO 7.03. Relatérios de Auditoria Financeira Externa e outros relatérios financeiros.
(a) Salvo se nas DisposicOes Especiais se dispuser em contrario, o0 Mutuario se compromete a
apresentar ao Banco ou, conforme caso, a que o Orgdo Executor apresente ao Banco os relatrios
de auditoria financeira externa e outros relatorios identificados nas Disposi¢Oes Especiais, dentro
do prazo de 120 (cento e vinte) dias seguintes ao encerramento de cada exercicio financeiro do
Projeto durante o Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogacées, e dentro do prazo de 120
(cento e vinte) dias seguintes a data do Gltimo desembolso.

(b) Adicionalmente, o Mutuario se compromete a apresentar ao Banco ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor apresente ao Banco outros relatorios financeiros, na forma, com o
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conteudo e a frequéncia que o Banco razoavelmente solicite durante a execucdo do Projeto quando,
a critério do Banco, a andlise do nivel de risco fiduciario, a complexidade e a natureza do Projeto
o justifiquem.

(© Qualquer auditoria externa requerida em virtude do estabelecido neste Artigo e nas
estipulagdes correspondentes das Disposi¢es Especiais deverd ser realizada por auditores
externos previamente aceitos pelo Banco ou por uma entidade superior de fiscalizagdo previamente
aceita pelo Banco, em conformidade com padrdes e principios de auditoria aceitaveis ao Banco. O
Mutuario autoriza e, conforme o caso, se compromete a que o Orgao Executor autorize a entidade
superior de fiscalizacdo ou os auditores externos a proporcionar ao Banco a informacéo adicional
que este possa razoavelmente solicitar, com relacdo aos relatdrios de auditoria financeira externa.

(d) O Mutuario se compromete a selecionar e contratar ou, conforme o caso, a que o
Orgéo Executor selecione e contrate os auditores externos mencionados no inciso (c) anterior, em
conformidade com os procedimentos e os termos de referéncia previamente acordados com o
Banco. O Mutuério também se compromete a fornecer ou, conforme o caso, a que o Orgéo
Executor forneca ao Banco a informacéo relacionada com os auditores independentes contratados
que este solicite.

(e) Caso qualquer auditoria externa requerida em virtude do estabelecido neste Artigo
e nas estipulacdes correspondentes das Disposi¢es Especiais seja responsabilidade de uma
entidade superior de fiscalizacdo e esta ndo possa efetuar seu trabalho de acordo com requisitos
satisfatorios ao Banco ou dentro dos prazos, durante o periodo e com a frequéncia estipulados
neste Contrato, o Mutuério ou o Orgdo Executor, conforme o caso, selecionara e contratara os
servigcos de auditores externos aceitaveis para o Banco, em conformidade com o disposto nos
incisos (c) e (d) deste Artigo.

U] Sem prejuizo do estabelecido nos incisos anteriores, o Banco, de forma
excepcional, podera selecionar e contratar os servicos de auditores externos para auditar 0s
relatérios de auditoria financeira previstos no Contrato quando: (i) do resultado da analise de custo-
beneficio efetuada pelo Banco se determine que os beneficios de que o Banco realize tal
contratacdo superem os custos; (ii) exista um acesso limitado aos servicos de auditoria externa no
pais; ou (iii) existam circunstancias especiais que justifiqguem gue o Banco selecione e contrate tais
Servigos.

(9) O Banco se reserva o direito de solicitar ao Mutuario ou ao Orgdo Executor,
conforme seja o0 caso, a realizacdo de auditorias externas diferentes da financeira ou trabalhos
referentes & auditoria de projetos, do Orgio Executor e de entidades relacionadas, do sistema de
informacdo financeira e das contas bancarias do Projeto, entre outras. A natureza, frequéncia,
alcance, oportunidade, metodologia, tipo de normas de auditoria aplicaveis, relatorios,
procedimentos de selecdo dos auditores e termos de referéncia para as auditorias serdo
estabelecidos de comum acordo entre as Partes.
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CAPITULO VIII

Suspensao de desembolsos, vencimento antecipado e cancelamentos parciais

ARTIGO 8.01. Suspensdo_de desembolsos. O Banco, mediante notificacdo ao Mutuario,
podera suspender os desembolsos se ocorrer e enquanto subsistir qualquer das seguintes

circunstancias:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

Mora no pagamento dos montantes devidos pelo Mutuario ao Banco a titulo de
principal, comissdes, juros, na devolugdo de recursos do Empréstimo utilizados
para despesas nao elegiveis ou a qualquer outro titulo, em razéo deste Contrato ou
de qualquer outro contrato celebrado entre o Banco e o Mutuério, inclusive outro
Contrato de Empréstimo ou um Contrato de Derivativos.

Inadimplemento por parte do Fiador, se houver, de qualquer obrigacdo de
pagamento estipulada no Contrato de Garantia, em qualquer outro contrato firmado
entre o Fiador, como Fiador, e 0 Banco ou em qualquer Contrato de Derivativos
firmado com o Banco.

Inadimplemento por parte do Mutuario, do Fiador, se houver, ou do Orgdo
Executor, conforme o caso, de qualquer outra obrigacdo estipulada em qualquer
contrato firmado com o Banco para financiar o Projeto, inclusive este Contrato, o
Contrato de Garantia ou qualquer Contrato de Derivativos firmado com o Banco,
bem como, conforme o caso, o inadimplemento por parte do Mutuério ou do Orgéo
Executor de qualquer contrato firmado entre eles para a execucao do Projeto.

Retirada ou suspensao, como membro do Banco, do pais em que o Projeto deva ser
executado.

Quando, a critério do Banco, o objetivo do Projeto ou 0 Empréstimo possam ser
afetados desfavoravelmente ou a execucdo do Projeto possa se tornar improvavel
como consequéncia de: (i) qualquer restricdo, modificacdo ou alteracdo da
competéncia legal, das fun¢des ou do patriménio do Mutuério ou do Orgdo
Executor, conforme o caso; ou (ii) qualquer modificacdo ou emenda de qualquer
condicdo cumprida antes da aprovacdo do Empréstimo pelo Banco, que tenha sido
efetuada sem a anuéncia escrita do Banco.

Qualquer circunstancia extraordinaria que, a critério do Banco: (i) torne improvavel
que o Mutuario, o Orgdo Executor ou o Fiador, conforme o caso, cumpra as
obrigacOes estabelecidas neste Contrato ou as obrigacdes de fazer do Contrato de
Garantia, respectivamente; ou (ii) impeca a consecucdo dos objetivos de
desenvolvimento do Projeto.

Quando o Banco determine que um funcionario, agente ou representante do

Mutuario ou, conforme o caso, do Orgéo Executor ou da Agéncia de Contratagdes
tenha cometido uma Prética Proibida com relagdo ao Projeto.
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ARTIGO 8.02. Vencimento _antecipado _ou__cancelamentos _de montantes néo
desembolsados. O Banco, mediante notificacdo ao Mutuério, podera declarar vencida e exigivel,
de imediato, uma parte ou a totalidade do Empréstimo, com 0s juros, comissdes e quaisquer outros
encargos devidos até a data do pagamento, e poderd cancelar a parte ndo desembolsada do
Empréstimo, se:

@ alguma das circunstancias previstas nos incisos (a), (b), (c) e (d) do Artigo anterior
se prolongar por mais de 60 (sessenta) dias.

(b) surgir e enquanto subsistir qualquer das circunstancias previstas nos incisos (e) e
(f) do Artigo anterior e o Mutuério ou o Orgéo Executor, conforme o caso, néo
apresente ao Banco esclarecimentos ou informagdes adicionais que o Banco
considere necessarias.

(© 0 Banco determinar que qualquer firma, entidade ou individuo atuando como
licitante ou participando em uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre
outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores
individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores
de servicos, concessionarios, intermediérios financeiros ou Orgdo Contratante
(inclusive seus respectivos funcionarios, empregados e representantes, quer sejam
suas atribuicdes expressas ou implicitas) tenha cometido uma Prética Proibida com
relacdo ao Projeto sem que o Mutuario ou, conforme o caso, o0 Orgéo Executor ou
a Agéncia de Contratacbes tenha tomado as medidas corretivas adequadas
(inclusive a adequada notificagdo ao Banco apds tomar conhecimento da Prética
Proibida) dentro de um prazo que o Banco considere razoavel.

(d) 0 Banco, a qualquer momento, determinar que uma aquisicdo de bens ou uma
contratacdo de obra ou de servicos diferentes de consultoria ou servigos de
consultoria foi realizada sem seguir os procedimentos indicados neste Contrato.
Neste caso, a declaracdo de cancelamento ou de vencimento antecipado
correspondera a parte do Empréstimo destinada a tal aquisi¢éo ou contratacéo.

ARTIGO 8.03. Disposicdes ndo atingidas. A aplicacdo das medidas estabelecidas neste
Capitulo ndo atingira as obrigacGes do Mutuario estipuladas neste Contrato, as quais continuarao
em pleno vigor, salvo no caso de vencimento antecipado da totalidade do Empréstimo, em que
somente permanecerdo em vigor as obriga¢des pecuniarias do Mutuério.

ARTIGO 8.04. Desembolsos ndo atingidos. N&o obstante o disposto nos Artigos 8.01 e 8.02
precedentes, nenhuma das medidas previstas neste Capitulo atingira o desembolso por parte do
Banco dos recursos do Empréstimo que: (a) se encontrem sujeitos a garantia de reembolso de uma
carta de crédito irrevogavel; (b) o Banco tenha se comprometido especificamente por escrito,
perante o Mutuario ou, conforme o caso, o Orgdo Executor ou a Agéncia de Contratacdes, a pagar
Despesas Elegiveis diretamente ao respectivo fornecedor, salvo que o Banco tenha notificado o
Mutuario ou o Orgdo Executor, segundo o disposto no Artigo 4.08(c) destas Normas Gerais; e
(c) sejam para pagar ao Banco, conforme as instru¢des do Mutuério.
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CAPITULO IX
Praticas Proibidas

ARTIGO 9.01. Praticas Proibidas. (a) Além do estabelecido nos Artigos 8.01(g) e 8.02(c)
destas Normas Gerais, se 0 Banco, determinar que uma firma, entidade ou individuo atuando como
licitante ou participando em uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros,
requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal,
subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores de servicos, concessionarios,
intermediarios financeiros ou Orgdo Contratante (inclusive seus respectivos funcionarios,
empregados e representantes, quer sejam suas atribuicdes expressas ou implicitas) tenha cometido
uma Prética Proibida com relacdo a execucdo do Projeto, podera tomar as seguintes medidas, entre
outras:

Q) Negar-se a financiar os contratos para a aquisicdo de bens ou para a
contratacdo de obras, servigos de consultoria ou servigos diferentes de
consultoria;

(i) Declarar uma contratacdo inelegivel para financiamento do Banco quando
houver evidéncia de que o representante do Mutuario ou, conforme o caso,
do Orgdo Executor ou Orgdo Contratante ndo tenha tomado as medidas
corretivas adequadas (incluindo, entre outras, a adequada notificagédo ao
Banco ap6s tomar conhecimento da Pratica Proibida) dentro de um prazo
que o Banco considere razoavel;

(iif)  Emitir uma admoestagao a firma, entidade ou individuo julgado responsavel
pela Préatica Proibida, com uma carta formal de censura por sua conduta;

(iv)  Declarar a firma, entidade ou individuo julgado responsavel pela Préatica
Proibida inelegivel, de forma permanente ou temporaria, para participar em
atividades financiadas pelo Banco, seja diretamente como empreiteiro,
fornecedor ou prestador, ou indiretamente, na qualidade de subconsultor,
subempreiteiro, fornecedor de bens ou prestador de servigos de consultoria
ou servicos diferentes de consultoria;

(V) Encaminhar o assunto as autoridades pertinentes, encarregadas do
cumprimento das leis;

(vi)  Impor multas que representem para o Banco um reembolso dos custos
referentes as investigacOes e autuacdes.

(b) O disposto no Artigo 8.01(g) e no Artigo 9.01(a)(i) se aplicara também a casos nos
quais se tenha suspendido temporariamente a elegibilidade da Agéncia de Contratacfes, de
qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em uma atividade
financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de
consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou
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prestadores de servicos, concessionarios (inclusive seus respectivos funcionarios, empregados e
representantes, quer sejam suas atribui¢fes expressas ou implicitas) para participar de uma
licitagdo ou outro processo de selecdo para a adjudicacdo de novos contratos a espera de que se
adote uma decisdo definitiva com relacdo a uma investigacdo de uma Prética Proibida.

(© A imposicdo de qualquer medida que seja tomada pelo Banco em conformidade
com as disposicdes referidas anteriormente podera ser de carater publico.

(d) Qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em
uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros,
empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores,
fornecedores ou prestadores de servigos, concessionarios ou Orgdo Contratante (inclusive seus
respectivos funcionarios, empregados e representantes, quer sejam suas atribuicGes expressas ou
implicitas) poderdo ser sancionados pelo Banco em conformidade com o disposto em acordos
firmados entre 0 Banco e outras instituicdes financeiras internacionais com respeito ao
reconhecimento reciproco de decisdes em matéria de inelegibilidade. Para os efeitos do disposto
neste inciso (d), o termo “san¢do” inclui toda inelegibilidade permanente ou temporaria, imposicao
de condiges para a participacdo em futuros contratos ou adocao publica de medidas em resposta
a uma contravencdo as regras vigentes de uma instituicdo financeira internacional aplicavel a
resolucdo de denuincias de Préticas Proibidas.

(e Quando o Mutuario adquira bens ou contrate obras ou servicos diferentes de
consultoria diretamente de uma agéncia especializada ao amparo de um acordo entre 0 Mutuario
e tal agéncia especializada, todas as disposicdes estipuladas neste Contrato relativas a sangoes e
Praticas Proibidas serdo aplicadas integralmente aos requerentes, licitantes, fornecedores e seus
representantes, empreiteiros, consultores, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, prestadores de
servigos, concessionarios (inclusive seus respectivos funcionarios, empregados e representantes,
quer sejam suas atribuicfes expressas ou implicitas) ou qualquer outra entidade que tenha firmado
contratos com tal agéncia especializada para a provisdo de bens, obras ou servicos distintos dos
servicos de consultoria em conexdo com atividades financiadas pelo Banco. O Mutuério se
compromete a adotar ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor adote, caso seja requerido pelo
Banco, recursos tais como a suspensdo ou a rescisao do contrato correspondente. O Mutuario se
compromete a incluir, nos contratos que firme com agéncias especializadas, disposi¢des exigindo
que estas conhecam a lista de firmas e individuos declarados temporéria ou permanentemente
inelegiveis pelo Banco para participar de uma aquisicdo ou contratacdo financiada total ou
parcialmente com recursos do Empréstimo. Caso uma agéncia especializada firme contrato ou
ordem de compra com uma firma ou individuo declarado temporéria ou permanentemente
inelegivel pelo Banco, na forma indicada neste Artigo, o Banco néo financiara tais contratos ou
despesas e tomara outras medidas que considere convenientes.

CAPITULO X
Disposicdo sobre gravames e isencoes

ARTIGO 10.01. Compromisso_relativo_a gravames. O Mutuério se compromete a néo
constituir nenhum gravame especifico parcial ou total sobre seus bens ou rendimentos como
garantia de uma divida externa sem constituir, simultaneamente, um gravame que garanta ao
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Banco, em condi¢bes de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento das obrigacfes
pecunidrias derivadas deste Contrato. Esta disposicdo ndo se aplicara: (a) aos gravames
constituidos sobre bens, para assegurar o pagamento do saldo pendente de seu pre¢o de aquisi¢éo;
e (b) aos gravames constituidos em razdo de operagGes bancarias para garantir o pagamento de
obrigac@es cujos vencimentos ndo sejam superiores a um ano. Se o Mutuario for um pais-membro
do Banco, a expressdo “bens ou rendimentos” refere-se a todo tipo de bens ou rendimentos
pertencentes ao Mutuario ou a qualquer uma de suas dependéncias, que ndo sejam entidades
autbnomas com patrimonio proprio.

ARTIGO 10.02. Isencdo de impostos. O Mutuério se compromete a pagar principal, juros,
comissdes, prémios e qualquer outro encargo do Empréstimo, assim como qualquer outro
pagamento por despesas ou custos que tenham sido originados no ambito deste Contrato, sem
qualquer deducéo ou restricao, livres de todo imposto, taxa, direito ou encargo estabelecidos ou
que possam ser estabelecidos pelas leis de seu pais, e a responsabilizar-se por todo imposto, taxa
ou direito aplicavel a celebracao, registro e execucdo deste Contrato.

CAPITULO XI
Disposicdes diversas

ARTIGO 11.01. Cessdo de direitos. (a) O Banco podera ceder a outras institui¢des publicas ou
privadas, a titulo de participacdes, os direitos correspondentes as obrigacGes pecuniarias do
Mutuério provenientes deste Contrato. O Banco notificara imediatamente ao Mutuario a respeito
de cada cessdo.

(b) O Banco poderéa ceder participacGes em relacdo a saldos desembolsados ou saldos
que estejam pendentes de desembolso no momento de ser celebrado o acordo de participacao.

(©) O Banco podera, com a anuéncia prévia do Mutuario e do Fiador, se houver, ceder,
no todo ou em parte, o saldo ndo desembolsado do Empréstimo a outras instituicdes publicas ou
privadas. Para tanto, a parte sujeita a cessao sera denominada em termos de um namero fixo de
unidades da Moeda de Aprovacdo ou de unidades de Délares. Igualmente, com a anuéncia prévia
do Mutuario e do Fiador, se houver, o Banco poderéa estabelecer, para essa parte sujeita a cessao,
uma taxa de juros diferente da estabelecida no presente Contrato.

ARTIGO 11.02. Modificac@es e dispensas contratuais. Qualquer modificacdo ou dispensa das
disposicdes deste Contrato devera ser acordada por escrito entre as Partes e contar com a anuéncia
do Fiador, se houver e no que for aplicavel.

ARTIGO 11.03. Reserva de direitos. O atraso ou a abstencao, por parte do Banco, do exercicio
dos direitos acordados neste Contrato ndo poderéo ser interpretados como renuncia a tais direitos,
nem como uma aceitagdo tacita de fatos, agdes ou circunstancias que habilitariam tal exercicio.

ARTIGO 11.04. Extincéo. (a) O pagamento total do principal, juros, comissdes, prémios e
outros encargos do Empréstimo, bem como das demais despesas, custos e pagamentos originados
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no &mbito deste Contrato, dara por concluido o Contrato e todas as obriga¢des dele derivadas, com
excecdo daquelas referidas no inciso (b) deste Artigo.

(b) As obrigacdes que o Mutuério contrair em virtude deste Contrato em matéria de
Praticas Proibidas e outras obrigacGes relacionadas com as politicas operacionais do Banco
permanecerao vigentes até que tais obrigacdes tenham sido cumpridas a satisfacdo do Banco.

ARTIGO 11.05. Validade. Os direitos e obrigacGes estabelecidos no Contrato sdo validos e
exigiveis, em conformidade com os termos nele acordados, sem relacdo com a legislacdo de um
determinado pais.

ARTIGO 11.06. Divulgacdo de informacdo. O Banco poderé divulgar este Contrato e qualquer
informacao relacionada ao mesmo de acordo com sua politica de acesso a informacdo vigente no
momento de tal divulgacao.

CAPITULO XII
Arbitragem

ARTIGO 12.01. Composicdo do _tribunal. (a) O tribunal arbitral serd& composto por trés
membros, que serdo designados da seguinte forma: um pelo Banco; outro pelo Mutuério; e um
terceiro (doravante denominado “Presidente”) por acordo direto entre as Partes, ou por intermédio
dos respectivos arbitros. O Presidente do tribunal tera voto duplo em caso de impasse em todas as
decisdes. Se as Partes ou 0s arbitros ndo chegarem a acordo com relacdo a pessoa do Presidente,
ou se uma das Partes ndo puder designar arbitro, o Presidente sera designado, a pedido de qualquer
das Partes, pelo Secretario-Geral da Organizacdo dos Estados Americanos. Se uma das Partes ndo
designar arbitro, este sera designado pelo Presidente. Se um dos arbitros designados, ou o
Presidente, ndo desejar ou ndo puder atuar, ou prosseguir atuando, proceder-se-a a sua substituicao
da mesma forma que para a designacdo original. O sucessor terd as mesmas fungdes que o
antecessor.

(b) Em toda controvérsia, tanto o Mutuario como o Fiador serdo considerados como
uma so parte e, por conseguinte, deverdo atuar conjuntamente tanto para a designacdo do arbitro
como para os demais efeitos da arbitragem.

ARTIGO 12.02. Inicio_do procedimento. Para submeter a controvérsia ao procedimento
arbitral, a parte reclamante dirigira a outra uma notificacdo, por escrito, expondo a natureza da
reclamacdo, a satisfacdo ou reparacdo pretendida e o nome do arbitro que designa. A parte que
receber essa notificacdo deverd, dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, notificar & parte
contréria 0 nome da pessoa que designa como arbitro. Se, dentro do prazo de 75 (setenta e cinco)
dias, contados desde a notificacdo de inicio do procedimento arbitral, as partes ndo houverem
chegado a um acordo quanto a pessoa do Presidente, qualquer delas podera recorrer ao Secretario-
Geral da Organizagdo dos Estados Americanos para que este proceda & designacé&o.
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ARTIGO 12.03. Constituicdo do tribunal. O tribunal arbitral sera constituido em Washington,
Distrito de Columbia, Estados Unidos da América, na data em que o Presidente designar e, uma
vez constituido, funcionara nas datas fixadas pelo préprio tribunal.

ARTIGO 12.04. Procedimento. (a) O tribunal encontra-se especialmente habilitado para
resolver todo assunto relacionado com sua competéncia e adotara seu proprio procedimento. Em
todo caso, devera conceder as Partes a oportunidade de fazer apresentaces em audiéncia. Todas
as decisdes do tribunal serdo tomadas por maioria de votos.

(b) O tribunal julgard com base nos termos do Contrato e pronunciara sua sentenga,
ainda que a revelia de uma das Partes.

(© A sentenca serad exarada por escrito e devera ser adotada pelo voto concorrente de
pelo menos 2 (dois) membros do tribunal. A referida sentenca devera ser proferida dentro do prazo
aproximado de 60 (sessenta) dias contados a partir da data da nomeacédo do Presidente, a ndo ser
que o tribunal decida prorrogar o aludido prazo, em virtude de circunstancias especiais e
imprevistas. A sentenca sera notificada as partes por meio de notificacdo subscrita, pelo menos,
por 2 (dois) membros do tribunal, e devera ser cumprida dentro do prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da notificacdo. A sentenca tera efeito executorio e sera irrecorrivel.

ARTIGO 12.05. Despesas. Com excec¢do dos honorarios advocaticios e despesas de outros
peritos, 0s quais serdo custeados pelas partes que os tenham designado, os honorérios de cada
arbitro e as despesas da arbitragem serdo custeados por ambas as partes em igual proporcéo.
Qualquer davida relacionada com a divisdo das despesas ou a forma de pagamento sera resolvida
pelo tribunal, mediante decisao irrecorrivel.

ARTIGO 12.06. NotificacOes. Qualquer notificagdo relativa a arbitragem ou a sentenca seré feita

segundo a forma prevista neste Contrato. As partes renunciam a qualquer outra forma de
notificacdo.

5115/0C-BR



DocusSign Envelope ID: A62C23BA-1EC6-4D68-B8B1-2D6B43D93EEA

1.01

1.02

2.01

2.02
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LEG/SGO/CSC/EZSHARE-620307903-38932

ANEXO UNICO

O PROGRAMA

Programa Global de Crédito Emergencial BID-BNDES de Financiamento
as Micro, Pequenas e Médias Empresas (MPMEsSs) para a Defesa do
Setor Produtivo e 0 Emprego

Objetivo

O objetivo geral do Programa é apoiar a sustentabilidade das MPMEs frente a crise
econémica provocada pela COVID-19, particularmente pelo papel que as MPMEs
desempenham na manutencdo do emprego no Brasil.

Os objetivos especificos do Programa sao: (i) apoiar a sustentabilidade financeira de curto
prazo das MPMEs; e (ii) promover a recuperagao econdémica das MPMESs por meio do acesso
ao financiamento produtivo.

Descricdo
Componente. Apoio ao financiamento das MPMEs

Os recursos do Empréstimo e da Contrapartida Local serdo utilizados pelo Mutuério para
conceder, por meio de InstituicBes Financeiras Credenciadas, operacdes de créditos as
MPMEs como medidas para combater a escassez de capital de curto prazo, bem como para
retomada do investimento produtivo pelas empresas de menor porte, por meio das linhas de
crédito existentes do BNDES mencionadas a seguir. Este componente esta estruturado nos
seguintes dois subcomponentes:

Subcomponente 1. Apoio a melhoria das capacidades financeiras de curto prazo. Os
recursos deste subcomponente estardo destinados a contribuir as MPMEs afetadas pela crise
gerada pelo COVID-19, para apoia-las a superar problemas temporais de falta de liquidez e
dar continuidade a suas operacgdes, provendo liquidez as MPMEs por meio da concesséo de
Subempréstimos, através da linha BNDES Crédito Pequenas Empresas.

Subcomponente 2. Apoio ao acesso ao financiamento produtivo para a recuperacao
econdmica. Destina recursos para a concessao de Subempréstimos para apoiar a recuperacao
econémica das MPMEs decorrente dos impactos causados pelo COVID-19. As linhas
elegiveis do BNDES séo as destinadas ao financiamento de investimentos e aquisi¢éo de
ativos produtivos (maquinario, equipamentos, veiculos, bens e servigos para a producéo) e
incluem: Cartdo BNDES; BNDES Automatico - exclusivamente projetos de investimento; e
BNDES Finame.
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2.04

3.01

4.01

4.02

O ROP descrevera os procedimentos especificos, condi¢des e requisitos para a utilizagdo dos
recursos do Programa, incluindo: (i) critérios técnicos, regulatorios e financeiros para acesso
aos Subempréstimos elegiveis; (ii) métodos de desembolso dos recursos do Empréstimo;
(iii) critérios de eligibilidade para a participacdo das Instituicdes Financeiras Credenciadas e
das MPMEs; e (iv) requisitos de monitoramento e avaliagéo, entre outros.

Custo e Financiamento

O quadro a seguir resume a distribuicdo dos recursos do Programa por fonte de
financiamento:

Custo e financiamento

(em US$)
Componente Banco Contrapartida Total
ﬁ/lpF?l\';l’Eio financiamento das 750.000.000 150.000.000  900.000.000
Total 750.000.000 150.000.000 900.000.000
Execucéo

O Mutuério realizara a administracdo, execucédo, controle e monitoramento do Programa
utilizando sua estrutura organizacional atual. Sera responsavel por, entre outras obrigacoes
descritas neste Contrato e no ROP: (i) superviséo e utilizacdo adequada dos recursos do
Programa, bem como pelo fornecimento oportuno de recursos humanos e técnicos
necessarios para implementar o Programa; (ii) realizacdo dos desembolsos as Institui¢oes
Financeiras Credenciadas elegiveis para Subempréstimos as MPMEs; (iii) preparacdo e
apresentacdo ao Banco os relatérios de execucdo do Programa; (iv) monitoramento do
cumprimento das salvaguardas ambientais e sociais, conforme previsto neste Contrato e no
ROP; e (v) acompanhamento, monitoramento e avaliacdo do Programa.

Para a concessdo dos Subempréstimos, o Mutuério celebrara contratos ou utilizara os
instrumentos legais vigentes com suas Instituicdes Financeiras Credenciadas. Essas
Instituicbes Financeiras Credenciadas, por sua vez, formalizardo com os Submutuérios
Elegiveis os instrumentos legais correspondentes, estabelecendo os termos e condi¢des para
0s respectivos apoios, que dependerdo das caracteristicas do investimento, sua taxa interna de
retorno e o perfil de risco.
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Empréstimo No. 5115/0C-BR
Resolucdo DE-107/20

CONTRATO DE GARANTIA

entre a

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

€o

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Empréstimo ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES

Programa Global de Crédito Emergencial BID-BNDES de Financiamento as Micro, Pequenas e
Médias Empresas (MPMES) para a Defesa do Setor Produtivo e 0 Emprego

June 5, 2023 | 10:31 AM EDT

Data da Assinatura

LEG/SGO/CSC/EZSHARE-620307903-38986
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CONTRATO DE GARANTIA

CONTRATO celebrado no dia June 5, 2023 | 10:31 AM gRfre a REPUBLICA
FEDERATIVA DO BRASIL (a seguir denominada "Fiador') e o BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO (a seguir denominado "Banco").

CONSIDERANDO:

Que por meio do Contrato de Empréstimo No. 5115/0C-BR (a seguir denominado
"Contrato de Empréstimo"), celebrado nesta mesma data, entre o Banco e 0 Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES (a seguir denominado "Mutuario™), o Banco
concordou em outorgar a0 Mutuario um Empréstimo até a quantia de US$ 750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhGes de dolares dos Estados Unidos da América), a débito dos
recursos do Capital Ordinario do Banco, desde que o Fiador garanta solidariamente as obrigac6es
financeiras do Mutuério estipuladas no referido Contrato de Empréstimo e que o referido Fiador
contraia as obrigacdes adicionais que se especificam neste instrumento.

Que o Fiador, pelo fato de haver o Banco assinado o Contrato de Empréstimo com o
Mutuario, concordou em garantir o referido Empréstimo, de acordo com o estipulado neste
instrumento, observadas as autorizacdes estipuladas na legislacao brasileira pertinente.

AS PARTES CONTRATANTES tém justo e acordado o seguinte:

1. O Fiador, como devedor solidario, responsabiliza-se por todas as obrigacGes
financeiras, tais como pagamento do principal, juros e demais encargos relativos ao Empréstimo,
contraidas pelo Mutuario no Contrato de Empréstimo, cujos termos o Fiador declara conhecer
integralmente. As referidas obrigagbes financeiras ndo incluem compromisso do Fiador de
contribuir com recursos adicionais para a execu¢do do Programa.

2. O Fiador se compromete a ndo tomar nenhuma medida nem permitir que, no
ambito de sua competéncia, sejam tomadas providéncias que dificultem ou impegam a execucao
do Programa ou obstem o cumprimento de qualquer obrigacdo do Mutuério estabelecida no
Contrato de Empréstimo.

3. O Fiador se compromete a, no caso de estabelecer qualquer gravame sobre seus
bens ou receitas fiscais, como garantia de uma divida externa, constituir, ao mesmo tempo, um
gravame que assegure ao Banco, em posicdo de igualdade e proporcionalmente, 0 cumprimento
das obrigacBes contraidas neste Contrato. Esta disposicdo ndo se aplicard, entretanto: (a) aos
gravames sobre bens comprados para garantir o pagamento do saldo devedor do respectivo
preco; nem (b) aos gravames pactuados em operacdes bancérias para garantir o pagamento de
obrigacGes cujos vencimentos ndo sejam superiores a um ano de prazo.

4. A expressdo "bens ou receitas fiscais" refere-se, no presente Contrato, a qualquer

classe de bens ou rendas que pertengcam ao Fiador ou a qualquer de seus departamentos ou
Orgéos que ndo sejam entidades autbnomas com patriménio proprio.
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5. O Fiador se compromete a:

@ cooperar, no ambito de sua competéncia, para assegurar 0 cumprimento
dos objetivos do Empréstimo;

(b) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, qualquer fato que
dificulte ou possa dificultar a consecucdo dos fins do Empréstimo, ou o
cumprimento das obriga¢des do Mutuério;

(© no ambito da sua competéncia, proporcionar ao Banco as informagdes que
este, razoavelmente, solicite quanto a situacdo do Mutuario;

(d) facilitar, no ambito da sua competéncia, aos representantes do Banco, o
exercicio das suas funcdes relacionadas com o Contrato de Empréstimo e
a execucdo do Programa; e

(e informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, caso esteja, em
cumprimento de suas obrigacbes de devedor solidario, efetuando os
pagamentos correspondentes ao servigo do Empréstimo.

6. O Fiador concorda que tanto o principal quanto os juros e demais encargos do
Empréstimo serdo pagos sem nenhuma reducdo ou restricdo, livres de quaisquer impostos, taxas,
direitos ou encargos estabelecidos nas leis da Republica Federativa do Brasil, e que tanto este
Contrato como o Contrato de Empréstimo estardo isentos de qualquer imposto, taxa ou direito
aplicaveis em relacédo a celebracdo, registro e execucao de contratos.

7. O Fiador s6 ficara exonerado da responsabilidade contraida com o Banco depois
de ter o Mutuério cumprido integralmente com todas as obriga¢des financeiras assumidas no
Contrato de Empréstimo. Em caso de qualquer inadimplemento por parte do Mutuario, a
obrigacdo do Fiador ndo estara sujeita a qualquer notificacdo ou interpelacdo, nem a qualquer
formalidade processual, demanda ou acéo prévia contra o0 Mutuario ou contra o proprio Fiador. O
Fiador, ainda, renuncia expressamente a quaisquer direitos, beneficios de ordem ou de excussao,
faculdades, favores ou recursos que lhe assistam, ou possam assistir. O Fiador declara-se ciente,
igualmente, de que ndo se desobrigara da responsabilidade contraida para com o Banco se
ocorrer: (a) omissao ou abstencdo no exercicio, por parte do Banco, de quaisquer direitos,
faculdades ou recursos que lhe assistam contra o Mutudrio; (b) tolerancia ou concordancia do
Banco com inadimplemento do Mutuario ou atrasos em que este venha a incorrer no
cumprimento de suas obrigacOes; (c) prorrogacfes de prazos ou quaisquer outras concessdes
feitas pelo Banco ao Mutuério, desde que com a prévia anuéncia do Fiador; (d) alteracéo,
aditamento ou revogacao, total ou parcial, de qualquer das disposicdes do Contrato de
Empréstimo, desde que feitos com a prévia anuéncia do Fiador. Sem prejuizo do que estabelece
esta Clausula, o Banco comunicard ao Fiador qualquer inadimplemento de obrigacdo do
Mutuario.
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8. O atraso ou a abstencdo, por parte do Banco, no exercicio dos direitos pactuados
neste Contrato ndo poderdo ser interpretados como rendncia a tais direitos, nem como aceitacéo
das circunstancias que lhe permitiriam exercé-los.

9. Qualquer controveérsia que surja entre as partes, com respeito a interpretacao ou
aplicacdo deste Contrato, que ndo possa ser dirimida por acordo mutuo, serd submetida a
sentenca do Tribunal Arbitral, na forma estabelecida no Capitulo XII das Normas Gerais do
Contrato de Empréstimo. Para os fins dessa arbitragem, aplicam-se ao Fiador todas as referéncias
feitas ao Mutuario no mencionado Capitulo das Normas Gerais. Se a controvérsia afetar tanto o
Mutuario quanto o Fiador, ambos deverao atuar conjuntamente designando um mesmo arbitro.

10.  Salvo acordo escrito em que se estabeleca outro procedimento, todos 0s avisos,
solicitacBes ou notificacbes que as partes contratantes devam enviar uma a outra em virtude deste
Contrato deverdo ser efetuadas, sem excecdo alguma, por escrito e considerar-se-do efetivadas
guando de sua entrega ao destinatario, por qualquer meio usual de comunicacgdo, no respectivo
endereco, a seguir indicado:

Ao Banco:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Ave., N.W.
Washington, D.C. 20577
Estados Unidos da América

Fax: +1 (202) 623-3096

Ao Fiador:
Ministério da Fazenda
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 8° Andar
CEP 70.048-900
Brasilia - D.F. - Brasil

Fax: +55 (61) 3412-1740
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EM TESTEMUNHO DO QUE, o Fiador e 0 Banco, agindo cada qual por intermédio de
seu representante autorizado, subscrevem este Contrato na data mencionada na frase inicial deste

Contrato.
REPUBLICA FEDERATIVA BANCO INTERAMERICANO
DO BRASIL DE DESENVOLVIMENTO
Nome®Afd“Liucia Gatto de Oliveira Morgan Fﬁiﬁ}’f@"“m“
Procuradora da Fazenda Nacional Representante do Banco no Brasil

5115/0C-BR



DocusSign Envelope ID: A62C23BA-1EC6-4D68-B8B1-2D6B43D93EEA

BID

Banco Interamericanc
de Desarmollo

Washington, D.C. 5 de junho, 2023

Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social
Area Financeira

Av. Republica de Chile N° 100, 4° andar

CEP 20031-917

Rio de Janeiro, RJ — Brasil

Atencdo: Sra. Natélia Maria Rapassi Dias Melo
Diretora de Mercado de Capitais e Financas Sustentaveis

Sr. Alexandre Correa Abreu
Diretor Financeiro e de Crédito Digital para MPMEs

cc: Republica Federativa do Brasil
Brasilia, Brasil
Atencéo: Sr. Fernando Haddad

Ministro da Fazenda

Re.: Empréstimo No. 5115/0C-BR a Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e
Social (0 “Mutuario”). Mudanca a base de calculo da Taxa de Juros. Carta de
Notificacao.

Prezados Diretores do Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social:

Considerando a evolucdo regulatoria atinente ao mercado da London Interbank Offered Rate
(LIBOR), o Banco Interamericano de Desenvolvimento (o “Banco”) esta realizando a transi¢ao de
sua carteira de empréstimos baseada na LIBOR para uma taxa base alternativa.

O proposito desta comunicagdo (a “Carta de Notificacdo”), que tem como elemento integrante o
Anexo | em apenso, é informar-lhes da mudanca da base de célculo de juros conforme as
disposigdes do respectivo contrato de empréstimo.

De acordo com as disposi¢des estabelecidas no contrato de empréstimo nimero 5115/0C-BR (o0
“Contrato de Empréstimo”), esta Carta de Notificacdo tem o proposito de notificar ao Mutuario e
ao Fiador, que o Banco determinou que ocorreu uma mudanca na pratica de mercado afetando a
determinacdo da LIBOR, e, consequentemente, o Banco adotou a Secured Overnight Financing
Rate (SOFR) para substituir a LIBOR como nova taxa de referéncia para o Contrato de
Empréstimo, de acordo com o disposto no Anexo | desta carta.
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Como resultado da aplicabilidade da referida taxa base alternativa, quaisquer saldos devedores
existentes ou que se tornem devidos ao Banco, no termo do Contrato de Empréstimo, passardo a
estar sujeitos a incidéncia de juros a uma taxa baseada na SOFR em dolares, conforme indicado
no Anexo | desta Carta de Notificacdo, com vigéncia a partir da data de entrada em vigor do
Contrato de Empréstimo.

O Mutuério e o Fiador renunciam ao prazo de notificacdo a que se referem as Normas Gerais do
Contrato de Empréstimo, e aceitam que se tenham por notificados e que se tenha por modificada
a base de célculo de juros do Empréstimo a partir da data de entrada em vigor do Contrato de
Empréstimo, mediante a assinatura da mesma pelo Mutuario e pelo Fiador pelos representantes
devidamente autorizados para tanto.

Ademais, cabe destacar que toda a referéncia as disposicdes relacionadas a base de célculo da taxa
de juros contidas no Contrato de Empréstimo, bem como quaisquer outras disposi¢des do Contrato
de Empréstimo que digam respeito a LIBOR, devem ser lidas e interpretadas como fazendo
referéncia a SOFR, conforme o caso, de acordo com a nova metodologia e convencbes
determinadas pelo Banco. No caso de contradigdo ou inconsisténcia entre qualquer disposi¢éo do
Contrato de Empréstimo e a referida taxa base alternativa, os termos desta Carta de Notificacdo
deverdo prevalecer.

Finalmente, informamos que podem encontrar maiores detalhes sobre a nova taxa alternativa

aplichvel no  Contrato de Empréstimo no  seguinte  endere¢co  eletrdnico
https://myidboperations.iadb.org.

Atenciosamente,

Morgan Doyle
Representante do Banco no Brasil
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DE ACORDO:

BANCO NACIONAL DO DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL

Nome: Natalia Maria Rapassi Dias Melo
Lugar: sao Paulo

Data: junho 5, 2023 | 2:08 PM EDT

Nome: Alexandre Correa Abreu
Lugar: Rio de Janeiro

Data: junho 5, 2023 | 2:26 Pv EDT

DE ACORDO:

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

Nome: Ana LUcia Gatto de Oliveira
Lugar: grasilia - DF

Data: junho 5, 2023 | 4:29 PM EDT
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ANEXO |

BASE DE CALCULO DA TAXA DE JUROS

Nova taxa base de juros aplicavel ao Contrato de Empréstimo.

l. Juros sobre Saldos Devedores que ndo tenham sido objeto de Converséo.
Enquanto o Empréstimo ndo tenha sido objeto de Converséo alguma, os juros sobre
0 Empreéstimo incidirdo sobre os Saldos Devedores diarios a Taxa de Juros Baseada
na SOFR aplicavel mais a margem aplicavel para empréstimos do capital ordinario.
Para cada periodo de juros, o Mutuario deveré pagar um montante estimado de juros
calculado com base numa formula determinada pelo Banco, a qual, salvo
especificado em sentido contrario pelo Banco, incorporard o Indice SOFR
publicado para uma parte do periodo de juros correspondente e a ultima taxa SOFR
publicada como indicativo do restante do periodo de juros correspondente. Um
ajuste correspondente do montante de juros devido pelo Mutuério sera efetuado no
periodo de juros subsequente da maneira determinada pelo Banco; ou no caso do
altimo periodo de juros, o ajuste correspondente sera feito imediatamente apos.

onde,

(@) “Custo de Captagdo do Banco” significa uma margem de custo relativa 8 SOFR
ou outra Taxa Base de Juros aplicavel ao Empréstimo, a ser determinada
periodicamente pelo Banco com base no custo médio de sua captacgdo,
correspondente a empréstimos com garantia soberana e expressada na forma de
um percentual anual.

(b) “Agente de Calculo” significa o Banco, salvo se especificado em contrario por
escrito pelo Banco. Todas as determinacGes efetuadas pelo Agente de Célculo
terdo carater final, conclusivo e obrigatério para as partes (salvo por erro
manifesto) e, quando realizadas pelo Banco na qualidade de Agente de Calculo,
serdo efetuadas mediante justificativa documentada, de boa-fé e de forma
comercialmente razoavel.

(c) "SOFR" significa, com respeito a qualquer dia, a taxa Secured Overnight
Financing Rate publicada para tal dia pelo Administrador da SOFR em seu site,
atualmente na pagina http://www.newyorkfed.org, ou qualquer fonte que venha
a substitui-lo.

(d) “Administrador da SOFR” significa o Federal Reserve Bank de Nova York
como administrador da SOFR, ou qualquer administrador da SOFR que venha
a substitui-lo.

(e) “Taxa de Juros Baseada na SOFR” significa a soma da Taxa de Juros SOFR
mais o Custo de Captacdo do Banco.
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(f) “Taxa de Juros SOFR” significa, para qualquer periodo de calculo, a SOFR
composta diaria determinada pelo Agente de Célculo de acordo com a seguinte
formula:

onde:

Vi.

Indice SOFR ¢;
fim _
[(indice SOFRinicio) 1] x 360/dc

"dc" significa o numero de dias no periodo de célculo correspondente.

“Indice SOFRinicio” significa o valor do Indice SOFR na primeira data
do periodo de calculo correspondente.

“Indice SOFRfim” significa o valor do Indice SOFR no dia apds o fim
do periodo de célculo correspondente.

“Indice SOFR” significa, com respeito a (1) qualquer Dia Util para
Titulos do Governo dos EUA, o valor publicado pelo Administrador da
SOFR em seu site em torno das 15h00 (hora de Nova York) em tal Dia
Util para Titulos do Governo dos EUA, ou qualquer valor corrigido
publicado pelo Administrador da SOFR em seu site no mesmo Dia Util
para Titulos do Governo dos EUA e (2) qualquer dia que ndo seja um
Dia Util para Titulos do Governo dos EUA, o Indice SOFR Projetado.

Se o valor do Indice SOFR n#o estiver publicamente disponivel até as
17h00 (hora de Nova York) em tal Dia Util para Titulos do Governo dos
EUA, o Agente de Célculo utilizara o indice SOFR Projetado ou, se tal
valor n&o estiver publicamente disponivel por dois ou mais Dias Uteis
para Titulos do Governo dos EUA consecutivos, outro valor que seja
determinado pelo Banco de acordo com o Artigo 3.07(e) destas Normas
Gerais.

“Indice SOFR Projetado” significa, com respeito a qualquer dia que néo
seja um Dia Util para Titulos do Governo dos EUA, o indice SOFR
calculado pelo Banco usando uma metodologia substancialmente
similar a0 Administrador da SOFR com base no Gltimo indice SOFR
publicado e na dltima taxa SOFR publicada.

"Dia Util para Titulos do Governo dos EUA" significa qualquer dia
exceto sabado, domingo ou um dia em que a Securities Industry and
Financial Markets Association (Associacdo da Industria de Valores
Mobiliarios e do Mercado Financeiro) recomende que 0s departamentos
de renda fixa de seus membros permanecam fechados durante todo o dia
para negociacao de titulos do governo dos EUA.
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Para fins de célculo da taxa de juros para Saldo Devedor de quaisquer empréstimos
listados na secdo A do Anexo | que possam futuramente estar sujeitos a uma
Converséo (nos termos das respectivas disposi¢cdes sobre Conversdes), a Taxa Base
de Juros serd a taxa determinada pelo Banco no momento da execucéo de uma
Converséo (que ndo uma Conversdo de Commodity ou uma Conversao de Protecao
contra Catéstrofes), em funcgdo: (i) da moeda solicitada pelo Mutuério; (ii) do tipo
de taxa de juros solicitada pelo Mutuario; (iii) do Cronograma de Amortizacao; (iv)
das condic¢des de mercado vigentes; e (v) um dos seguintes, entre outros: (1) SOFR
ou outra taxa base de juros aplicavel ao Emprestimo mais uma margem que reflita
0 custo estimado de captacdo de recursos em Ddlares do Banco no momento do
desembolso ou conversdo; (2) o custo efetivo de captacdo do Banco usado como
base para a Conversdo; (3) o indice de taxa de juros correspondente mais uma
margem que reflita o custo estimado de captacdo do Banco na moeda solicitada no
momento do desembolso ou Conversdo; ou (4) com relagdo aos Saldos Devedores
que tenham sido sujeitos a uma Conversdo anterior (que ndao uma Conversao de
Commaodity ou uma Conversdo de Protecdo contra Catastrofes), a taxa de juros
aplicavel a tais Saldos Devedores.





