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1. APRESENTACAO
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Sergipe, o menor Estado brasileiro, fica localizado no leste da regido Nordeste,
fazendo fronteira a Leste, com o Oceano Atlantico, a Noroeste com Alagoas, ao Sul e Oeste
com a Bahia.

Este compacto Estado, com 21.994 Km2 e uma populagdo de 1,5 milhdo de
habitantes, distribuidos em 75 municipios — entre os quais destacam-se Aracaju, Lagarto,
Itabaiana e Estancia - sem concentra¢des em vazios demograficos em todo seu territdrio, ja
conquistou indicadores e condi¢cdes que lhe ddo uma posi¢ao singular como opg¢ao de
investimento no Nordeste.

Sua economia se baseia no extrativismo (petréleo e gas natural), na agricultura
(laranja, cana-de-agucar, coco) e na pecuaria.

Em 1575, os jesuitas tentaram colonizar as terras sergipanas, mas apenas em 1590 os
indigenas foram derrotados definitivamente por Cristévao de Barros, fundador do forte e do
arraial de S3o Cristévao.

Entre 1637 e 1645, Sergipe esteve sob o dominio dos holandeses, periodo no qual
sua economia foi bastante prejudicada. Com a recuperagdo das terras pelos portugueses,
desenvolveu-se a cultura canavieira e a criacdo de gado.

Em 1820, tornou-se uma capitania autbnoma, desmembrada da Bahia. As planta¢des
de algodao passaram a ter importante papel na economia deste periodo.

Em 1855, a capital foi transferida de Sao Cristévao para o arraial de Aracaju.
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Na segunda metade do século 19, Tobias Barreto e Silvio Romero projetaram Sergipe
no panorama cultural do pais. Na vida politica, porém, ocorreram revoltas causadas pela
interferéncia do governo central.

Sergipe desenvolveu e continua desenvolvendo acdes para se tornar um dos polos
mais procurados pelos turistas.

O turismo em Sergipe é ecoldgico: todas as acbes, programas e equipamentos
aproveitardo as belezas naturais (tdo abundantes no Estado) sem qualquer agressdo ao
meio-ambiente, ao contrario, compondo-se com a natureza.

Os rios com seus estuarios, desaguando no Atlantico, notadamente o rio Sao
Francisco, além do Poxim, Real, Vaza Barris e Sergipe, com seus inigualdveis manguezais, sao
roteiro, cendrio e meta do turismo ecolégico em Sergipe. O rio Sdo Francisco, o rio Real e o
rio Sergipe sdo cortados por catamards em cinco diversificadas rotas.

O turismo ecoldgico ja viaja de trem de Aracaju a Sdo Cristévao e, em breve, a
Laranjeiras.

O turista que aporta hoje em Sergipe encontra estrutura perfeita para seu
acolhimento. Uma hotelaria de primeira em Aracaju e em varios pontos do interior. O
Aeroporto ja tem a pista duplicada e ganhou ainda uma moderna estacdo de passageiros.

A Rodovia das Dunas ou Rodovia do Coco, no sentido sul, sempre pelo litoral, € uma
bela opcdo Salvador-Aracaju pelas praias e a Rodovia Litordanea Norte, que parte da Barra
dos Coqueiros e termina na foz do Rio Sdo Francisco, na Ponta de Areia, dota o Estado de
outra excelente alternativa de turismo litoraneo.

A Avaliacdo Orcamentaria e Financeira do Estado de Sergipe tem como obijetivo:

i)  avaliar se o Estado de Sergipe dispde de limites, conforme determina a Lei de
Responsabilidade Fiscal (LRF N2 100/00), para tomar empréstimo no
montante de USS 60 milhdes, destinados a financiar parcialmente a
execu¢ao do “Programa de Desenvolvimento do Turismo no Estado de
Sergipe (PRODETUR NACIONAL SE)”.
ii)  verificar a capacidade de aportar os recursos da contrapartida necessarios a
execucdo do Programa (no montante de USS 40 milhdes);

iii)  verificar as condi¢Bes financeiras que garantam honrar os compromissos dos
encargos financeiros decorrentes do empréstimo;

iv)  avaliar a capacidade do Estado para amortizar, na época oportuna, o principal
do empréstimo que vier a ser contratado.

A andlise tem por base um financiamento que o Estado pretende contratar junto ao
Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID, no valor de USS 60.000.000,00, a ser
desembolsado em 05 anos, de 2013 a 2017, conforme cronograma constante dos Anexos VI
e VIII, cujo resumo é apresentado a seguir:
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EPOCA DO DESEMBOLSO VALOR EM US$ PERCENTUAL
2013 3.360.000 5,60%
2014 8.800.000 14,67%
2015 15.890.000 26,48%
2016 18.650.000 31,09%
2017 13.300.000 22,16%
TOTAL 60.000.000 100%

2. GESTAO ORCAMENTARIA

2.1 Receitas

Tabela 01 — Receitas do Estado de Sergipe de 2007 a 2011
Precos Constantes — 2011

Em RS 1.000
Discriminagao 2007 2008 2009 2010 2011
RECEITAS CORRENTES 4.781.043 5.197.329 5.278.072 5.960.361 6.182.557
Receitas Tributarias 1.668.679 1.650.272 1.744.395 2.052.152 2.136.975
Receita Patrimonial 42.969 109.221 96.016 102.716 98.005
Receitas de Contribuicdes 285.779 289.002 339.774 396.426 361.331
Transferéncias Correntes 2.301.930 2.595.307 2.568.364 2.769.028 2.945.734
Outras Receitas 197.218 237.584 201.147 232.390 161.049
Receitas Intra-orgamentarias 284.469 315.944 328.376 407.649 479.463
RECEITAS DE CAPITAL 76.795 188.243 324.614 598.015 542.146
Operacgodes de crédito 0 0 198.883 451.273 383.385
Alienagdo de bens 1.491 946 625 556 1.901
Amortizacdo de Empréstimos 0 0 0 0 0
Outras receitas de Capital 75.305 187.297 125.106 146.186 156.860
RECEITA TOTAL 4.857.838 5.385.572 5.602.686 6.558.376 6.724.703

Fonte : SEFAZ/SE

Observacdo: No exercicio de 2011 o Estado modificou a forma de contabilizagdo das
Transferéncias a Municipios, de tal forma que essas transferéncias passaram a ser contas

retificadoras da Receita. Para possibilitar uma andlise coerente, fiz as modificacdes

necessarias neste exercicio, tornando os humeros comparaveis entre si.

No periodo sob analise, a Receita Total teve um crescimento real da ordem de
38,43%. As Receitas Correntes, no mesmo periodo, cresceram em torno de 29,31%. Ou seja,
o crescimento da receita, ao longo do periodo, foi em torno de 7,5% ao ano, em termos

reais.

Observando o crescimento das Receitas Tributarias — que dependem diretamente de

acdes do governo local — verifica-se que estas cresceram em torno de 28,06%, enquanto as

Transferéncias Correntes cresceram 27,96%, demonstrando um crescimento muito préximo,

em termos percentuais, das duas rubricas mais importantes das Receitas Correntes.

Pagina 7 de 25




Cabe ressaltar ainda que se trata de um crescimento expressivo no item de Receitas

Correntes do Estado.

A continuidade desse crescimento sera extremamente salutar para as financas do

Estado.

Ja as Receitas de Capital — com participacao de 1,58%, 3,49%, 5,79%, 9,12% e 8,06%
das Receitas Totais, nos exercicios analisados, ddo conta de uma mudanca na politica de

captacdo de recursos do Estado, no intuito de realizar os investimentos necessarios.

Nos exercicios de 2007 e 2008 o Estado ndo utilizou nenhuma operacdo de crédito,

mas a partir de 2009 ocorreu um aumento exponencial na busca de recursos advindo de

empréstimos.

A rubrica Receitas de Capital teve um extraordinario crescimento da ordem de 606%,

em termos reais, nos 5 exercicios analisados, e a participacdo dessa receita passou de 1,58%

em 2007 para 8,06% da Receita Total em 2011.

2.2 — Despesas

Tabela 02 — Despesas do Estado de Sergipe de 2007 a 2011
Prec¢os Constantes — 2011

Em R$ 1.000
Discriminagao 2007 2008 2009 2010 2011
DESPESAS CORRENTES 4.155.701 4.486.095 5.122.047 5.830.893 6.063.423
Pessoal e Encargos 2.726.889 2.858.294 3.327.286 3.767.814 2.901.080
Juros e Encargos da Divida 119.178 93.421 90.342 111.766 121.735
Outras Despesas de Custeio 793.950 1.003.049 1.148.355 1.282.700 2.458.594
Transferéncias a Municipios 515.684 531.332 556.065 668.613 582.013
DESPESAS DE CAPITAL 364.791 572.276 632.060 782.832 649.519
Investimentos 178.253 286.709 299.713 552.651 428.903
Inversdes financeiras 20.346 123.778 191.206 106.343 54.104
Amortizagdes da Divida 166.192 161.789 141.141 123.838 166.512
DESPESA TOTAL 4.520.492 5.058.371 5.754.107 6.613.725 6.712.942

Fonte : SEFAZ/SE

Na analise da Tabela 02, verifica-se que que as Despesas Totais cresceram ao longo

do periodo analisado, em termos reais, 48,48%. As Despesas Correntes, por sua vez,

cresceram 45,90%.

Quando observamos as Despesas de Capital, verificamos que no periodo houve um

crescimento da ordem de 78,05%, bem acima do crescimento das Despesas Correntes. Isso
denota que o Estado tem buscado aumentar o seu nivel de investimento acima do
crescimento de suas despesas de custeio. No entanto, é importante ressaltar que ambas as
despesas cresceram acima do aumento da receita no mesmo periodo.

Outro aspecto a considerar é que ainda acontece uma grande concentragdo nos
gastos com custeio do Estado.
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Em 2011, as Despesas de Custeio representaram 90,32% das Despesas Totais,
enguanto as Despesas de Capital representaram apenas 9,68%.

Tabela 03 — Composicao das Despesas Orcamentdrias do Estado de Sergipe
2007/2011
Precos Constantes — 2011

Em R$ 1.000
Discriminagao 2007 2008 2009 2010 2011
DESPESAS CORRENTES 4,155.701 4.486.095 5.122.047 5.830.893 6.063.423
DESPESAS DE CAPITAL 364.791 572.276 632.060 782.832 649.519
DESPESA TOTAL 4.520.492 5.058.371 5.754.107 6.613.725 6.712.942
% DESPESAS CORRENTES 91,93% 88,68% 89,02% 88,16% 90,32%
% DESPESAS DE CAPITAL 8,07% 11,32% 10,98% 11,84% 9,68%

Fonte : SEFAZ/SE

A Tabela 03 demonstra os aspectos abordados anteriormente de uma forma mais
clara. Verifica-se um aumento na proporcdo das Despesas de Capital, entre 2007 e 2010,
com pequena queda no exercicio de 2011. Evidentemente, com relacdo 4s Despesas
Correntes ocorre o efeito contrario.

N tabela 04 abaixo, verifica-se que o Estado passou de superdvits significativos em
2007 e 2008, para déficits em 2009 e 2010, passando a um equilibrio orcamentario em 2011.

Entendo que ndo é finalidade de um governo gerar elevados superavits, mas sim
buscar uma politica de execucdo orcamentaria equilibrada, visando proporcionar a maior
qguantidade e qualidade de beneficios para a populagado.

Por outro lado, como ja comentei anteriormente, apesar das receitas terem crescido
acima do PIB, as despesas cresceram mais ainda, ndo permitindo assim que, nos ultimos
anos, se gerassem recursos proprios para atender a demanda de novos investimentos, tendo
sido buscado o crescimento dos investimentos através da obtencado de financiamentos.

Efetuei ainda uma andlise detalhada dos demonstrativos contabeis do
SERGIPEPREVIDENCIA — Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado de Sergipe no
mesmo periodo sob andlise (2007 a 2011).

Em todo o periodo o Instituto apresentou déficits orcamentarios, de forma que em
SERGIPEPREVIDENCIA
resultados(superdvits) do Estado, o que realmente traria uma distorcdo nos referidos

nenhum momento 0s resultados do elevaram 0s

resultados, criando uma situacdo superavitaria artificial para o Estado.
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2.3 — Superavit/Déficit Orcamentario
Tabela 04 — Resultado Orgamentario do Estado de Sergipe de 2007 a 2011

Prec¢os Constantes — 2011

Em R$ 1.000
Discriminagao 2007 2008 2009 2010 2011
RECEITA TOTAL 4.857.838 5.385.572 5.602.686 6.558.376 6.724.703
RECEITAS CORRENTES 4.781.043 5.197.329 5.278.072 5.960.361 6.182.557
RECEITAS DE CAPITAL 76.795 188.243 324.614 598.015 542.146
DESPESA TOTAL 4.520.492 5.058.371 5.754.107 6.613.725 6.712.942
DESPESAS CORRENTES 4.155.701 4.486.095 5.122.047 5.830.893 6.063.423
DESPESAS DE CAPITAL 364.791 572.276 632.060 782.832 649.519
SUPERAVIT/DEFICIT 337.346 327.201 (151.421) (55.349) 11.761

Fonte : SEFAZ/SE

2.4 — Poupanga Corrente
Tabela 05 — Poupanga Corrente do Estado de Sergipe de 2007 a 2011

Prec¢os Constantes — 2011

3. EmR$ 1.000
Discriminagao 2007 2008 2009 2010 2011
RECEITAS CORRENTES 4,781.043 5.197.329 5.278.072 5.960.361 6.182.557
DESPESAS CORRENTES 4,155.701 4.486.095 5.122.047 5.830.893 6.063.423
POUPANGCA CORRENTE 625.342 711.234 156.025 129.468 119.134

Fonte : SEFAZ/SE

Quando se analisa a execucdo orcamentaria de um ente, sempre ha a expectativa de

gue nem todos os recursos arrecadados sejam gastos no custeio da maquina

administrativa(Despesas Correntes).

O Estado de Sergipe vinha gerando poupanca

consideravel nos anos de 2007 e 2008, sendo que depois disso houve uma queda acentuada.

Isso ocorreu principalmente pelo acentuado aumentos das Outras Despesas

Correntes, fato que tem sido ressaltado na analise da STN, por ocasido da revisdao dos

Programas de Ajuste Fiscal, sendo que uma das metas do Estado é de reduzir esse tipo de

despesa, o que trara o retorno de uma melhora na poupanga.

2.5 — Poupanga Liquida

Tabela 06 — Poupanga Liquida do Estado de Sergipe de 2007 a 2011
Precos Constantes — 2011

Em RS 1.000
Discriminagao 2007 2008 2009 2010 2011
RECEITAS CORRENTES 4.781.043 5.197.329 5.278.072 5.960.361 6.182.557
DESPESAS CORRENTES 4.155.701 4.486.095 5.122.047 5.830.893 6.063.423
(-) Amortizagdes da Divida 166.192 161.789 141.141 123.838 166.512
POUPANCA LiQUIDA 459.150 549.445 14.884 5.629 -47.378

Fonte : SEFAZ/SE
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Para a Poupanca Liquida, sdo vdlidos os mesmos comentdrios apresentados no item
acima — Poupanga Corrente.

Com as medidas que estdo sendo implementadas — inclusive por for¢ca do acordado
no Programa de Ajuste Fiscal — PAF, com a Secretaria do Tesouro Nacional, também a
poupanca liquida deve voltar apresentar melhores resultados, o que pode ser visto nos
Anexos V e VI que apresenta a projecdo para a execucdo orcamentdria dos préximos
exercicios.

3 — GESTAO PATRIMONIAL

Tabela 07 —Balango Patrimonial do Estado de Sergipe de 2007 a 2011
Precos Constantes — 2011

Em R$ 1.000
Discriminagao 2007 2008 2009 2010 2011
ATIVO FINANCEIRO 693.093 927.382 708.836 628.574 715.413
ATIVO PERMANENTE 2.416.482 | 2.239.545 | 2.460.389 2.688.305 2.856.172
ATIVO TOTAL 3.109.575 | 3.166.927 | 3.169.225 3.316.879 3.571.585
PASSIVO FINANCEIRO 94.889 131.014 68.425 57.726 163.186
PASSIVO PERMANENTE 2.310.617 | 1.755.882 | 1.830.622 2.239.582 2.842.326
PASSIVO TOTAL 2.405.506 | 1.886.896 | 1.899.046 2.297.308 3.005.512
SALDO PATRIMONIAL 704.068 | 1.280.031 | 1.270.179 1.019.571 566.074

Fonte : SEFAZ/SE

O Estado de Sergipe, de um modo geral, apresenta uma situacdo patrimonial
bastante sdélida. Seu Ativo Financeiro, em precos constantes, manteve-se praticamente
estavel ao longo de todo o periodo analisado. Ja o Ativo Permanente teve um crescimento
real acima de 18% durante esse periodo.

Quanto ao Passivo Financeiro — que corresponde a valores que sao exigiveis no curto prazo —
seu valor é pequeno, e o que é significativo, muito menor que o Ativo Financeiro, onde se encontram
os valores disponiveis a curto prazo. A rubrica Restos a Pagar, que muitas vezes traz preocupacdes,
manteve um valor pouco significativo ao longo de todo o periodo.

A Divida Fundada do Estado tem se mantido estdvel ao longo de todo o periodo, e se
concentra, até o exercicio de 2011, praticamente em Operacdes de Crédito Internas.

A partir de 2012 o Estado passou a buscar um volume maior de Opera¢des de Crédito
Externo. Mas seu nivel de endividamento é bastante baixo, o que permite — e até é recomendado —
buscar recursos de financiamentos para realizar seus investimentos, e dentro destes, a busca de
recursos externos se mostra favoravel, pois tem sido mais atraente nos ultimos anos.

Os comentérios a respeito do SERGIPEPREVIDENCIA — Instituto de Previdéncia dos
Servidores do Estado de Sergipe estdo no capitulo 2.2, onde fica claro que por ser altamente

deficitario, o Instituto ndo altera a situacdo Patrimonial e Financeira do Estado de forma
positiva.
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Por fim, cabe registrar que o Saldo Patrimonial do Estado é POSITIVO e ESTAVEL, ao longo do
periodo analisado, de forma que pode ser afirmado que a Gestdao Patrimonial do Estado tem
produzido resultados positivos e sélidos.

4 — LIMITES LEGAIS FIXADOS PELA LEI DE RESPONSABILIDADE FISCAL
PARA ENDIVIDAMENTO

A CF determina que compete, privativamente, ao SF, fixar os seguintes limites, os
quais devem ser observados pelos Estados e Municipios, para a realizacdo de
operacgodes de crédito externo ou interno:

a) Limites globais para o montante da divida consolidada da Uniao, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios;

b) Limites globais e condicbes para operacdes de crédito externo e interno da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, de suas autarquias e
demais entidades controladas pelo Poder Publico Federal,;

c) Limites globais e condicbes para o montante da divida mobiliaria, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios;

d) Limites e condicbes para a concessdao de garantia da Unido, em operacdes de
crédito externo e interno.

A CF determina ainda, a vedacdo de realizacdo de operacgbes de crédito que excedam
o montante das despesas de capital. Neste caso sdo admitidas ressalvas, desde que,
autorizadas, mediante créditos suplementares ou especiais, com finalidade precisa,
aprovados pelo Poder Legislativo, por maioria absoluta.

As determinagdes estabelecidas nos artigos N° 52 e N° 167 da CF, que tratam de
limites e de vedagdes, para efeito de contratacdo de operagbes de crédito, estdo
regulamentadas pela Lei N° 101/00 (LRF) e pelas RSF N° 96/89, N° 40/01, N° 43/01 e
N° 03/02.

Anteriormente a LRF, a Administracdo Publica Brasileira estava subordinada apenas
a Lei 4.320/64, que continua vigente. Esta lei teve o grande mérito de estabelecer as
normas gerais para elaborag¢ao, controle e execu¢ao dos orcamentos e dos balangos
para os trés niveis de governo: Federal, Estadual e Municipal. J& a LRF, ao
regulamentar os artigos da CF, nos aspectos referentes a Tributagdo, Orcamento e as
normas gerais de Finangas Publicas, estabelece, no art. 12, as “normas de finangas
publicas voltadas para a responsabilidade na gestao fiscal”.

Com o objetivo de punir o ndo cumprimento das disposicdes da LRF, foi aprovada a
Lei N.2 10.028, de 19.10.2000, que introduziu mudancas no Cédigo Penal Brasileiro,
alterando artigos e acrescentando novos. A partir da edi¢cdo desta lei, os detentores
de cargos publicos que, no exercicio de suas fungdes, praticarem atos de
improbidade administrativa, serdo punidos criminalmente. A Lei 10.028/00 criou a
figura dos “Crimes Contra as Financas Publicas”. O Artigo 359-A, que foi introduzido
no Cdédigo Penal, por exemplo, estabelece que, quem:
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“Ordenar, autorizar ou realizar operagdo de crédito, interno ou externo,
sem prévia autorizagdo legislativa, esta sujeito a”:

“Pena - reclusdo de 1 (um) a 2 (dois) anos.”

E o Pardgrafo unico do referido artigo 359-A, estabelece que: “incide na
mesma pena quem ordena, autoriza ou realiza opera¢do de crédito
interno ou externo”, nas seguintes condig¢oes:

“l — com inobservéncia de limite, condigdo ou montante estabelecido em
lei ou em resolugdo do Senado Federal;”

“ll = quando o montante da divida consolidada ultrapassar o limite
madximo autorizado por lei”.

A LRF, no art. 19, estabelece, também, limites para despesas com pessoal, em cada
ente da Federag¢do, como percentual da Receita Corrente Liquida (RCL).

Em dezembro de 2001, o SF editou a RSF N.2 43/01, ja referida no paragrafo 4.1.3, a
qual adotou o novo conceito de Receita Corrente Liquida (RCL), definido pela LRF.
Este novo conceito difere do utilizado anteriormente pela RSF N° 78/98, que tratava
de Receita Liquida Real (RLR). A definicdo de RCL estabelecida no art. 42 da RSF N.2
43/01, é a seguinte: “RCL é o somatdrio das receitas tributdrias, de contribuicdes,
patrimoniais, industriais, agropecudrias, de servicos, transferéncias correntes e
outras receitas também correntes, deduzidos: no caso dos Estados, as parcelas
entregues aos Municipios por determinagdo constitucional; nos Estados e Municipios,
a contribuicdo dos servidores para o custeio de seu sistema de previdéncia e
assisténcia social e as receitas provenientes da compensagdo financeira citada no §
99 do art. 201 da CF; a RCL é apurada somando-se as receitas arrecadadas no més
em referéncia e nos 11 meses anteriores, excluidas as duplicidades”.

A RSF N2 43/01 fixa, com base na CF e na LRF, os seguintes limites a serem
observados pelos Estados e Municipios, quando da contratacdo de operagdes de
crédito interno e externo:

| — vedagdo de realizacdo de operagdes de crédito que excedam as despesas de
capital, fixadas na Lei Orcamentdria Anual, ressalvadas as autorizadas mediante
créditos suplementares ou especiais com finalidade precisa, aprovados pelo Poder
Legislativo, por maioria absoluta (Art. 62 da RSF N.2 43/01).

Il — O montante global das operagdes realizadas em um exercicio financeiro nao
podera ser superior a 16% (dezesseis por cento) da RCL (Art. 72 inciso | da RSF N2
43/01).
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v)

Il — O comprometimento anual com amortizacdes, juros e demais encargos da divida
consolidada, inclusive relativa a valores a desembolsar, de operacdes de crédito ja
contratadas e a contratar, ndo podera exceder a 11,5% (onze inteiros e cinco
décimos por cento) da RCL (Art. 72 inciso Il da RSF N.2 43/01).

IV — O montante da divida consolidada ndo podera exceder o teto estabelecido pelo
SF, conforme o disposto pela Resolucdo que fixa o limite global para o montante da
divida consolidada dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios > (Art. 72 inciso
IIl da RSF N.243/01).

Considerando os valores de Receita e Despesa constantes dos Balancos Gerais do
Estado de Sergipe, referentes aos exercicios de 2007 a 2011 e os Relatdrios de
Gestdo fiscal (RGF) e o Relatdrio Resumido de Execucdo Orcamentdria (RREO) do
mesmo periodo, foram calculados os limites apresentados nas tabelas a seguir
apresentadas.

Antes, porém, devem ser esclarecidos os conceitos de:

Divida Publica Consolidada - é o montante total, apurado sem duplicidade, das
obrigacOes financeiras, inclusive as decorrentes de emissdo de titulos pelo Estado,
assumidas em virtude de leis, contratos, convénios ou tratados e da realizacdo de
operacgoes de crédito para amortizacdo em prazo superior a doze (12) meses, dos
precatorios judiciais emitidos a partir de 5 de maio de 2000 e ndo pagos durante a
execucdo do orcamento em que houverem sido incluidos, e das operagbes de
crédito, que, embora de prazo inferior a doze (12) meses, tenham constado como
receita no orcamento;

Divida Publica Mobiliaria - é a divida publica representada por titulos (bonus)
emitidos pelo Estado;

Divida Consolidada Liquida - é a Divida Publica Consolidada, deduzidas as
disponibilidades de caixa, as aplica¢des financeiras e os demais ativos financeiros;

Divida Fundada Interna - é a Divida Publica Consolidada, decorrente de obrigacdes
internas (doméstica);

Divida Fundada Externa - é a Divida Publica Consolidada decorrente de obriga¢des

externas (fora do pais).

4.1 - Limite das Despesas com pessoal

Os limites fixados pela Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF), para o Estado de Sergipe

sdo os seguintes, de acordo com o artigo 20 da referida lei :

2 A RSF N.2 40, estabelece que o montante da divida consolidada liquida dos Estados e do Distrito Federal,
ndo podera exceder a 2 vezes a RCL. Considera divida liquida consolidada igual a divida publica consolidada,
deduzida as disponibilidades de caixa, as aplicagdes financeiras e os demais haveres financeiros.
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Tabela 08 —Limite das Despesas com Pessoal em relagdao a Receita Corrente Liquida

Estado de Sergipe

Poderes Limite Mdximo Limite Prudencial (2)
Executivo 49,00% 46,55%
Legislativo (1) 3,00% 2,85%
Judicidrio 6,00% 5,70%
Ministério Publico 2,00% 1,90%
TOTAL 60% 57%

(1) Inclui as despesas do Tribunal de Contas do Estado

(2) Corresponde a 95% do Limite Mdximo

Tabela 09 — Despesas com Pessoal - Estado de Sergipe

2007 a 2011

Em %

Poderes Limite 2007 2008 2009 2010 2011

Maximo

Executivo 49,00 42,92 40,20 45,50 45,30 46,76
Legislativo 3,00 4,35 3,02 3,24 2,72 2,89
Judiciario 6,00 4,81 4,31 4,89 4,62 4,93
Ministério Publico 2,00 1,94 1,58 1,59 1,50 1,62
TOTAL 60,00 54,02 49,11 55,22 54,14 56,20

Fonte : Certidao do Tribunal de Contas do Estado

Pela Tabela 09 acima podemos verificar que, de forma consolidada, o Estado

vem cumprindo com folga o limite de gastos com pessoal.

O poder legislativo é que estd mais proximo do limite, mas controlar esses

gastos apresenta uma grande dificuldade, tendo em vista a independéncia dos poderes.

4.2 - Operagoes de Crédito

Tabela 10 — Operagoes de Crédito - Estado de Sergipe

2007 a 2011
Em RS 1.000
Itens Limite 2007 2008 2009 2010 2011
Maximo

Operagoes de - - - 170.862 409.318 377.385
Crédito (OC)
Receita -
Corrente 3.102.889 3.799.764 3.934.265 4.629.387 4.905.588
Liquida (RCL)

OC/RCL 16% - - 4,34% 8,84% 7,69%

Fonte : SEFAZ/SE
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Verifica-se, observando a Tabela 10, que o Estado de Sergipe saiu de uma situacao de
ndo utilizacdo de Operagcdes de Crédito, para um volume até significativo em 2011, mas
ainda assim em volume bem abaixo do limite estabelecido pela Resolu¢do n2 43/01, do
Senado Federal.

4.3 - Divida Consolidada

Tabela 11 - Divida Consolidada Liquida - Estado de Sergipe

2007 a 2011
Em RS 1.000
Itens Limite 2007 2008 2009 2010 2011
Maximo
Divida -
Consolidada 1.312.718 829.759 1.048.669 1.541.388 2.267.726
Liquida (DCL)
Receita -
Corrente 3.102.889 3.799.764 3.934.265 4.629.387 4.905.588
Liquida (RCL)
DCL/RCL 200% 42,31% 21,84% 26,65% 33,30% 46,23%

Fonte : SEFAZ/SE

A Divida Consolidada Liquida do Estado tem se apresentado em valores muito abaixo
do limite estabelecido pelas Resolucbes n2s 40/01 e 43/01 do Senado Federal.

O limite da divida, para Estados que pactuaram com a Unido o Programa de Ajuste
Fiscal (PAF), que serd abordado mais adiante, é diferente, mas podemos afirmar, de
antemao, que o Estado de Sergipe ndo s6 cumpre os limites, como tem uma boa margem
para novos endividamentos.

4.4 - Comprometimento anual com o pagamento da Divida Consolidada
A seguir é apresentada a Tabela com o Montante Anual das Amortizagdes.

Tabela 12 — Montante Anual de Amortizacao e Encargos da Divida - Estado de
Sergipe

2007 a 2011
Em RS 1.000
Itens Limite 2007 2008 2009 2010 2011
Maximo

Montante de -
Amortizagoes 216.534 215.385 198.868 213.700 283.736
e
Encargos(MAE)
Receita -
Corrente 3.102.889 3.799.764 3.934.265 4.629.387 4.905.588
Liquida (RCL)

MAE/RCL 11,5% 6,98% 5,67% 5,05% 4,62% 5,78%

Fonte : SEFAZ/SE
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O montante dispendido pelo Estado de Sergipe, anualmente, a titulo de
Amortizagdes e Encargos da Divida, situa-se bem abaixo do limite estabelecido pela
Resolugdo n2 43/01, do Senado Federal.

4.5 - Despesas com Manutengdo e Desenvolvimento do Ensino - MDE

Tabela 13 — Gastos com Manuten¢ao e Desenvolvimento do Ensino - MDE
Estado de Sergipe - 2007 a 2011

Em %
Item Limite 2007 2008 2009 2010 2011
Minimo
Gastos com
Educagao 25% 26,37 25,64 27,25 28,45 27,51

Fonte : SEFAZ/SE

A aplicacdo do limite minimo de Gastos com Educacdo, em cumprimento ao disposto
no artigo 212 da Constituicdo Federal, é condicdo essencial para a obtencdo do aval da
Unido em Operacdes de Crédito Externo.

Como pode ser observado na tabele 13 acima, o Estado de Sergipe atendeu a esse
dispositivo, integralmente, em todos os exercicios sob exame.

4.6 - Despesas com Acgoes e Servigos Publicos de Saude

Tabela 14 — Gastos com Acgoes e Servigos Publicos de Saude - Estado de
Sergipe - 2007 a 2011

Em %
Item Limite 2007 2008 2009 2010 2011
Minimo
Gastos com
Saude 12 12,01 12,39 12,06 12,24 12,79

Fonte : SEFAZ/SE

A aplica¢cdo do limite minimo de Gastos com Salude, em cumprimento ao disposto no
artigo 198 da Constituicdao Federal, é condicdo essencial para a obtengado do aval da Unido
em Operacgdes de Crédito Externo.

Como pode ser observado na tabele 14 acima, o Estado de Sergipe atendeu a esse
dispositivo, integralmente, em todos os exercicios sob exame.

4.7 - Resumo dos Limites Legais e Constitucionais

Na tabela 15, abaixo, apresentamos um resumo contendo o resultado obtido pelo
Estado de Sergipe no cumprimento dos limites Legais e Constitucionais exigidos para que
obtenha autorizacdo para contratar uma operagao de crédito externo, bem como a
concessao de aval por parte da Unido.
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Na referida tabela, verifica-se, com toda a clareza, que o Estado de Sergipe, ao longo
do periodo examinado (2007 a 2011) cumpriu todos os limites.

Tabela 15 — Resumo dos Limites - Estado de Sergipe

2007 a 2011
Em %
LIMITE E NORMA LEGAL Limite

Maximo/ 2007 2008 2009 2010 2011

Minimo
GASTOS COM PESSOAL(Art. 60%
20 da LRF) MAX. 54,02 49,11 55,22 54,14 56,20
OPERAGOES DE 16%
CREDITO(Art. 72,RSF n@ MAX. - - 4,34 8,84 7,69
43/01)
DiVIDA( Art. 72, RSF 43/01 e 200%
Art.32, RSF 40/01) MAX. 42,31 21,84 26,65 33,30 46,23
GASTOS com A 11,5%
DIVIDA(Art.72, RSF 43/01) MAX. 6,98 5,67 5,05 4,62 5,78
GASTOS COM EDUCAGAO( 25%
art. 198 da CF) MIN. 26,37 25,64 27,25 28,45 27,51
GASTOS COM SAUDE(art. 12
212 da CF) MIN. 12,01 12,39 12,06 12,24 12,79

Fonte : SEFAZ/SE e Certiddao do Tribunal de Contas do Estado

5 — PROGRAMA DE REESTRUTURAGAO E AJUSTE FISCAL DO ESTADO DE
SERGIPE

Na década de 90, a situagcao financeira dos Estados Brasileiros, via de regra, era
insustentavel. Ja haviam acontecido algumas tentativas de equacionar a situa¢do, mediante
o refinanciamento pontual da divida de alguns Estados.

Diante dessa situacdo, em 11 de setembro de 1997 foi editada a Lei n2 9.496, pela
qual era oferecida a oportunidade de uma ampla renegocia¢ao das dividas dos Estados,
condicionada a adesdo de um Programa de Reestruturacdo e Ajuste Fiscal.

Surgia entdao o PAF — Programa de Reestruturagao e Ajuste Fiscal dos Estados. Nesse
contexto, o Estado de Sergipe assinou, em 27 de novembro de 1997, com a Unido e com a
interveniéncia do Banco do Brasil, um Contrato de Confissdo, Consolidacdo e
Refinanciamento da Divida do Estado (Contrato n2 005/97/STN/COAFI), ao amparo da
referida Lei 9.496/97, da Resolucdo do Senado Federal n? 108/96 e de Lei Estadual.

O PAF, parte integrante do Contrato acima referido, prevé o estabelecimento de
metas, que sdo revisadas anualmente, mediante negociacdo entre a STN e o Estado,
culminando na assinatura de um novo documento de revisao.
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Em 27 de outubro de 2011, o Estado de Sergipe assinou a 122. Revisdo do Programa
de Reestruturacdo e Ajuste Fiscal do Estado de Sergipe, em cumprimento ao disposto nas
cldusulas décima quarta, décima quinta e décima sexta do referido Contrato, contemplando
metas, compromissos e acdes relativos ao periodo de 2011 a 2013.

As metas previstas nesse documento s3ao as seguintes:

Meta 1 — Relagdo Divida Financeira/Receita Liquida Real — Esta meta estabelece
que a Divida Financeira Total do Estado ndo pode ser superior ao de sua Receita
Liguida Real anual, enquanto o Estado ndo liquidar o refinanciamento. A
consideracdo de operacdes de crédito a contratar, constantes da atual revisdo, nao
significa_anuéncia prévia da Secretaria do Tesouro Nacional, ja que as referidas

operacdes deverdo ser objeto de outras avaliacdes especificas, especialmente no que
diz respeito aos requisitos para contratacdo e concessao de garantia da Unido.

Meta 2 - Resultado Primdrio — tem como finalidade ndo ultrapassar os déficits
primarios conforme especificado no quadro abaixo. No caso de eventual frustracdo
de alguma receita, o Estado se compromete a adotar as medidas necessarias em
termos de aumento de outras receitas e/ou diminuicdo de despesas, de forma a
alcancar os resultados primarios estabelecidos.

Na eventualidade de n3do conseguir realiza-los, o Estado se compromete a ndo gerar
atrasos/deficiéncias em cada exercicio do triénio.

RS milhdes
ANO 2011 2012 2013
RESULTADO PRIMARIO (206) (334) (35)

Meta 3 — Despesa com Funcionalismo Publico — Limita as despesas com pessoal a
60% da Receita Corrente Liquida. Dentro do acordo, o Estado se compromete a
manter as despesas nesses limites, apesar das proje¢des indicarem indices acima
dessa meta.

Em %

ANO 2011 2012 2013

DESPESAS COM PESSOAL/RCL 60,00 60,00 60,00

Caso esses percentuais sejam ultrapassados, o Estado buscara os ajustes
pertinentes nas demais despesas.
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Meta 4 — Receitas de Arrecadagao Prépria

RS milhdes
ANO 2011 2012 2013
RECEITAS DE ARRECADACAO PROPRIA 2.416 2.564 2.705

A Meta 4 do Programa é alcancar os montantes de receitas de arrecadacao
propria indicados acima.

Para tanto, o Estado se compromete a implementar diversas a¢des, todas voltadas ao
aumento da arrecadacdo, entre as quais se destacam:

| — Melhoria na administracdo fiscal com particular esforco na arrecadacdo de ICMS e
IPVA;

Il — Levantamento dos débitos fiscais pendentes, discriminando a fase ou situacdo em
que se encontra o processo;

Il — Racionalizacdo e atualizacdo dos mecanismos de controle do sistema
arrecadatdrio, bem como criacdo de instrumentos efetivos que busquem intensificar
a fiscalizacdo nas fronteiras e maior otimizacdo do sistema de controle de
arrecadacdo de tributos estaduais. Além disso, o Estado de Sergipe desenvolverd
estudos continuos acerca de arrecadacao de ICMS por setor de atividade econdmica
com o intuito de diagnosticar possiveis perdas de receita.

Meta 5 — Reforma do Estado, Ajuste Patrimonial e Alienagdo de Ativos — Esta meta
tem por objetivo alcangar os seguintes compromissos;

a) Instituir no ambito do Poder Executivo Estadual, sob a coordenagdo da Secretaria
de Estado da Fazenda, Grupo de Trabalho denominado Grupo de Procedimentos
Contdbeis do Estado de Sergipe — GTCON/SE, com o fim de elaborar o
planejamento estratégico e implementar medidas que possibilitem:

| — a adaptacdo da contabilidade publica estadual aos requerimentos do Manual
de Contabilidade Aplicado ao Setor Publico — MCASP; e

Il —a adog¢do do novo Plano de Contas Aplicado ao Setor Publico — PCASP.

b) Limitar as outras despesas correntes aos percentuais da RLR de 39,52% em 2011,
37,40% em 2012 e 35,81% em 2013;

c¢) Manter em 2011 na Secretaria da Fazenda estrutura técnico-institucional de
acompanhamento de empresas estatais dependentes;
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d)

g)

h)

Manter estrutura técnico-institucional de acompanhamento do Programa, com a
participacdo de integrantes das Secretarias da Fazenda, do Planejamento e
Administragao e da Contabilidade Geral do Estado;

Manter atualizado o Sistema de Coleta de Dados Contdbeis (SISTN), na Caixa
Econdmica Federal, de acordo com os normativos vigentes;

Encaminhar a STN, até o dia 31 de maio de cada ano, Relatério sobre a Execucdo
do Programa de Reestruturacdo e Ajuste Fiscal do Estado relativo ao exercicio
anterior e sobre as perspectivas para o triénio seguinte (Relatério do Programa),
contendo andlise detalhada do cumprimento ou descumprimento de cada meta
ou compromisso, bem como as a¢des executadas;

Divulgar, inclusive em meios eletrénicos de acesso publico, os dados e
informacdes relativos ao Programa de Reestruturacdo e Ajuste Fiscal do Estado,
consoante o que dispOe § 12 do art. 12 da Lei Complementar n2 101, de 4 de maio
de 2000; e

N3o repassar no triénio 2011-2013 recursos para a SERGAS (Empresa Sergipana
de Gas), exceto se destinados a manter percentual de participa¢do acionaria do
Estado; e

Manter o sistema de Gestdo de Patrimonio Mdvel e Imével do Estado de Sergipe,
gue consiste numa solucdo logistica e informatizada de gestdo publica em
plataforma Web, com fornecimento de Software e previsdo para conclusdo em
2011.

Meta 6 — Despesas de Investimentos — Esta meta consiste em limitar as despesas de

investimentos aos percentuais da RLR abaixo indicados :

Em %
ANO 2011 2012 2013
DESPESAS DE INVESTIMENTOS/RCL 10,59 15,08 10,29

Em caso de uma eventual frustracdo nos resultados pactuados, o Estado

buscara os ajustes pertinentes em suas despesas, de forma a manter os resultados

definidos na meta 2.

Anualmente sao realizadas revisdes do Programa de Reestruturacao e Ajuste Fiscal

do Estado, sendo que ja foram executadas as a¢des de 11 Programas de Ajuste fiscal (PAF) ja
avaliados pela STN, sendo que o ultimo avaliado é o de 2010, que apresenta novas metas
para o periodo de 2011 a 2013. Este é o Programa que esta sendo objeto desta avaliacao,
tendo em vista que o relativo a 2011 ainda esta sendo avaliado pela STN.
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A seguir apresento um quadro demonstrando as metas programadas e o executado
em 2010.

METAS PREVISAO PARA 2010 EXECUTADO 2010
Meta 1 - Divida 1,00 0,48
Financeira/RLR
Meta 2 — Resultado Primario (RS 329 milhdes) (RS 312 milhdes)
Meta 3 - Gastos com 60% 60,08%
Pessoal/RCL
Meta 4 — Receitas Préprias RS 2.170 milhdes RS 2.266 milhdes
Meta 5 - Reforma do 9 itens, envolvendo varios Somente nao foi cumprida
Estado,Ajuste Patrimonial e temas a redugao das “Outras
Alienagao de Ativos Despesas Correntes”
Meta 6 - Despesas com 19,79% 14,09%
Investimentos/RLR

De acordo com a manifestacdo da Secretaria do Tesouro Nacional, em sua avaliacdo a
respeito dos resultados do exercicio de 2010, O Estado de Sergipe atendeu, de forma
satisfatdria, ao cumprimento das principais metas estabelecidas.

No documento “Avaliacdo da Secretaria do Tesouro Nacional sobre a Situacdo
Financeira do Estado de Sergipe” a STN se manifesta da seguinte forma : “ A avaliagéo da
situagdo financeira do Estado demonstra a importdncia da continuidade do Programa de
Reestruturagdo e Ajuste Fiscal para a manutengdo do equilibrio das finangas publicas do
Estado de forma a manter o equilibrio das finangas publicas do Estado. A revisdo do
Programa prevé resultados primdrios negativos de RS 206 milhées em 2011, RS 334
milhées em 2012 e RS 35 milhdes em 2013, que, somados com as fontes de financiamento,
sdo suficientes para o Estado honrar os seus compromissos financeiros projetados, ndo
gerando atrasos nos proximos trés anos.”

O Programa de Desenvolvimento do Turismo no Estado de Sergipe (PRODETUR
NACIONAL - SE) ja faz parte do Anexo V do Programa de Ajuste Fiscal desde sua 122.revisdo
(2011-2013) o que é condicao ESSENCIAL para que a operagdo possa ser submetida a andlise
da Secretaria do Tesouro Nacional com vistas a obtencdo de autorizagdo para contratacao da
operagao e do aval da Unido.

6 - PROJECOES DA SITUAGCAO FISCAL DO ESTADO DE SERGIPE

Foi efetuada uma projecao da situacgao fiscal do Estado de Sergipe para o periodo de
2012 a 2021, com o objetivo de avaliar a capacidade de pagamento do Estado em relagdo a
Operacgao de Crédito que esta negociando junto ao BID.
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No ANEXO V foi feita a projecio SEM CONSIDERAR A OPERACAO DO BID.
No ANEXO VI encontra-se a projecio CONSIDERANDO A OPERACAO DO BID.

Considerei ainda que, diante da importdncia do Projeto, o mesmo seria executado
pelo Estado também SEM o financiamento, de forma que no Anexo V o valor total do Projeto
aparece como contrapartida do Estado, ao longo dos anos.

Os parametros utilizados na projecdo foram os seguintes:

2012 - foram considerados os dados da Lei Orcamentaria Anual, inclusive com as alterac¢des
ocorridas até a realizacdo deste trabalho, EXCETO o valor relativo a Transferéncias de
Capital, que no orcamento apresenta um valor muito maior - + de 3 vezes a média de anos
anteriores — e mais de 5 vezes o valor executado até agosto/2012. Em decorréncia, o mesmo
valor subtraido dessa rubrica também foi subtraido da rubrica de Investimentos, pela
interligacdo que tem ;

2013 — utilizados os valores constantes do Projeto de Lei Orcamentdria para 2013 — PLOA,
ora em tramitacdo na Assembléia Legislativa do Estado, tendo sido aplicada a mesma
EXCESSAO referida no exercicio de 2012;

2014 em diante — Utilizei uma projecdo CONSERVADORA, que me parece mais proxima da
realidade e também é CAUTELOSA : considereii a projecdo de crescimento do PIB do Estado
(ANEXO IX). Apesar de que em todo o periodo analisado (2007 a 2011) ocorreu um
crescimento maior do que o do PIB, entendo que a manutencdo dessa situacdo por um
periodo muito longo é de dificil execucdo. Considerei mais dois aspectos :

a) Em 2015 hd mudanca de governo, o que sempre pode trazer alguma retragao ou
surpresa; e

b) O crescimento acima do PIB, quando ocorreu, deu-se tanto nas Receitas como nas
Despesas, de forma a pouco modificar o resultado do Exercicio.

Em 2014 considerei valores mais elevados para Opera¢des de Crédito, porque se
inserem num momento do Estado, no qual o mesmo esta fazendo um grande esforco para
elevar os seus investimentos. Em decorréncia, o valor dos Investimentos também esta mais
elevado, sendo que ambos os valores estdo bem acima da média de anos anteriores. Como
entendo que essa é uma situacao dificil de manter ao longo de muitos anos, porque até
comprometeria a capacidade de endividamento do Estado, efetuei uma REDUCAO dessas
verbas em 2015, o que se refletiu nos anos seguintes, quando foram aplicados os indices de
crescimento do PIB também nestas duas verbas.

Mesmo utilizando essa posi¢cdo conservadora, verifica-se que o Estado apresenta uma
situacdo superavitaria ao longo de todo o periodo.
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7 — CONCLUSOES QUANTO A VIABILIDADE FINANCEIRA DO PROGRAMA

Com base em todos os dados coletados junto a diversos 6rgaos da Administracdo
Estadual, que permitiram a elaboracdo dos quadros constantes dos Anexos | e || — Execucdo
Orcamentaria e Financeira do Estado, a precos correntes e a precos de 2011 - e
considerando os 5 ultimos exercicios — 2007 a 2011 — constatou-se que o Estado apresentou
uma execucdo orcamentaria equilibrada, com superdvits significativos em alguns anos,
déficits em dois exercicios — 2009 e 2010 — voltando a ter um equilibrio em 2011.

Entendo que ndo é funcdo do Estado gerar altos superdvits e acumular recursos em
caixa, mas otimizar o uso dos recursos disponiveis para produzir o maximo de beneficios a
seus habitantes.

Por outro lado, também n3o é funcdo do Estado gerar grandes déficits e se endividar
muito, pois isto leva, ao longo do tempo, a uma situacdo negativa para a populagdo.

Entendo que é esse equilibrio que o Estado de Sergipe tem tentado alcancar.

Além disso, na analise desse periodo verifica-se que houve um crescimento da
execucdo orcamentaria significativo e constante, sempre acima do crescimento do PIB
Estadual.

O Estado também tem buscado fontes alternativas de receitas, dentre as quais
destaca-se uma maior atengdo para a area de turismo, na qual entendo que o potencial a ser
desenvolvido é significativo.

Como aspecto negativo, destaco a acentuada diminuicdo da capacidade de gerar
poupanca liquida, que acompanhou o periodo em que o Estado aumentou de forma
significativa seus investimentos, sendo que estes passaram a se calcar,
preponderantemente, em empréstimos.

Esta situacdo se deve, de forma acentuada, em funcdo do elevado crescimento das
“Outras Despesas de Custeio”, tanto que na avaliacdo do Programa de Ajuste Fiscal, uma das
metas importantes exigidas pela STN é exatamente a diminuicdo desses gastos, o que,
somado a alguma economia das despesas de pessoal, que também tem sido buscada, devera
melhorar esse indicador novamente.

Como ja destaquei acima, o nivel de endividamento ainda é bastante baixo — em
torno da metade da meta fixada no Programa de Ajuste fiscal — e em torno de 25% do limite
fixado pelo Senado Federal, razdao pela qual entendo que a busca de mais recursos de
financiamento é salutar para o Estado, por um bom tempo ainda.
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Por fim, analisando os quadros que trazem a projecdo orcamentdria e financeira para
0s proximos 10 anos — ANEXOS V e VI - o que se vislumbra é a continuidade — ou até a
melhoria — da condicdo estdvel apresentada atualmente pelo Estado, evidentemente que
mantidas as premissas bdsicas até aqui observadas. Relembro que essa projecdo foi
efetuada de forma bastante conservadora, com o intuito de preservar uma margem de
seguranga.

Diante disso, entendo que o Estado de Sergipe tem condi¢ées financeiras tanto para
alocar a contrapartida necessdria durante o periodo de execu¢do do Programa de
Desenvolvimento do Turismo no Estado de Sergipe (PRODETUR NACIONAL SE), quanto
para efetuar o pagamento do empréstimo sem maiores dificuldades.
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ANEXO |

Governo do Estado de SERGIPE

Demonstragdo da Execugdo Or¢amentdria, da Poupanga Corrente, da Poupancga Liquida,
e do Resultado Primdrio - 2007 a 2011

PRECOS CORRENTES
RS mil
Discriminagao 2007 2008 2009 2010 2011
1-Receitas Correntes 3,627,774 4,386,302 4,534,426 5,406,223 6,085,793
Receitas Tributarias 1,266,165 1,392,752 1,498,621 1,861,362 2,103,529
Impostos 1,251,652 1,374,295 1,478,569 1,839,284 2,076,492
Taxas 14,513 18,457 20,052 22,078 27,037
Outros
Receita Patrimonial 32,604 92,177 82,488 93,166 96,471
Receitas Financeiras 29,396 81,826 64,466 73,687 41,050
Outras 3,208 10,351 18,022 19,479 55,421
Receitas de ContribuicGes 216,844 243,904 291,902 359,570 355,676
Transferéncias Correntes 1,746,665 2,190,317 2,206,498 2,511,590 2,899,630
Outras Receitas 149,646 200,510 172,807 210,785 158,528
Receitas Intra-orgamentarias 215,850 266,642 282,110 369,750 471,959
2-Despesas Correntes 3,153,275 3,786,054 4,400,384 5,288,792 5,968,523
Pessoal e Encargos 2,069,117 2,412,266 2,858,493 3,417,518 2,855,675
Juros e Encargos da Divida 90,430 78,843 77,613 101,375 119,830
Outras Despesas de Custeio 602,436 846,526 986,559 1,163,447 2,420,114
Transferéncias a Municipios 391,292 448,419 477,719 606,452 572,904
3-Poupanga corrente (1-2) 474,499 600,248 134,042 117,431 117,270
4-Servigo da Divida 126,104 136,542 121,255 112,325 163,906
AmortizagGes da Divida 126,104 136,542 121,255 112,325 163,906
5-Poupanga Liquida (3-4) 348,395 463,706 12,787 5,106 (46,636)
6-Despesas de Capital 150,693 346,432 421,751 597,727 475,447
Investimentos 135,255 241,969 257,485 501,271 422,190
Inversdes financeiras 15,438 104,463 164,266 96,456 53,257
Ag. De Tits. De Capital Integralizado
Concessdo de Emprestimos
Demais 15,438 104,463 164,266 96,456 53,257
Transferéncia de Capital
7-Receitas de Capital 58,271 158,868 278,878 542,417 533,661
Operacgodes de crédito 170,862 409,318 377,385
Alienagdo de Bens 1,131 798 537 504 1,871
Amortizacdo de Empréstimos
Outras receitas de Capital 57,140 158,070 107,479 132,595 154,405
8-Superavit/deficit orcamentario(5-6+7) 255,973 276,142 (130,086) (50,204) 11,578
Resultado Primario 441,980 408,903 (167,083) (320,013) (124,992)
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ANEXO lI
Governo do Estado de SERGIPE

Demonstragdo da Execu¢do Orgcamentadria, da Poupanga Corrente, da Poupanga Liquida,
e do Resultado Primdrio - 2007 a 2011

PRECOS CONSTANTES (2011)

RS mil

Discriminagao 2007 2008 2009 2010 2011
1-Receitas Correntes 4,781,043 5,197,329 5,278,072 5,960,361 6,182,557
Receitas Tributarias 1,668,679 1,650,272 1,744,395 2,052,152 2,136,975
Impostos 1,649,552 1,628,402 1,721,054 2,027,811 2,109,508
Taxas 19,127 21,870 23,341 24,341 27,467
Outros 0 0 0 0 0
Receita Patrimonial 42,969 109,221 96,016 102,716 98,005
Receitas Financeiras 38,741 96,956 75,038 81,240 41,703
Outras 4,228 12,265 20,978 21,476 56,302
Receitas de ContribuicGes 285,779 289,002 339,774 396,426 361,331
Transferéncias Correntes 2,301,930 2,595,307 2,568,364 2,769,028 2,945,734
Outras Receitas 197,218 237,584 201,147 232,390 161,049
Receitas Intra-orcamentarias 284,469 315,944 328,376 407,649 479,463
2-Despesas Correntes 4,155,701 4,486,095 5,122,047 5,830,893 6,063,423
Pessoal e Encargos 2,726,889 2,858,294 3,327,286 3,767,814 2,901,080
Juros e Encargos da Divida 119,178 93,421 90,342 111,766 121,735
Outras Despesas de Custeio 793,950 1,003,049 1,148,355 1,282,700 2,458,594
Transferéncias a Municipios 515,684 531,332 556,065 668,613 582,013
3-Poupanga corrente (1-2) 625,342 711,234 156,025 129,468 119,135
4-Servigo da Divida 166,192 161,789 141,141 123,838 166,512
AmortizagGes da Divida 166,192 161,789 141,141 123,838 166,512
5-Poupanga Liquida (3-4) 459,150 549,445 14,884 5,629 (47,378)
6-Despesas de Capital 198,598 410,487 490,918 658,994 483,007
Investimentos 178,253 286,709 299,713 552,651 428,903
Inversdes financeiras 20,346 123,778 191,206 106,343 54,104
Aq. De Tits. De Capital Integralizado 0 0 0 0 0
Concessdo de Emprestimos 0 0 0 0 0
Demais 20,346 123,778 191,206 106,343 54,104
Transferéncia de Capital 0 0 0 0 0
7-Receitas de Capital 76,795 188,243 324,614 598,015 542,146
Operag0es de crédito 0 0 198,883 451,273 383,385
Alienagdo de bens 1,491 946 625 556 1,901
Amortizagdo de Empréstimos 0 0 0 0 0
Outras receitas de Capital 75,305 187,297 125,106 146,186 156,860
8-Superavit/deficit orcamentario(5-6+7) 337,347 327,201 (151,420) (55,350) 11,762
Resultado Primario 582,485 484,509 (194,485) (352,814) (126,979)
IGP-DI médio utilizado: 1.3179 1.1849 1.164 1.1025 1.0159
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ANEXO Il

Governo do Estado de SERGIPE
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO - 2007 a 2011

PRECOS CORRENTES
RS mil
Discriminagao 2007 2008 2009 2010 2011
Discriminagdo 2007 2008 2009 2010 2011
DISPONIVEL 452,900 766,547 574,807 496,772 565,931
Bancos - Conta movimento 320,959 501,685 341,832 229,775 561,617
Bancos - Conta Vinculada 129,598 264,862 232,975 266,997 72
Aplicagbes Financeiras 2,343 4,242
REALIZAVEL 73,007 16,120 34,159 73,363 138,285
Diversos créditos 73,007 16,120 6,164 21,088 38,647
Investimentos em Renda Fixa 27,995 52,275 86,236
Investimentos em Imoveis 13,402
[ATVOPERMANENTE | 1,833585[ 1,890,071[ 2113,736[ 2438372] 2,811,470
CREDITOS EM CIRCULACAO 0 0 0 0 183,992
Empréstimos e Financiamentos 183,992
BENS E VALORES EM CIRCULAGAO 57,636 74,129 50,265 78,135 69,788
Estoques 57,636 74,129 50,265 78,135 48,781
Titulos e Valores 21,007
DEPOSITOS REALIZAVEIS A LONGO PRAZO 0 0 0 0 5,130
Empréstimo Compulsério 5,130
CREDITOS REALIZAVEIS A LONGO PRAZO 225,642 53,420 27,333 53,192 95,177
Divida Ativa - Provisdo para Perdas 41,172 45,213 20,988 46,648 58,903
Outros Créditos 184,470 8,207 6,345 6,544 36,274
INVESTIMENTOS 998,873 1,175,777 1,315,801 1,421,798 1,225,226
Participagdo Societdria 998,873 1,175,777 1,315,801 1,421,798 1,225,226
IMOBILIZADO 551,434 586,745 720,337 885,247 1,232,157
Bens Moveis e Imdveis 594,176 608,338 741,930 906,840 1,299,884
Bens Intangiveis 1,959
Depreciagdes,AmortizagOes e Exaustdes (42,742) (21,593) (21,593) (21,593) (69,686)
DIFERIDO
ATIVO TOTAL 2,359,492 2,672,738 2,722,702 3,008,507 3,515,686
DEPOSITOS 27,160 27,302 4,070 4,417 46,385
Consignagoes 156 161 117 116 28,688
Depositos de Diversas Origens 27,004 27,141 3,953 4,301 17,697
OBRIGAGOES EM CIRCULAGAO 44,655 81,228 49,827 47,942 72,431
Restos a Pagar Processados 13,368 19,974 26,152 27,798 21,278
Restos a Pagar Ndo Processados 31,287 61,254 23,675 20,144 51,153
VALORES PENDENTES A CURTO PRAZO 185 2,040 4,887 0 41,816
Pessoal a Pagar 6,017
Outras Obrigacoes 185 2,040 4,887 35,799
OUTRAS DiVIDAS 199,659 194,808 254,826 323,260 565,861
Provisdes 30,136
Financiamentos e Refinanciamentos 110,635 61,894 41,494 31,591 94,138
Precatérios Judiciais 89,024 132,914 213,332 291,669 432,748
Outras Obrigacoes 8,839
OBRIGAGOES EXIGIVEIS A LONGO PRAZO 1,553,598 1,287,074 1,317,873 1,708,107 2,231,979
Operagdes de Crédito - Interna 1,489,844 1,219,597 1,276,700 1,672,723 2,192,885
Operagoes de Crédito - Externa 63,749 67,477 41,173 35,384 39,094
Obrigag0es Legais e Tributarias
Outras ObrigagOes a Pagar 5
PASSIVO TOTAL 1,825,257 1,592,452 1,631,483 2,083,726 2,958,472
SALDO PATRIMONIAL 534,235 1,080,286 1,091,219 924,781 557,214
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ANEXO IV

Governo do Estado de SERGIPE
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO - 2007 a 2011
PRECOS CONSTANTES (2011)

RS mil
Discriminagao 2007 2008 2009 2010 2011

DISPONIVEL 596,877 908,282 669,075 547,691 574,929
Bancos - Conta movimento 422,992 594,447 397,892 253,327 570,547
Bancos - Conta Vinculada 170,797 313,835 271,183 294,364 73
AplicagOes Financeiras 3,088 0 0 0 4,309
REALIZAVEL 96,216 19,101 39,761 80,883 140,484
Diversos créditos 96,216 19,101 7,175 23,250 39,261
Investimentos em Renda Fixa 0 0 32,586 57,633 87,607
Investimentos em Imoveis 0 0 0 0 13,615

CREDITOS EM CIRCULACAO 186,917
Empréstimos e Financiamentos O 0 O 0 186,917
BENS E VALORES EM CIRCULACAO 75,958 87,835 58,508 86,144 70,898
Estoques 75,958 87,835 58,508 86,144 49,557
Titulos e Valores 0 0 0 0 21,341
DEPOSITOS REALIZAVEIS A LONGO PRAZO 0 0 0 0 5,212
Empréstimo Compulsério 0 0 0 0 5,212
CREDITOS REALIZAVEIS A LONGO PRAZO 297,374 63,297 31,816 58,644 96,690
Divida Ativa - Provisdo para Perdas 54,261 53,573 24,430 51,429 59,840
Outros Créditos 243,113 9,724 7,386 7,215 36,851
INVESTIMENTOS 1,316,415 1,393,178 1,531,592 1,567,532 1,244,707
Participagao Societdria 1,316,415 1,393,178 1,531,592 1,567,532 1,244,707
IMOBILIZADO 726,735 695,234 838,472 975,985 1,251,748
Bens Moveis e Imoveis 783,065 720,820 863,607 999,791 1,320,552
Bens Intangiveis 0 0 0 0 1,990
Depreciagdes,Amortizagdes e Exaustdes (56,330) (25,586) (25,134) (23,806) (70,794)
DIFERIDO 0 0 0 0 0

ATIVO TOTAL

3,109,575

3,166,927

3,169,225

3,316,879

3,571,585

DEPOSITOS 35,794 32,350 4,737 4,870 47,123
Consignacgdes 206 191 136 128 29,144
Depositos de Diversas Origens 35,589 32,159 4,601 4,742 17,978

OBRIGACOES EM CIRCULACAO 58,851 96,247 57,999 52,856 73,583
Restos a Pagar Processados 17,618 23,667 30,441 30,647 21,616
Restos a Pagar Nao Processados 41,233 72,580 27,558 22,209 51,966

VALORES PENDENTES A CURTO PRAZO 244 2,417 5,688 0 42,481
Pessoal a Pagar 0 0 0 0 6,113
Outras Obrigacdes 244 2,417 5,688 36,368

OUTRAS DIVIDAS 263,131 230,828 296,617 356,394 574,858
ProvisGes 0 0 0 0 30,615
Financiamentos e Refinanciamentos 145,806 73,338 48,299 34,829 95,635
Precatdrios Judiciais 117,325 157,490 248,318 321,565 439,629
Outras Obrigagdes 0 0 0 0 8,980
OBRIGACOES EXIGIVEIS A LONGO PRAZO 2,047,487 1,525,054 1,534,004 1,883,188 2,267,467
Operagoes de Crédito - Interna 1,963,465 1,445,100 1,486,079 1,844,177 2,227,752
Operagoes de Crédito - Externa 84,015 79,953 47,925 39,011 39,716
ObrigacOes Legais e Tributarias 0 0 0 0 0
Outras Obrigagdes a Pagar 7 0 0 0 0
PASSIVO TOTAL 2,405,506 1,886,896 1,899,046 2,297,308 3,005,512
SALDO PATRIMONIAL 704,068 1,280,031 1,270,179 1,019,571 566,074
IGP-DI médio utilizado: 1.3179 1.1849 1.164 1.1025 1.0159
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Projecdo das Receitas, das Despesas, da Poupanca Corrente, da Poupanga Liquida e do Resultado Primdrio

ANEXO V

Governo do Estado de SERGIPE

2012 a 2021
ALTERNATIVA : SEM O FINANCIAMENTO DO BID RS mil
Discriminagao 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
1-Receitas Correntes 6,432,317 6,814,505 7,230,190 7,606,160 8,009,286 8,369,704 8,687,753 9,165,579 9,651,355 | 10,249,739
Receitas Tributarias 1,748,889 1,908,982 2,025,430 2,130,752 2,243,682 2,344,648 2,433,744 2,567,600 2,703,683 2,871,312
Impostos 1,722,051 1,877,600 1,992,134 2,095,725 2,206,798 2,306,104 2,393,736 2,525,391 2,659,237 2,824,110
Taxas 26,838 371,382 33,296 35,028 36,884 38,544 40,009 42,209 44,446 47,202
Outros 0 0 0 0 0 0 0
Receita Patrimonial 100,925 118,502 125,731 132,269 139,279 145,546 151,077 159,386 167,834 178,240
Receitas Financeiras 86,635 53,160 56,403 59,336 62,480 65,292 67,773 71,501 75,290 79,958
Outras 14,290 65,342 69,328 72,933 76,798 80,254 83,304 87,886 92,544 98,281
Receitas de Contribui¢oes 393,937 430,090 456,325 480,054 505,497 528,245 548,318 578,475 609,135 646,901
Transferéncias Correntes 3,468,012 3,581,266 3,799,723 3,997,309 4,209,166 4,398,579 4,565,725 4,816,840 5,072,132 5,386,604
Outras Receitas 158,406 165,626 175,729 184,867 194,665 203,425 211,155 222,769 234,575 249,119
Receitas Intra-orcamentarias 562,148 610,039 647,251 680,908 716,997 749,261 777,733 820,509 863,996 917,563
2-Despesas Correntes 6,164,766 6,397,726 6,787,987 7,140,963 7,519,434 7,876,620 8,175,932 8,625,608 9,082,765 9,645,897 |
Pessoal e Encargos 4,159,456 4,439,488 4,710,297 4,955,232 5,217,860 5,452,663 5,659,864 5,971,157 6,287,628 6,677,461
Juros e Encargos da Divida 133,007 118,483 125,710 132,247 139,257 145,523 151,053 159,361 167,807 178,211
PRODETUR SERGIPE
Demais Operagoes 133,007 118,483 125,710 132,247 139,257 145,523 151,053 159,361 167,807 178,211
Outras Despesas de Custeio 1,872,303 1,839,755 1,951,980 2,053,483 2,162,318 2,278,434 2,365,015 2,495,090 2,627,330 2,790,225
3-Poupanga corrente (1-2) 267,551 416,779 442,203 465,197 489,852 493,084 511,821 539,971 568,589 603,342
4-Servico da Divida 194,527 185,105 196,396 206,609 217,559 227,349 235,989 248,968 262,163 278,418
Amortiza¢des da Divida 194,527 185,105 196,396 206,609 217,559 227,349 235,989 248,968 262,163 278,418
PRODETUR SERGIPE
Demais Operacgoes 194,527 185,105 196,396 206,609 217,559 227,349 235,989 248,968 262,163 278,418
5-Poupanca Liquida (3-4) 73,024 231,674 245,806 258,588 272,293 265,734 275,832 291,003 306,426 325,424
6-Despesas de Capital 896,580 917,808 947,718 815,127 877,585 916,834 883,685 932,288 981,699 1,042,565
Investimentos 826,663 823,711 847,881 710,099 766,990 801,262 763,722 805,727 848,430 901,033
PRODETUR SERGIPE 0 14,425 18,270 36,278 57,493 61,114 0 0 0 0
Financiamento do BID
Contrapartida do Estado 14,425 18,270 36,278 57,493 61,114
Demais Tnvestimentos 826,663 809,286 829,611 673,821 709,497 740,148 763,722 805,727 848,430 901,033
Inversoes financeiras 69,917 94,097 99,837 105,028 110,595 115,572 115,963 126,561 133,269 141,532
Aq. De Tits. De Capital Integralizado
Concessao de Emprestimos 0 0 0 0 0 0
Demais 69,917 94,097 99,837 105,028 110,595 115,572 119,963 126,561 133,269 141,532
Transferéncia de Capital 0 0 0 0 0 0
7-Receitas de Capital 849,556 804,024 853,069 697,429 730,059 762,911 791,902 835,456 879,736 934,279
Operagoes de crédito 564,626 580,166 615,556 447,565 431,886 451,321 468,471 494,237 520,432 552,698
PRODETUR SERGIPE
Demais Operacgoes 564,626 580,166 615,556 447,565 431,886 451,321 468,471 494,237 520,432 552,698
Alienagao de Bens 9,980 6,716 7,126 7,496 7,894 8,249 8,562 9,033 9,512 10,102
Amortizacao de Empreéstimos 0 0 0 0 0 0
Outras receitas de Capital 274,950 217,142 230,388 242,368 290,279 303,342 314,869 332,186 349,792 371,479
8-Superavit/deficit orcamentario(5-6+7) 26,000 117,890 151,158 140,890 124,767 111,812 184,048 194,171 204,462 217,139
Resultado Primario (307,707) (218,564) (205,820) (34,657) (20,677) (40,178) 26,284 27,729 29,199 371,009
|PIB DO ESTADO - % | 4.80] 3.60 | 6.10 | 5.20 | 5.30 | 4.50 | 3.80 | 5.50 | 5.30 | 6.20]|
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ANEXO VI

Governo do Estado de SERGIPE
Projegdo das Receitas, das Despesas, da Poupancga Corrente, da Poupancga Liquida e do Resultado Primdrio

2012 a 2021
ALTERNATIVA : COM O FINANCIAMENTO DO BID RS mil
Discriminagao 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
1-Receitas Correntes 6,432,317 6,814,505 7,230,190 7,606,160 8,009,286 8,369,704 8,687,753 9,165,579 9,651,355 | 10,249,739
Receitas Tributarias 1,748,889 1,908,982 2,025,430 2,130,752 2,243,682 2,344,648 2,433,744 2,567,600 2,703,683 2,871,312
Impostos 1,722,051 1,877,600 1,992,134 2,095,725 2,206,798 2,306,104 2,393,736 2,525,391 2,659,237 2,824,110
Taxas 26,838 371,382 33,296 35,028 36,884 38,544 40,009 42,209 44,446 47,202
Outros 0 0 0 0 0 0 0
Receita Patrimonial 100,925 118,502 125,731 132,269 139,279 145,546 151,077 159,386 167,834 178,240
Receitas Financeiras 86,635 53,160 56,403 59,336 62,480 65,292 67,773 71,501 75,290 79,958
Outras 14,290 65,342 69,328 72,933 76,798 80,254 83,304 87,886 92,544 98,281
Receitas de Contribui¢oes 393,937 430,090 456,325 480,054 505,497 528,245 548,318 578,475 609,135 646,901
Transferéncias Correntes 3,468,012 3,581,266 3,799,723 3,997,309 4,209,166 4,398,579 4,565,725 4,816,840 5,072,132 5,386,604
Outras Receitas 158,406 165,626 175,729 184,867 194,665 203,425 211,155 222,769 234,575 249,119
Receitas Intra-orcamentarias 562,148 610,039 647,251 680,908 716,997 749,261 777,733 820,509 863,996 917,563
2-Despesas Correntes 6,164,766 6,397,726 6,787,987 7,140,963 7,519,434 7,876,620 8,175,932 8,625,608 9,082,765 9,645,897 |
Pessoal e Encargos 4,159,456 4,439,488 4,710,297 4,955,232 5,217,860 5,452,663 5,659,864 5,971,157 6,287,628 6,677,461
Juros e Encargos da Divida 133,007 118,483 125,710 132,247 139,257 145,523 151,053 159,361 167,807 178,211
PRODETUR SERGIPE
Demais Operagoes 133,007 118,483 125,710 132,247 139,257 145,523 151,053 159,361 167,807 178,211
Outras Despesas de Custeio 1,872,303 1,839,755 1,951,980 2,053,483 2,162,318 2,278,434 2,365,015 2,495,090 2,627,330 2,790,225
3-Poupanga corrente (1-2) 267,551 416,779 442,203 465,197 489,852 493,084 511,821 539,971 568,589 603,842
4-Servico da Divida 194,527 185,105 196,396 206,609 217,559 227,349 235,989 248,968 262,163 278,418
Amortiza¢des da Divida 194,527 185,105 196,396 206,609 217,559 227,349 235,989 248,968 262,163 278,418
PRODETUR SERGIPE
Demais Operacgoes 194,527 185,105 196,396 206,609 217,559 227,349 235,989 248,968 262,163 278,418
5-Poupanca Liquida (3-4) 73,024 231,674 245,806 258,588 272,293 265,734 275,832 291,003 306,426 325,424
6-Despesas de Capital 896,580 917,808 947,718 815,127 877,585 916,834 883,685 932,288 981,699 1,042,565
Investimentos 826,663 823,711 847,881 710,099 766,990 801,262 763,722 805,727 848,430 901,033
PRODETUR SERGIPE 0 14,425 18,270 36,278 57,493 61,114 0 0 0 0
Financiamento do BID 6,303 16,507 29,806 34,984 24,948
Contrapartida do Estado 8,122 1,763 6,472 22,509 36,166
Demais Investimentos 826,663 809,286 829,611 673,821 709,497 740,148 763,722 805,727 848,430 901,033
Inversoes financeiras 69,917 94,097 99,837 105,028 110,595 115,572 115,963 126,561 133,269 141,532
Aq. De Tits. De Capital Integralizado
Concessao de Emprestimos 0 0 0 0 0 0
Demais 69,917 94,097 99,837 105,028 110,595 115,572 119,963 126,561 133,269 141,532
Transferéncia de Capital 0 0 0 0 0 0
7-Receitas de Capital 849,556 804,024 853,069 697,429 730,059 762,911 791,902 835,456 879,736 934,279
Operagoes de crédito 564,626 580,166 615,556 447,565 431,886 451,321 468,471 494,237 520,432 552,698
PRODETUR SERGIPE
Demais Operacgoes 564,626 580,166 615,556 447,565 431,886 451,321 468,471 494,237 520,432 552,698
Alienagao de Bens 9,980 6,716 7,126 7,496 7,894 8,249 8,562 9,033 9,512 10,102
Amortizacao de Empreéstimos 0 0 0 0 0 0
Outras receitas de Capital 274,950 217,142 230,388 242,368 290,279 303,342 314,869 332,186 349,792 371,479
8-Superavit/deficit orcamentario(5-6+7) 26,000 117,890 151,158 140,890 124,767 111,812 184,048 194,171 204,462 217,139
Resultado Primario (307,707) (218,564) (205,820) (34,657) (20,677) (40,178) 26,284 27,729 29,199 371,009
|[PIB DO ESTADO - % | 4.80] 3.60 | 6.10 | 5.20 | 5.30 | 4.50 | 3.80 | 5.50 | 5.30 | 6.20]|
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CRONOGRAMA DE DESEMBOLSO E DE AMORTIZACAO DE UM FINANCIAMENTC
DO BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO - BID PARA O
PROGRAMA DE TURISMO DO ESTADO DE SERGIPE - PRODETUR

Taxa de juros utilizada : 2,5% a.a. US$
Ano Contrapartida Liberacbes |Amortizagdes (A) Encargos (B) Total (A + B)
2013 4,330,000 3,360,000 75,000 75,000
2014 940,000 8,800,000 275,100 275,100
2015 3,450,000 15,890,000 512,981 512,981
2016 12,000,000 18,650,000 886,032 886,032
2017 19,280,000 13,300,000 1,275,563 1,275,563
2018 1,500,000 1,500,000 3,000,000
2019 3,000,000 1,443,750 4,443,750
2020 3,000,000 1,368,750 4,368,750
2021 3,000,000 1,293,750 4,293,750
2022 3,000,000 1,218,750 4,218,750
2023 3,000,000 1,143,750 4,143,750
2024 3,000,000 1,068,750 4,068,750
2025 3,000,000 993,750 3,993,750
2026 3,000,000 918,750 3,918,750
2027 3,000,000 843,750 3,843,750
2028 3,000,000 768,750 3,768,750
2029 3,000,000 693,750 3,693,750
2030 3,000,000 618,750 3,618,750
2031 3,000,000 543,750 3,543,750
2032 3,000,000 468,750 3,468,750
2033 3,000,000 393,750 3,393,750
2034 3,000,000 318,750 3,318,750
2035 3,000,000 243,750 3,243,750
2036 3,000,000 168,750 3,168,750
2037 3,000,000 93,750 3,093,750
2038 1,500,000 18,750 1,518,750
Total 40,000,000 60,000,000 60,000,000 19,149,676 79,149,676
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ANEXO VI

CRONOGRAMA DE DESEMBOLSO E DE AMORTIZACAO DE UM FINANCIAMENTC

DO BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO - BID PARA UM

PROGRAMA DE TURISMO DO ESTADO DE SERGIPE - PRODETUR

Taxa de juros utilizada :  2,5% a.a. R$
Ano Contrapartida Liberacbes |Amortizagdes (A) Encargos (B) Total (A + B)
2013 8,122,214 6,302,688 0 140,685 140,685
2014 1,763,252 16,507,040 0 516,033 516,033
2015 6,471,510 29,806,462 0 962,250 962,250
2016 22,509,600 34,983,670 0 1,662,019 1,662,019
2017 36,165,424 24,948,140 0 2,392,701 2,392,701
2018 2,813,700 2,813,700 5,627,400
2019 5,627,400 2,708,186 8,335,586
2020 5,627,400 2,567,501 8,194,901
2021 5,627,400 2,426,816 8,054,216
2022 5,627,400 2,286,131 7,913,531
2023 5,627,400 2,145,446 7,772,846
2024 5,627,400 2,004,761 7,632,161
2025 5,627,400 1,864,076 7,491,476
2026 5,627,400 1,723,391 7,350,791
2027 5,627,400 1,582,706 7,210,106
2028 5,627,400 1,442,021 7,069,421
2029 5,627,400 1,301,336 6,928,736
2030 5,627,400 1,160,651 6,788,051
2031 5,627,400 1,019,966 6,647,366
2032 5,627,400 879,281 6,506,681
2033 5,627,400 738,596 6,365,996
2034 5,627,400 597,911 6,225,311
2035 5,627,400 457,226 6,084,626
2036 5,627,400 316,541 5,943,941
2037 5,627,400 175,856 5,803,256
2038 2,813,700 35,171 2,848,871
Total 75,032,000 112,548,000 112,548,000 35,920,962 148,468,962

US$ 1,00 = R$ 1.8758 R$ 1.8758 R$ 1.8758 R$ 1.8758
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* de 2003 2 2009 foi trab com os ficiais do crescimento do PIB sergip idos das Contas Regionais - IBGE

™" de 2010 até 2° timestre de 2012 sdo as estimativas de crescimento anual do PIB sergipano, calculada pela Econsult,
visto que a ultima informagoes oficial disponvel para o PIB dos estados brasileiros e de 2000.

" de 2013 até 2022 foi feita uma proje¢io de crescimento do PIB até 2022, analisando o comportamento estatistico das taxas de crescimento da economia sergipana no periodo de 2003 até 2012, o
que nos da certa seguranga para progetar os crescimentos reais da nossa economia para os proximos dez anos. Foram utilizados conceitos de amplitude, ou seja. a dr‘ererlq.a entre as mamres e
menores taxas no periodo, a varancia e deswvios padrao da amosira das taxas de crescimento entre 2003 a 2000, o que mosira o quanto as taxas se dispersaram nesse periodo, a taxa de
crescimento medio do mesmo periodo. 0 gue permite chegarmos a um termo central @ por fim os ciclos economicos da economia nacional e sergipana analisada a partr do comportamento do PIB no
penodo mencionado

presa de consul pecializada em calculo estimado do PIB trimestral,

0B8S: E importante que seji levado em conta 3 faita de rigor e critério oficial das projegdes, porém eles n3o foram caleul i por tris dos indices existe um embasamento técnico,
mesmo que nio oficial.






