PROGRAVA PARA REDUCCI ON DE LA DEUDA Y SU SERVICI O

( PE- 0103)
RESUMEN
PRESTATARI O Republica del Perua
ORGANI SMO
EJECUTOR: M nisterio de Economia y Fi nanzas
MONTO Y FUENTE: Bl D hasta US$235,5 m || ones
Capital Ordinario.
Faci | i dad Uni nonetari a
(100% en dol ares estadouni denses)
PLAZOS Y
CONDI CI ONES
FI NANCI ERAS:
Pl azo de anorti zaci on: 20 afnos
Peri odo de gracia 5 afios
Peri odo de desenbol so: 9 neses
Ti po de interes: vari abl e
| nspeccion y vigilancia: 1%
Com sion de credito: 0, 75%
OBJETI VCs:

Esta operaci 6n persigue contribuir al nmejoramento de |a
viabilidad externa y al desarrollo econém co del Peru

medi ante el apoyo al Prograna para Reducci 6n de |a Deuda y
su Servicio y la provision de financiam ento para facilitar
| a inversion en colaterales y la reconpra parcial de deuda
en el contexto del acuerdo con |a banca conercial (Acuerdo).

DESCRI PCl ON:

El programa permtiria |a reestructuraci on de deuda

ext erna por aproxi madanmente US$10,8 m | mllones. El apoyo del
Banco seria parte de un esfuerzo concertado del que

t anbi én participarian el Banco Mundial (BM, el Fondo
Monetario Internacional (FM) y el Banco de Exportaci 6n e



| nportaci 6n del Japon (JEXI MBANK). ElI financiam ento

gue provendria de estas fuentes (por un total estinmado de
US$800 nillones) junto con | a aplicaci 6n de reservas del

pais (por un nonto estinmado en US$635 nill ones),

permtirian al Perd cubrir |as necesidades de

financiam ento para |as inversiones en colaterales y |a reconpra
parci al de deuda derivadas del Acuerdo, que se estinm
sumar i an aproxi madanente US$1.435 nillones. El nonto
definitivo del financiamento del BID se determ nard una vez
gue se conozca con nayor precision el costo de |os
colaterales y | as necesi dades de financiamento del pais.

Con |l a infornmaci 6n di sponible se estim que el apoyo del BID
cubriria US$233 millones de | as necesi dades de
financi am ento del Acuerdo.

CLASI FI CACI ON
ANVBI ENTAL :

El Comté de Medio Anbiente clasificd esta
operaci on en la Categoria I1.

BENEFI Cl CS:

El Programa contribuiria en la nornmalizacion de | as

rel aci ones del pais con | os acreedores externos vy,

eventual nente, con | os nercados de capital 1nternacionales.
Asimsno, al permtir la reduccidn y restructuracion

del sal do de deuda, el Programa constituiria un factor

| nportante en la dismnuci 6n del riesgo con que se percibe
desde el exterior al pais y de | os costos financieros que,
tanto el sector publico conpb privado, enfrentaran en

| os nmercados internaci onal es. Adicional nente, el Program
contribuiria a posibilitar un nmejor manejo financiero de |as
reservas internacionales y a facilitar una nejor

| mpl ant aci 6n del programa de estabilizacion y

reformas estructural es que actual nente esta desarrol |l ando el
Gobierno y que, en una parte inportante, contaria con el
apoyo del Banco a través de otras operaci ones.

Rl ESGOS:

El principal riesgo de | a operaci 6n se asocia a |la
posi bi |l i dad de que no se generen | 0s recursos necesari 0os para
servir puntual mente | os conprom sos externos. Este riesgo



esta vinculado a | a eventualidad de que se presenten
dificultades serias en | a bal anza de pagos (ocasi onadas, por

ej enpl o, en variaciones en | os térm nos de intercanbi o,

fuertes variaciones en |los flujos de capitales, o reversion

de las reformas inplenentadas). Sin enbargo, el volunen de |as
reservas internacional es acunmul ado por el pais, |a

accion resuelta de |as autoridades en el sentido de

increnmentar |la disciplina fiscal para dismnuir | os desequilibrios
de | a balanza conercial y |os prondésticos favorabl es de

I ncrenment os aun mayores en | as exportaci ones, cuando naduren

| os proyectos de inversion realizados en | os ultinos

afos en | os sectores transables, son factores que tienden a
dismnuir |a probabilidad de tal evento. Asimsnp, es inportante
sefial ar que | a propia operaci on para reducci on

de |l a deuda y su servicio, al actuar sobre una de | as causas de
vul nerabi |l i dad de | a bal anza de pagos peruana (alto nivel de
endeudanm ento), contribuira a crear condiciones para

mnimzar el riesgo sefial ado. Tanbi én, se espera que

dicho riesgo se mnimce en | a nedida que |as autoridades del
Per 0 estén di spuestas a continuar inplantando en

forma apropiada y oportuna | as nedi das que | as circunstancias
exijan. En este sentido, vale destacar |os inportantes esfuerzos
gue actual nente el Gobierno esta desarrollando, tanto en

mat eri a de aj uste nacroecondém co cono de reform

estructural, con el apoyo del FM, el BMy el BID, asi cono

| as denostraci ones brindadas por | as autori dades peruanas en el
senti do de ser capaces de tonmar, oportunanente, |as nedi das
necesarias para corregir situaciones que inpliquen desvios

de Il os |ineam entos general es del prograna que se esta

| npl antando con el fin de nodernizar el pais y reducir |os

ni vel es de pobreza.

EXCEPCI ONES A
POLI TI CAS DEL
BANCO

Di spensa: Para |levar a cabo | a ejecuci 6n del program
sera necesari o que | os organisnos nmultilateral es brinden al
prestatari o una dispensa a |la clausula de conproni so sobre
gravanenes. En ese sentido se ha efectuado |a
reconendaci 6n para que el Directorio Ejecutivo apruebe |a
di spensa correspondi ente al Banco.

ASPECTOS



ESPECI ALES:

Facilidad: El préstanp del Banco se ennarcaria

dentro del Reglanmento Operativo de |a Facilidad de Reducci 6n

de Deuda y su Servicio aprobado por el Directorio Ejecutivo el 13
de marzo de 1991. A tal fin, se debera extender para esta
operaci 6n el plazo de asignhaci 6n de |os recursos del

Banco de | a Facili dad.

ESTRATEG A DEL
BANCO EN EL PAI S
Y EN EL SECTOR:

Los objetivos estratégi cos del Banco contenpl an:

(a) contribuir a la conclusién exitosa del proceso de

reformas estructurales; (b) apoyar | os esfuerzos del gobierno en
reducir significativanente |os indicadores de pobreza hacia el
final de la década y nejorar |a provision de

servicios sociales; (c) estinmular |a nodernizaci 6n del

Estado; y (d) brindar asistencia técnica y financiera para

| a rehabilitaci 6n y expansi 6n de la infraestructura

fisica del pais. El Programa para Reducci 6n

de la Deuda y su Servicio es conpatible con |l a estrategia del Banco
para el Peru dado que contribuira a nejorar |la

vi abi | i dad externa del pais y, por esa via,

propi ci ard condi ci ones nas favorabl es para el

creci mento econom co

CONDI CI ONES
CONTRACTUALES
ESPECI ALES:

El programa se formalizara nediante un contrato de

préstanp. Las condici ones contractual es especi al es de ese
contrato a ser cunplidas con anterioridad a |a iniciacion de
| os desenbol sos, incluiran: I|a confirmaci édn por

parte del prestatario de que se disponen |os recursos para |la
I nversi on en col aterales y |a reconpra parcial de deuda; que
el prestatario haya avanzado sustancialnmente en los tramtes
para suscribir | os acuerdos con la institucion o

I nstituci ones que nanejaran |as cuentas de garantia

para | os bonos de descuento, a la par, y a |la par con
reducci on inicial de intereses que se emtan; y que se

mant enga un cont ext o macroecondém co consi stente con | os



obj etivos del programa. Asim sno, se preve el pago

antici pado por parte del prestatario del total o de porciones del
préstanp en caso de: a) no utilizacion de |os

recursos del financiamento para | os usos permtidos; b)

| i beraci 6n de porciones de |os colaterales. En el caso de

| i beraci 6n de col ateral es, el pago anticipado sera

ef ectuado al BID, Banco Mundi al y Fondo Monetari o |Internacional en
forma proporcional a |las contribuciones especificas

aportadas por dichas instituciones.

| MPACTO SOBRE
POBREZA:

No apli ca.
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