Contrato de préstamo de cooperacion técnica
2824/0OC-CR Fideicomiso para el financiamiento
del proyecto de construccion y
equipamiento de infraestructura educativa
del Ministerio de Educacion Publica
a nivel nacional

representado por el Banco Nacional de Costa Rica
en calidad de fiduciario y

el Banco Interamericano de Desarrollo

Estados financieros
y opinién de los auditores

al 31 de diciembre de 2016



Contrato de préstamo de cooperacion técnica 2824/0OC-CR
Fideicomiso para el financiamiento del proyecto de construccion y
equipamiento de infraestructura educativa del Ministerio de Educacion Publica
a nivel nacional
representado por el Banco Nacional de Costa Rica
en calidad de fiduciario y

el Banco Interamericano de Desarrollo

Cuadro | Pagina

Informe del contador publico independiente 1
Estado de efectivo recibido y desembolsos efectuados A 5
Estado de inversiones acumuladas B 7

Notas a los estados financieros 9




Crowe Horwath Crowe Horwath CR, S. A.

Member Crowe Horwath Intemational

Informe de auditoria emitido por el contador pablico independiente 2442 avenida 2
Apdo 7108-1000 San José, Costa Rica

- Tel (506) 22214657
Senores Fax (506) 2233-8072
Direccion de Fideicomisos y Estructuraciones Wwwicrowahorwatice

o . . . ., . laudil@crowehorwath.net
Fideicomiso para el financiamiento del proyecto de construccién y equipamiento
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Opinion con salvedad

Hemos auditado el estado de efectivo recibido y desembolsos efectuados por el periodo de
doce meses terminado al 31 de diciembre de 2016 y el estado de inversiones acumuladas a
esa fecha correspondiente al Contrato de préstamo de cooperacion técnica 2824/0C-CR
Fideicomiso para el financiamiento del proyecto de construccién y equipamiento de
infraestructura educativa del Ministerio de Educacién Piblica suscrito entre el Banco
Nacional de Costa Rica (fiduciario) y el Banco Interamericano de Desarrollo, asi como un
resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos, si los hay de los asuntos indicados en los parrafos
cuarto y quinto, los estados financieros basicos adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, los flujos de efectivo del Contrato de préstamo de cooperacion
técnica 2824/0C-CR Fideicomiso para el financiamiento del proyecto de construccion y
equipamiento de infraestructura educativa del Ministerio de Educacién Piblica por el periodo
de doce meses terminado al 31 de diciembre de 2016 y sus inversiones acumuladas a esa
fecha, de conformidad con la base de preparacién (nota 2) y las politicas contables (nota 3),
del Contrato de préstamo de cooperacién técnica 2824/OC-CR Fideicomiso para el
financiamiento del proyecto de construccién y equipamiento de infraestructura educativa del
Ministerio de Educacién Publica, suscrito entre el Banco Nacional de Costa Rica (fiduciario)
y el Banco Interamericano de Desarrollo.

Fundamento de la opinién con salvedad

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Politicas de Gestién
Financiera para proyectos financiados por el BID (OP-273-6), los términos de referencia para
la auditoria de los estados financieros del proyecto emitidos por el Banco Interamericano de
Desarrollo y las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados de nuestro informe.
Somos independientes del Contrato de préstamo de conformidad con el Codigo de Etica
Profesional del Colegio de Contadores Piblicos de Costa Rica que es aplicable a nuestra
auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Asuntos que califican la opinién

Al 31 de diciembre de 2016, el BID ha desembolsado US$25,884,103 lo cual representa un
15.45% del préstamo total por US$167,524,233. De acuerdo con el articulo 3.0, capitulo I
Normas generales, del contrato de préstamo 2824/0C-CR, “el prestatario pagard una
comision de crédito sobre el saldo no desembolsado del préstamo o un porcentaje que serd
establecido por el Banco periddicamente, como resultado de su revision de cargos
financieros para préstamos de capital ordinario, sin que en ningiin caso pueda exceder el
0.75% por ario”. A la fecha de corte, se han cancelado comisiones por saldos no
desembolsados por US$1,299,456, las cuales se han reconocido como una erogacion a
recuperar en pagos adicionales a la cuenta de arrendamiento por parte del Ministerio de
Hacienda; sin embargo, mientras no exista un compromiso presupuestario por parte del
Ministerio de Hacienda, no tenemos certeza sobre las posibilidades reales de recuperacién de
dichas erogaciones.

A la fecha de este informe, existe incertidumbre sobre el cumplimiento de los objetivos
especificos establecidos en la Ley 9124 “Autorizacién al Poder Ejecutivo para suscribir una
operacion de crédito publico y constituir un Fideicomiso con contratos de arrendamiento,
para el financiamiento del proyecto construccién y equipamiento de infraestructura educativa
del MEP a nivel nacional”, ya que a partir de un estudio llevado a cabo por un especialista
para la actualizacion de la estimacién de los costos, se determiné un faltante estimado por
US$60,000,000, segun se indica en la nota 15.

Base de contabilidad

Como se describe en la nota 2, los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
las Politicas de Gestién Financiera para proyectos financiados por el BID (OP-273-6), y los
términos de referencia para la auditoria de los estados financieros del proyecto emitidas por
¢l Banco Interamericano de Desarrollo.

Pirrafos de énfasis que no califican la opinién

Sin que afecte nuestra opinién, a la fecha de este informe el contrato de préstamo presenta
dualidad normativa operativa, lo cual genera atrasos en los procesos de contratacién de las
obras, por cuanto las politicas de cumplimiento de requisitos solicitadas por el BID difieren
de las politicas de contratacién administrativa establecidas por la Contraloria General de la
Republica,

Sin que afecte nuestra opinién, el Fideicomiso no tiene como politica presentar informacién
financiera auditada referente a los estados financieros basicos (balance de situacidn, estado
de resultado, estado de flujos de efectivo y estado de cambios en el patrimonio) convertidos
en dolares americanos (USS$), bajo el marco de referencia NIIF, que permita en forma integral
la emision de informacion auditada con respecto al estado de efectivo recibido y desembolsos
efectuados e inversiones acumuladas emitidos bajo el marco de referencia BID.
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En carta de gerencia fechada 28 de abril de 2017 informamos a la Direccién del Fideicomisos
y estructuraciones sobre el cumplimiento con los términos del contrato y con las leyes y
regulaciones aplicables, cumplimiento de los procesos de contratacién y cumplimiento de la
estructura de control interno que fueron observadas durante la auditoria.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno corporativo
del Fideicomiso en relacién con los estados financieros

La administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de esos estados financieros de acuerdo con las Politicas de Gestion Financiera para proyectos
financiados por el BID (OP-273-6) y la Guia de Informes Financieros y Auditoria Externa
de las Operaciones Financiadas por el BID emitidas por el Banco Interamericano de
Desarrollo. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante en la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa debidas a fraude o error,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusién del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Compafiia.
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e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracién.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracién, del principio
contable de entidad en funcionamiento y, basidndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compaiiia para continuar como entidad en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que Ilamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Compaiiia deje de ser una entidad en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo del Contrato de préstamo
en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
que planificamos y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa dffel control interno que identificdramos en el transcurso de la auditoria.

SanJose, Costa Rica
28 de abril de 2017

Dictamen Bemado jror

Fablin Zamora Aznfelin N© 2186
PoL 0116 FIG 7 V.38-9-2017
Timbre Ley 6663 ¢1.000
Adherido 51 origlnal
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Contrato de Préstamo de Cooperacidn Técnica 2824/Q0C-CR
Fideicomiso para el financiamiento del proyecto de construccién y equipamiento de infraestructura

educativa del Ministerio de Educacion Pablica a nivel nacional

Estado de efectivo recibido y desembolsos efectuados
Periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2016
(en dolares de los Estados Unidos de América)

Pré;lt;l)mo Total
Efectivo recibido:
Acumulado inicial al 31 de diciembre de 2015 Nota US$ 15,297,321 15,297,321
Durante el afio 2016
Desembolso 201659714 10,754,103 10,754,103
Otros ingresos 1,952 1,952
Intereses ganados sobre inversiones 13 24,304 24,304
Subtotal 10,780,359 10,780,359
Total efectivo recibido al 31 de diciembre de 2016 26,077,680 26,077,680
Desembolsos efectuados (efectivo ejecutado):
Acumulado inicial al 31 de diciembre de 2015 (1,375,814) (1,375,814)
Durante el afio 2016
Desembolsos efectuados (12,054,084) (12,054,084)
Pagos pendientes de justificar 5 (401,301) (401,301)
Subtotal (12,455,385) (12,455,385)
Total efectivo desembolsado al 31 de diciembre de 2016 (13,831,199) (13,831,199}
Otros
Diferencial cambiario 13 (7,614) {7.614)
Efectivo disponible 4 USS 12,238,867 12,238,867
Las notas son parteA | de los estados financieros.
4—\2'#@ Cﬂ,\.\m th;\\DQfd\\‘a
-
Lic. Licda. Jessenia Gutiérrez Q. Lic. Carlos Luis Carrillo
JefaturyDircccion de Supervisora de Contabilidad (ol (T
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Contrato de Préstamo de Cooperacién Técnica 2824/0C-CR
Fideicomiso para el financiamiento del proyecto de construccion y equipamiento de infraestructura

educativa del Ministerio de Educacion Piblica a nivel nacional
Estado de efective recibido y desembolsos efectuados
Periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2015
{en délares de los Estados Unidos de América)

Pritamo
Efective recibido:
Acumulado inicial al 31 de diciembre de 2014 Nota US$ 15,130,080 15,130,080
Durante el aiio 2015
Intereses ganados sobre inversiones 13 167,241 167,241
Subtotal 167,241 167,241
Total efectivo recibido al 31 de diciembre de 2015 15,297.321 15,297,321
Desembolsos efectuados (efectivo ejecutado):
Acumulado inicial al 31 de diciembre de 2014 (125,093) (125,093}
Durante el aiio 2015
Pagos pendientes de justificar 5 (1,250,721) (1,250,721}
Subtotal (1,250,721) {1,250,721)
Total efective desembolsado al 31 de diciembre de 2015 (1,375,814) (1,375,814)
Otros
Diferencial cambiario 13 (6,799) {6,799)
Efectivo disponible 4 USS 13,914,708 13,914,708

AL Caler Gurelle Realls

Licda. Jessenia Gutiérrez Q.
Jefatura Direccion de Supervisora de Contabilidad

Fideicomisos y Estructuraciones

Lic, Carlos Luis Carrillo
Contador



Construccién y equipamiento de escuclas primarias
01.00.00 Construccion ¥ equipamiento de escuelas primarias

Construccién y equipamiento de colegios de secundaria
02.00.00 Construccion y equipamiento de colegios de secundaria

Construccién de espacios culturales y deportivos
03.00.00 Construccion de espacios culturales y deportivos

Costos financieros, administratives, monitereo e imprevistos
04.00.00 Costos financieros, administrativos, monitoreo ¢ imprevistos

Auditoria externa

Total inversion

Las notas son parte integral de los es neieros.

Jelatyra Direccion de
Fideicomitos y Estructurnciones

-7-

Contrato de Préstamo de Cooperacion Técnica 2824/0C-CR
Fideicomise para el financiamiento del proyecto de construccion y equipamiento de infraestructura educativa del Ministerio de Educacion Piblica a nivel nacional

Estado dc inversiones acumuladas

Periodo de doce meses terminado ¢l 31 de diciembre de 2016
(en dolares de los Estados Unidos de América)

Acumulade al 31-12-2015

Inversiones durante 2016

Cuadro B
1de2

Acumulado al 31-12-2016

BID Total BID Total BID Total
Nota US$

0 0 038,485 038,485 938,485 038,485
0 [1] 938,485 938,485 938,485 938,485
14 745,255 745,255 9,754,940 9,754,940 10,500,195 10,500,195
745,255 745,255 9,754,940 9,754,940 10,500,195 10,500,195
14 56 56 130,144 130,144 130,200 130,200
56 56 130,144 130,144 130,200 130,200
14 630,503 630,503 1,623,556 1,623,556 2,254,059 2,254,059
630,503 630,503 1,623,556 1,623,556 2,254,059 2,254,059
0 0 8,260 8,260 8,260 8,260
0 0 8,260 8,260 8,260 8,260
Uss$ 1,375,814 1,375,814 12,455,385 12,455,385 13,831,199 13,831,199

Licda. Jessenia Gunhiérrez Q.
Supervisorn de Contabilidad

Cd; o (cmr\\o g'rdu‘ﬂ

Lic. Carlos Luis Carrillo

Contador



Censtruccion y equipamiento de escuelas primarias
01.00.00 Construccidn y equipamiento de escuelas primarias

Construccion y equipamicnto de colegios de secundaria
02.00.00 Construccion y equipamiento de colegios de secundania

Construccion de espacios culturales y deportives
03.00.00 Construccion de espacios culturales y deportivos

Costos financicros, administrativos, monitoreo e imprevistos
04.00.00 Costos financieros, administrativos, monitereo ¢ imprevistos

Auditoria externa

Total inversion

Las notas son parte integral de los estados fi
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Contrato de Préstamo de Cooperacién Técnica 2824/0C-CR
Fideicomiso para el financiamiento del proyecto de construccion y equipamiento de infraestructura educativa del Mimsterio de Educacion Pablica a nivel nacional

Estado de inversiones acumuladas

Periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2015
{en dolares de los Estados Unidos de América)

Acumulado al 31-12-2014

Inversiones durante 2015

Cuadro B
2de2

Acumulado al 31-12-2015

BID Total BID Total BID Total
Nota USS

0 1] 1] 0 0 0
0 0 0 0 0 0
14 24 24 745,231 745,231 745,255 745,255
24 24 745,231 745,231 745,255 745,255
14 0 0 56 56 56 56
0 0 56 56 56 56
14 125,069 125,069 505,434 505,434 630,503 630,503
125,069 125,069 505,434 505,434 630,503 630,503
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
US$ 125,093 125,093 1,250,721 1,250,721 1,375,814 1,375,814

#@ Cu\ ) le“o -para\\a

d

Licda. Jessenig Guliérmez Q.
Supervisom de Contabilidad

Lic. Carlos Luis Carrillo

Contador
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Contrato de préstamo de cooperacion técnica 2824/OC-CR
Fideicomiso para el financiamiento del proyecto de construccion y
equipamiento de infraestructura educativa del Ministerio de Educacién Publica
a nivel nacional

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016
(en US$ americanos)
Nota 1. Entidad que reporta

El Fideicomiso Banco Nacional - Ministerio de Educacion Publica Ley No. 9124, contrato
No. 1099 fue suscrito entre el Ministerio de Educacion Publica y el Banco Nacional de Costa
Rica, y refrendado por la Contraloria General de la Republica el 24 de julio de 2013.

El Banco Nacional de Costa Rica actia como fiduciario y es el encargado de administrar los
fondos que se depositen para la realizacion de los fines que en el contrato se estipularon,
mediante el Fideicomiso No. 1099, con absoluta responsabilidad y eficiencia.

El Prestatario ejecutard el Proyecto por intermedio de una Unidad Ejecutora (UEP). El
organismo ejecutor sera responsable de todas las actividades del Proyecto y dara
mantenimiento a las obras durante la vida del Fideicomiso. El organismo ejecutor ademas,
conformard el Comité Director del Proyecto que sera responsable de la guia estratégica y de
la aprobacion de los productos generados por la UE.

El proyecto tiene como objetivo general mejorar las condiciones fisicas de infraestructura
escolar, los ambientes de aprendizaje y la eficiencia interna de las escuelas y colegios
beneficiarios mediante la dotacion de infraestructura propia.

Como objetivos especificos se espera:

1. impulsar la consolidacion gradual de una plataforma fisica y tecnoldgica de calidad para
apoyar la transformacion del proceso de ensefianza-aprendizaje;

ii. reducir el déficit de infraestructura educativa que enfrenta el sistema educativo
costarricense; €

iii. implementar un mecanismo de financiamiento alternativo para la atencion de la demanda
por infraestructura educativa de una manera mas agil y oportuna mediante instrumentos
de financiamiento a largo plazo.
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El proyecto se estructura en tres componentes, asi:

Componente 1: construccion y equipamiento de escuelas primarias, escuelas de
educacion especial e institutos de ensefianza basica general en areas urbano-marginales
y rurales

Este componente financiard la construccion de nuevos edificios para un numero de centros
escolares de primaria, educacion especial y ensefianza basica, que se identifican en la Ley
No. 9124 que autoriza la constitucion del fideicomiso. EI componente se ejecutara en tres
fases: en la primera fase, se procurard finalizar la construccion de seis (6) centros; en la
segunda, seis (6) y en la tercera cinco (5).

Componente 2: construccion y equipamiento de colegios dc secundaria en areas rurales
y urbano-marginales

Este componente financiara la construccion de nuevos edificios para un nimero de colegios
y liceos académicos, liceos rurales y telesecundarias, y colegios técnicos profesionales, que
se determinan en la Ley No. 9124 que autoriza la constitucion del Fideicomiso. Financiara,
ademas, la construccion de nuevos edificios para albergar nuevos centros educativos, que
seran ubicados en areas con una alta densidad poblacional y con sobrepoblacion estudiantil
en los centros existentes. Al igual que el primer componente, este se ejecutara en tres fases:
en la primera, que coincide con el segundo afio de ejecucidn, se procurard finalizar la
construccion de dieciséis (16) centros, en la segunda, diecinueve (19), y en la tercera,
veintisiete (27).

Componente 3: construccion de espacios culturales y deportivos en centros de alta
densidad estudiantil

El componente financiard la dotacion de espacios culturales y deportivos para promover el
deporte, el arte, la cultura y la recreacion, con inversiones estratégicas en infraestructura que
hagan que los centros educativos sean mas atractivos para los estudiantes y docentes, les
generen un mayor sentido de arraigo y pertenencia, y permitan desarrollar habilidades y
destrezas que contribuyan a reducir el fracaso escolar. El componente financiara la dotacién
de un espacio en aproximadamente veinticuatro (24) centros educativos: estimandose uno (1)
de primaria, diez (10) en colegios y liceos académicos en areas urbano-marginales y trece
(13) en colegios técnico-profesionales en areas urbanas, urbano-marginales y rurales.

Adicionalmente, el proyecto financiard la contratacion de servicios de consultores
individuales y firmas consultoras, para realizar la formulacion, evaluacion y supervision de
la construccion de obras, en los tres componentes.
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El costo estimado del Proyecto es el equivalente de US$167,524,233, seglin la siguiente
distribucion por categorias de inversion y por fuentes de financiamiento:

Categoria del gasto por componente Banco Porcentaje

1. Construccion y equipamiento de escuelas primarias US$ 30,883,195 18.44%
2. Construccién y equipamiento de colegios de secundaria 116,274,206 69.41%
3. Construccion de espacios culturales y deportivos 8,870,016 5.29%
Costos financieros, administracion, monitoreo ¢ imprevistos 11,496,816 6.86%
US$ 167,524,233 100.00%

Base de preparacion
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Contrato de préstamo de cooperacion técnica 2824/0OC-CR
Fideicomiso para el financiamiento del proyecto de construccion y equipamiento de
infraestructura educativa del Ministerio de Educacion Publica han sido preparados de
acuerdo con las Politicas de Gestion Financiera para proyectos financiados por el BID (OP-
273-6), y los términos de referencia para la auditoria de los estados financieros del proyecto
emitidas por el Banco Interamericano de Desarrollo.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros y sus notas se presentan en US dolares estadounidenses (USS), que
es la unidad monetaria y moneda funcional del contrato de préstamo.

Base de medicion

Los estados financieros del Contrato han sido preparados sobre la base de efectivo. Esta
practica contable difiere de las NIIF, de acuerdo con las cuales las transacciones deben ser
registradas a medida que se incurren y no cuando se pagan.

Principales politicas contables
3.1 Unidad monetaria

Los registros del contrato de préstamo son llevados en dolares estadounidenses (US$).
Las diferencias de cambio se originan en los pagos efectuados por el Fideicomiso por la
adquisicion o pago de bienes y servicios en colones; ya que el Fideicomiso debera
convertir los dolares a colones y el BID va a reconocer esos colones al tipo de cambio
de venta del BCCR del dia en que se efectta la transaccion.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El Fideicomiso considera como efectivo y equivalentes de efectivo, el efectivo en caja 'y
bancos, asi como los instrumentos financieros a la vista y otros valores de alta liquidez,
con vencimiento original, a la fecha de adquisicion, de tres meses 0 menos.

Inversiones en valores

Las inversiones en participaciones de fondos de inversion abiertos se clasifican como
activos financieros valorados a mercado y el producto de su valoracion se registra en los
resultados del periodo.

Titulos valores mantenidos hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyos vencimientos son fijos, y ademas
la entidad tiene tanto la intencidn efectiva como la capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento. Estas inversiones se registran inicialmente al valor de adquisicion,
posteriormente se valoran a su costo amortizado. Las diferencias resultantes de esta
valoracion se registran en el estado de resultados.

Titulos valores disponibles para la venta

Las inversiones en valores disponibles para la venta se registran inicialmente al costo.
Posteriormente, estas inversiones se valiian a su valor de mercado segln cotizacion en
la Bolsa Nacional de Valores, a la fecha del Estado de Situacion Financiera, registrando
las diferencias resultantes en la cuenta patrimonial “ajustes al valor de los activos”, hasta
el momento en que se liquide la inversion, cuando serdn incluidas en la ganancia o
pérdida del periodo.

Preparacion de los estados de actividades, de inversiones acumuladas y de flujos de
efectivo

El estado de efectivo recibido y desembolsos efectuados y el estado de inversiones
acumuladas del Contrato de préstamo Fideicomiso para el financiamiento del proyecto
de construccion y equipamiento de infraestructura educativa del Ministerio de Educacion
Publica, han sido elaborados sobre la base contable de efectivo, registrando los ingresos
cuando se recibe el dinero y reconociendo los gastos cuando efectivamente representan
erogaciones de efectivo. Esta practica contable difiere con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF, NIC) que indican que las transacciones deben ser
registradas con la base contable de acumulacién (o devengo), es decir, registradas a
medida que incurren y no necesariamente cuando medid efectivo.
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El Fideicomiso tiene definido por estatutos efectuar el corte de sus cuentas contables,
preparar y difundir los Estados Financieros de propdsito general una vez al afio al 31 de
diciembre.

El efectivo disponible al 31 de diciembre de 2016 y 2015 del contrato de préstamo esta
principalmente invertido en certificados a la vista, el cual se concilia a continuacion con el
saldo en efectivo disponible del estado de efectivo recibido y desembolsos efectuados del
cuadro A.

Caja

Inversiones en valores (¥
Efectivo disponible del estado de efectivo

@

recibido y desembolsos efectuados

Numero de documento

408-02-208-005647-0
408-02-208-005628-3
408-02-208-005627-5
408-02-208-005630-5
408-02-208-005629-1
408-02-208-005612-7
408-02-208-005613-5
408-02-208-005614-3
408-02-208-005655-0
408-02-208-005532-5
408-02-208-005653-4
408-02-208-005654-2
408-02-208-005645-3
408-02-208-005610-0
408-02-208-005651-8
408-02-208-005635-6
408-02-208-005616-0
408-02-208-005637-2
408-02-208-005633-0
408-02-208-005652-6
408-02-208-005650-0

408-02-208-005620-8

Las inversiones en valores se detallan asi:

2016

Emisor

BNCR USS$

BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR

BNCR

USS 12,238,867

31 de 31 de
diciembre de diciembre de
2016 2015

0 3,505
12,238,867 13,911,203
12,238,867 13,914,708
Fecha de Fecha
Monto emision  vencimiento
50,000 21/11/2016  06/01/2017
7,016,985 16/12/2016  05/04/2017
2,073,898 16/12/2016  03/05/2017
1,586,907 16/12/2016  05/06/2017
49,446 16/12/2016  16/01/2017
5,706 19/12/2016  04/01/2017
1,482 20/12/2016  05/01/2017
500 21/12/2016  06/01/2017
500 21/12/2016  06/01/2017
1,500 21/12/2016  23/01/2017
1,500 21/12/2016  06/01/2017
2,205 21/12/2016  23/01/2017
10,000 22/12/2016  23/01/2017
7,459 22/12/2016  23/01/2017
120,065 23/12/2016  11/01/2017
507 27/12/2016  27/01/2017
550,000 28/12/2016  12/01/2017
300,000 28/12/2016  30/01/2017
300,000 28/12/2016  30/01/2017
150,000 28/12/2016  30/01/2017
5,207 28/12/2016  04/01/2017
5,000 28/12/2016  13/01/2017
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2015
Fecha de Fecha
Numero de documento Emisor Monto emision vencimiento
408-02-208-004868-0 BNCR US$ 2,004,272 04/11/2015 04/01/2016
408-02-208-004936-8 BNCR 1,936,188 17/12/2015 18/01/2016
408-02-208-004945-7 BNCR 2,146,438 21/12/2015 21/01/2016
408-02-208-004946-5 BNCR 2,146,438 21/12/2015 08/02/2016
408-02-208-004947-3 BNCR 2,146,438 21/12/2015 06/01/2016
408-02-208-004948-1 BNCR 2,146,438 21/12/2015 11/01/2016
408-02-208-004949-0 BNCR 1,384,991 21/12/2015 21/01/2016

US$ 13,911,203

Nota 5. Desembolsos pendientes de justificar

Al 31 de diciembre el saldo de los desembolsos pendientes de justificar al BID asciende
a US$ 401,301 y US$1,250,721, respectivamente, los cuales se detallan asi:

2016 2015
Pago por comision saldos no desembolsados US$ 0 396,833
Pago de intereses sobre préstamo-BID 0 102,184
Comisiones por transferencias 0 16
Pago servicios profesionales Unidad Ejecutora 0 170,465
Compra de terreno 134,160 422,400
Publicaciones 262 9,915
Impuesto municipales 665 18,220
Otros servicios de gestion y apoyo 0 4,000
Adelanto 15% a empresa constructora 0 126,688
Liquidacion del 50% de la retencion por garantia
de cumplimiento, LPI-01-2015 34,942 0
Estudios preliminares 46,452 0
Anteproyecto 130,673 0
Poéliza de incendio No. 0110 INC 0010442 01 1,121 0
Infraestructura 22,692 0
Supervision y seguridad 13,096 0
Servicios notariales 13,498 0
Estudios geologicos 3,740 0
USS$ 401,301 1,250,721
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Nota 6. Adquisicion de activos por fuentes de financiamiento

El detalle acumulado por tipo de activos adquiridos al 31 de diciembre es como sigue:

31 de 31 de
Componente Descripcion diciembre diciembre Total
de 2016 de 2015

Construccién y equipamiento de escuelas

01.00.00 primarias USS$ 938,485 0 938,485
Construccion y equipamiento de colegios de

02.00.00 secundaria 9,754,940 745,255 10,500,195
Construccién de espacios culturales y

03.00.00 deportivos 130,144 56 130,200

US$ 10,823,569 745,311 11,

568,880

Nota 7. Categorias de inversion

El detalle de las categorias de inversion del contrato de préstamo por fuente de
financiamiento se muestra a continuacion:

2016 2015 Total
01.00.00 Construccion y equipamiento de escuelas primarias USS$ 938,485 0 938,485
02.00.00 Construccion y equipamiento de colegios de secundaria 9,754,940 745,231 10,500,171
03.00.00 Construccion de espacios culturales y deportivos 130,144 56 130,200
04.00.00 Costos financieros, administrativos, monitoreo €
imprevistos 1,623,556 505,434 2,128,990
Auditoria externa 8,260 0 8,260

US$ 12,455,385 1,250,721 13,706,106

Nota 8. Desembolsos recibidos del BID

El detalle de los desembolsos recibidos del BID es el siguiente:

Descripcion 2016 2015
Desembolso 201659714 US$ 10,754,103 0
Total desembolsos BID USS 10,754,103 0

Nota 9. Conciliacion de los desembolsos efectuados entre los estados de efectivo recibido y
desembolsos efectuados y los estados de inversiones acumuladas

La conciliacion de los desembolsos efectuados entre el estado de efectivo recibido y
desembolsos efectuados y el estado de inversiones acumuladas se detalla como sigue:

2016
Segun el estado de efectivo recibido USS$ (13,831,199)
Segun el estado de inversiones acumuladas 13,831,199

Diferencia USS 0
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2015
Segun el estado de efectivo recibido USS  (1,375,814)
Segun el estado de inversiones acumuladas 1,375,814
Diferencia USS$S 0

Nota 10. Conciliacion de los registros del contrato de préstamo y los registros del BID (LMS1)
por categorias de inversion

La conciliacion de los aportes efectuados por el BID registrados por la Unidad Ejecutora
y los reportados por el BID se detallan como sigue:

2016
Saldos Diferencia
Categoria de inversion Saldo libros reporte )
LMS1
01.00.0 Construccion y equipamiento de USss
escuelas primarias 938,485 894,908 43,577
02.00.00 Construcciéon y equipamiento de
colegios de secundaria 10,500,195 10,149,639 350,556
03.00.00 Construccion de espacios culturales y
deportivos 130,200 124,306 5,894
04.00.00 Costos financieros, administrativos,
monitoreo e imprevistos 2,254,059 2,261,045 (6,986)
Auditoria externa 8,260 0 8,260

US$ 13,831,199 13,429,898 401,301

2015
Saldos Diferencia
Categoria de inversion Saldo libros reporte a
LMS1
01.01.0 Construccion y equipamiento de
L USS$
escuelas primarias 0 0 0
02.00.00 Construccién y equipamiento de
colegios de secundaria 745,255 0 745,255
03.00.00 Construccion de espacios culturales y
deportivos 56 0 56
04.00.00 Costos financieros, administrativos,
monitoreo e imprevistos 630,503 125,069 505,434

US$ 1,375,814 125,069 1,250,745

M La diferencia por US$ 401,301 y US$1,250,745 (incluye 2015 y 2014) corresponde
a los pagos pendientes de justificar los cuales se detallan en la nota 5.
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Nota 11. Ultima justificacién de desembolso

Al 31 de diciembre de 2016 la ultima justificacion de desembolso emitida por Direccion
de Fideicomisos y Estructuraciones corresponde a la solicitud No. 6 remitida al BID en
fecha 10 de diciembre de 2016 por US$4,132,943.

Nota 12. Analisis de sensibilidad de riesgos

a. Composicion del portafolio

El portafolio de inversiones cerr6 diciembre del 2016 con un saldo de 12.23 millones
de dolares, experimentando una contraccion de un 12% respecto a diciembre del 2015.

El portafolio continua evidenciando una concentracion del 100% en inversiones a tasa
fija y en instrumentos del BNCR.

El portafolio refleja una recomposicion de inversiones de menos de 1 mes a
instrumentos entre 1 y 6 meses.

b. Rentabilidad

El rendimiento ponderado al vencimiento evidencié un aumento en diciembre de 2016,
ubicandose en 0.10%.

Desde noviembre del 2015 el rendimiento del portafolio se ubico por debajo de la tasa
benchmark, ocasionando un diferencial negativo.

La razéon de Sharpe es una medida de rendimiento ajustada por riesgo, donde el
numerador muestra el promedio durante el ultimo afio del diferencial entre el
rendimiento del portafolio y el de un benchmark seleccionado y el denominador
muestra la variabilidad de ese diferencial en el mismo periodo. Senala si el rendimiento
de un portafolio se debe a adecuadas decisiones de inversion o simplemente a un riesgo
excesivo.

Durante el 2016 este indicador present6 una tendencia a la baja, hasta alcanzar valores
negativos en setiembre de 2016 producto del diferencial negativo, que ocasiond un
descenso en el promedio del diferencial, asi como un aumento en la volatilidad del
mismo.

c. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde a la pérdida econdémica debido a la incapacidad de una
contraparte para honrar sus obligaciones contractuales. Adicionalmente, esa capacidad
de pago también puede estar afectada por factores de riesgo comunes a todos los
deudores, que podrian verse como variables de tipo macroeconémico.
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Tanto el VaR como el CVaR se mantuvieron estables respecto a diciembre de 2015,
reflejando su maxima exposicion al riesgo, ya que el portafolio contintia concentrado
en titulos del BNCR, con una probabilidad de incumplimiento que si pondera en la
estimacion de riesgo de crédito. La prueba de estrés de riesgo de crédito evidencia que
ante un downgrade en la calificacion de los instrumentos que componen el portafolio,
tanto el VaR como el CVaR consolidado se mantendrian estables.

El indice de concentracion de Herfindahl Hirschman se mantuvo estable respecto al
afio anterior y muestra un portafolio altamente concentrado, al estar concentrado en un
unico emisor (BNCR).

Riesgo de mercado

Se relaciona con la pérdida potencial en las posiciones activas, pasivas y contingentes
por cambios en los factores de riesgo que incidan sobre la valuacion de las posiciones,
tales como tasas de interés, tipos de cambio, etc.

Los indicadores de duracion y duracion modificada reflejaron un aumento para el
portafolio, debido al aumento en inversiones a mas largo plazo.

El escenario de estrés de tasas de interés (recesion) refleja que ante un aumento de 121
puntos base en la curva soberana en dolares locales, el valor del portafolio presentaria
una caida de 0.33%.

Riesgo cambiario

Una entidad se enfrenta al riesgo cambiario cuando el valor de sus activos y pasivos en
moneda extranjera se ven afectados por las variaciones en el tipo de cambio y los
montos correspondientes se encuentran descalzados. El riesgo cambiario que podria
enfrentar el Fideicomiso dependeria de la posicion en dolares que mantengan en su
portafolio y del movimiento del tipo de cambio.

Para el caso particular del Fideicomiso del MEP tanto sus activos como pasivos estan
denominados en dolares, por lo que no se encuentra expuesto a riesgo cambiario,
adicionalmente es exento del pago del impuesto sobre la renta, por lo que tampoco
presenta riesgo de tipo impositivo.

Riesgo de liquidez

Corresponde a la pérdida potencial en las posiciones de una entidad debido a la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a obligaciones,
o bien, por el hecho de que una posicion no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente.

En cuanto al riesgo de liquidez de las inversiones, los instrumentos que componen el
portafolio son titulos a la vista tasa pactada y por lo tanto no presentan exposicion al
riesgo de liquidez.
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A continuaciéon se muestra cuadro detalle de los indicadores de riesgo sefialados en la
presente nota:

Composicion del Portafolio

Saldo facial IHH
dic-15 dic-16 dic-15 dic-16
Ddlares 13,911,203 12,238,867 Consolidado 10,000 10,000
dic-15 dic-16 dic-15 dic-16
Délares 100% 100%  Fija 100% 100%
Variable 0% 0%
dic-15 dic-16 dic-15 dic-16
<1lm 85% 13% BNCR 100% 100%
1y6m 15% 87%
Rendimiento
dic-15 dic-16 dic-15 dic-16
Délares 0.05% 0.10%  Dédlares 1.78 (9.32)
Riesgo de Crédito
_Mﬁ
dic-15 dic-16 dic-15 dic-16
Absoluto 8,819,702 7,759,442 Absoluto 8,819,702 7,759,442
Relativo 63.4% 63.4% Relativo 63.4% 63.4%
dic-15 dic-16 dic-15 dic-16
Absoluto 8,819,702 7,759,442 Absoluto 8,819,702 7,759,442
Relativo 63.4% 63.4% Relativo 63.4% 63.4%
Riesgo de Mercado
dic-15 dic-16 dic-15 dic-16
Délares 0.05 0.28 Délares 0.05 0.28
VM Actual VM Estrés A
Mdximo hist 12,146,504 12,131,543 -0.1232%
Recesion 12,146,504 12,106,322 -0.3308%
Crisis Fondos 12,146,504 12,112,622 -0.2789%

Extremo 12,146,504 12,116,934 -0.2434%
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Nota 13. Conciliacion de desembolsos

Al 31 de diciembre la conciliacion entre el saldo de desembolsos efectuados y el saldo
del efectivo disponible se presenta como sigue:

Total desembolsos recibidos acumulados

USS$

Total de pagos efectuados (bienes y servicios)

Gastos pendientes de justificar al BID
Efectivo disponible

Efectivo disponible segun Cuadro A
Diferencia

US$

US$

2016 2015
25,884,103 15,130,000
(13,429,898)  (125,069)
(401,301)  (1,250,745)
12,052,904 13,754,186
12,238,867 13,914,708
185,963 160,522

M Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a intereses acumulados ganados sobre
inversiones por US$191,625 (US$24,304 + US$167,241 + US$80) devolucion de
poliza colectiva 01-10-INM-0000006-02 por US$1,952 y pérdida neta por
diferencial cambiario por US$7,614 correspondiente a diferencia entre el tipo de
cambio utilizado por el Fideicomiso y el tipo de cambio reconocido por el BID.

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a intereses ganados sobre inversiones por
USS$167,321 (US$167,241 + US$80) y pérdida neta por diferencial cambiario por
US$6,799 correspondiente a diferencia entre el tipo de cambio utilizado por el

Fideicomiso y el tipo de cambio reconocido por el BID.

Nota 14. Ejecucion presupuestaria

La ejecucion presupuestaria al 31 de diciembre es la siguiente:

2016

Categorias y subcategorias de inversion segin
contrato

01.00.0 Construccién y equipamiento de escuelas
primarias

02.00.00 Construccion y equipamiento de colegios de
secundaria

03.00.00 Construccion de espacios culturales y
deportivos

04.00.00 Costos financieros, administrativos, monitoreo
e imprevistos

Auditoria externa
Total

USS

USS$

Ejecuciéon Saldo

BID vigente gorias y gorlas y
subcategorias subcategorias

de inversion de inversion

(LMS 1) BID BID
30,883,195 938,485 29,944,710
116,274,206 10,500,195 105,774,011
8,870,016 130,200 8,739,816
11,496,817 2,254,059 9,242,758
0 8,260 (8,260)
167,524,234 13,831,199 153,693,035
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2015
Ejecucion Saldo
Categorias y subcategorias de inversion segin Presupuesto acumula(!a por dlspombl'e por
contrato BID vigente categorlas,y categorlas'y
subcategorias subcategorias
de inversion de inversion
(LMS 1) BID BID
01.01.0 Construccién y equipamiento de escuelas
primarias US$ 30,883,195 0 30,883,195
02.00.00 Construccion y equipamiento de colegios de
secundaria 116,274,206 745,255 115,528,951
03.00.00 Construccion de espacios culturales y
deportivos 8,870,016 56 8,869,960
04.00.00 Costos financieros, administrativos, monitoreo
¢ imprevistos 11,496,817 630,503 10,866,314
Total US$ 167,524,234 1,375,814 166,148,420

Nota 15. Hechos relevantes

La Ley 9124 “Autorizacion al Poder Ejecutivo para suscribir una operacion de crédito
publico y constituir un Fideicomiso con contratos de arrendamiento, para el
financiamiento del proyecto construccion y equipamiento de infraestructura educativa del
MEP a nivel nacional” no cuenta con un detalle pormenorizado de los costos
presupuestados. Para este propdsito en mayo de 2016 se contratd a un especialista para
que realice una actualizacion de la estimacion de costos del programa con el fin de conocer
si los fondos aprobados en la ley de referencia son suficientes para completar sus
objetivos especificos. En noviembre de 2016 se presentaron los resultados tanto al MEP
como al Ministerio de Hacienda y al BID. El estudio concluyé con que existe un faltante
estimado de aproximadamente US$60 millones para cumplir los objetivos propuestos de
forma inicial.

De forma complementaria, de acuerdo con las actividades y tiempos contemplados
(revisados y aprobados tanto por el MEP como por el BID), y que forman parte del plan
de ejecucion del proyecto, el plazo contemplado en la Ley 9124 para la construccion y
entrega de obras sera también insuficiente.

A continuacion se resumen los principales aspectos de los estudios realizados:

- Las principales variable sobre las cuales se fundamenta el alcance del proyecto se
pueden resumir en:

1. Fondos disponibles: el especialista contratado para actualizar la estimacion de
costos concluye que existe un faltante para cumplir con los objetivos especificos de
la Ley 9124, dentro de los cuales se incluyen “construir al menos setenta y nueve
centros educativos que no cuentan con infraestructura propia y/o adecuada,
equipandolos por una unica vez, y construir veinticuatro canchas multiuso que
permitan la implementacion del Proyecto de fortalecimiento de la formacion ética,
estética y ciudadania”. Lo anterior a la luz de los insumos aportados por el MEP. El
faltante estimado por el especialista asciende a aproximadamente US$60 millones.
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2. Plazo de ejecucion: la actualizacion del plan de ejecucion del proyecto, el cual
incluye actividades y tiempos revisados y aprobados por el MEP y no objetados por
el BID, proyecta que no todas las obras se encontrarian finalizadas y entregadas
dentro del plazo de ley, el cual en el articulo 3, establece: “...el plazo del fideicomiso
sera de veinte anios contado a partir del refrendo de la Contraloria General de la
Republica. Dentro de dicho plazo se incluye el periodo de desarrollo y ejecucion
del Proyecto. Este periodo de desarrollo y ejecucion no podra ser mayor a cinco
anos, contados a partir del inicio del plazo del fideicomiso.”

Ante esta situacion, el Fiduciario y su Unidad Ejecutora presentaron a las partes
involucradas (MEP, MH y BID), mediante presentacion de fecha 14 de febrero de 2017,
en la Direccion General de Crédito Publico un anélisis con mas de 5 escenarios para
analisis y discusion a partir de lo cual el MEP ha elaborado 3 propuestas de alcance. La
propuesta 3 se encuentra en analisis y se espera tener un alcance definitivo en fecha
posterior a este informe.

La propuesta consiste en:

Ajustar el alcance del programa disminuyendo la cantidad de obras a ejecutar
(disefio, construccion y equipamiento) por el Fideicomiso, de tal forma que se
ajuste a la estimacion realizada por el especialista, y que las obras excluidas sean
trasladadas al MEP para su conclusion.

e Como parte de lo anterior, existen 14 obras (detalladas en el cuadro 10 de la
propuesta), priorizadas en orden de importancia y cuya inclusion depende de los
resultados que se obtengan de las licitaciones de las obras indicadas en los otros
cuadros de la propuesta, cuya mayoria ya se encuentran en procesos licitatorios.

De los terrenos que faltan por comprar (9), unicamente serian adquiridos 2.

El MEP se compromete a retribuir el 100% de los recursos al Fideicomiso (tanto

costos directos como indirectos) ya sea a través de una certificacion de
compromiso presupuestario u otro documento que garantice el repago al
Fideicomiso, en los casos de obras en las que se hayan invertido recursos y que
no sean concluidas y entregadas (obras en las que Unicamente se compre el
terreno y obras excluidas de la propuesta pero con gastos generados, tales como
anteproyectos e impuestos, entre otros).

Finalmente debe validarse el andlisis técnico y legal de la propuesta con el fin de verificar
la factibilidad de la misma, algo que a la fecha de este informe no se ha realizado.

En el punto 3 de su anexo tnico, de la ley 9124 se indica:
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“Las instituciones incluidas en el siguiente cuadro constituyen un listado referencial,
por lo que el Ministerio de Educacion Publica, en caso de que sea necesario y técnica y
legalmente justificado, se reserva el derecho de realizar modificaciones que considere
pertinentes, de acuerdo con los criterios de seleccion establecidos por el Ministerio de
Educacion Publica, siempre y cuando no se afecten los derechos e intereses del
fideicomiso”.

En este sentido, una vez que se revise cualquier propuesta del MEP, dicho Ministerio
debe enviar un mandato al fideicomiso con el detalle de las modificaciones que requiera,
acompafiado con la justificacion técnica y Legal.

Nota 16. Contingentes y subsecuentes

a) Juicios entablados contra la Unidad Ejecutora

Mediante comunicado DJDA 034-2017 de fecha 16 de marzo de 2017 y DJIDA 041-
2017 la Direccion Juridica del Banco Nacional de Costa Rica indica que a la fecha no

se tramitan en esa Direccidn procesos judiciales algunos referentes al Fideicomiso
No.1099 MEP-BNCR.

Segun se desprende de nota suscrita por el Lic. Allan Nicoleyson Saenz, de fecha 25
de abril de 2017, existe un proceso conciliatorio planteado por Soluciones
Arquitectonicas Ingenieria y Construcciones SICSA, S.A., ante el Centro de
Resolucion de Conflictos del CFIA en octubre de 2016, reclamando diferencias
existentes entre el alcance del Contrato que tuvieron a su cargo y trabajos adicionales
realizados que consideran que no estaban reflejados en los planos ni especificaciones.
Estos trabajos adicionales no le fueron cancelados a la constructora y ascienden
aproximadamente a los US$150,000.

El proceso conciliatorio no ha concluido y, de no fructificar, podria pasar a un
arbitraje, para el cual existe una alta probabilidad de obtener una decisién

desfavorable.

b) Procesos de contratacion

A la fecha de este informe, se mantienen los siguientes compromisos vigentes:
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Factura /
Fuente Fecha contrato / % de avance de Fecha
.. formalizacion | nombre del Detalle Proveedor Monto contrato US $ Desembolso Estado Observaciones las obras/ finalizacion de
financiamiento . .
de contrato proceso de servicios contrato
contratacion
Fideicomiso N°1099 Se tramité 1
MEP/BNCR, Préstamo 30/4/2015 CP-05-2015 Topografia Consultopo variable 27,471 | En ejecucion Por demanda 23/5/2017
adenda
2824/0C-CR
Fideicomiso N°1099 Abogad Hazel Se tramité 2 Hasta un
MEP/BNCR, Préstamo | 14/12/2015 | SCI-06-2015 ogaro ¢ inestimable 53,999 | Enejecucion | “° 7O Por demanda | maximo de 24
Notario Cordero adendas .
2824/0C-CR escrituras
Fideicomiso N°1099 Unidad . o
MEP/BNCR, Préstamo | 23/6/2015 SBCC-O1- 1 g cutora del | SOmsoreio | g 4,537,365 479,564 | En ejecucion N/A 26%. Avance 27/6/2018
2015 Calvi -FSA Hitos
2824/0C-CR proyecto
Fideicomiso N°1099 o
MEP/BNCR, Préstamo | 16/3/2016 SBCC-02- Auditoria Despacho | - ¢ 44,000 8,260 | En ejecucion N/A 33%. Uninforme |  16/3/2018
2015 Externa Lara Eduarte
2824/0C-CR
Ecosistemas
1/9/2015 de | g 1,397,626 1,455,259 | Entramitede | Setramitd I | o poioada | 4/6/2016
o . Construccion y Construccion finiquito adenda
Fideicomiso N°1099 eqUiDAmiento S.A
MEP/BNCR, Préstamo LPI-01-2015 MC; tapPlé o
2824/0C-CR San Isidro g Enprocesode | g 0 mito 1
1/9/2015 SICSAS.A.| $ 844,586 808,268 | recepcion final Obra Finalizada 22/7/2016

de obra

adenda




-25-

Factura /
Fuente Fecha contrato / % de avance de Fecha
.. formalizacion | nombre del Detalle Proveedor Monto contrato US $§ Desembolso Estado Observaciones las obras/ finalizacion de
financiamiento . .
de contrato proceso de servicios contrato
contratacion
19/5/2016 Vieto variable 56,097 | En ejecucion Seagzrrl‘g;o L' Por demanda 3/6/2017
Fideicomiso N°1099 Mecanica de
MEP/BNCR, Préstamo CP-01-2016 Suelos
2824/0C-CR u . o
13/5/2016 MyV variable 75,220 | En ejecucion N/A Por demanda 3/6/2017
Fideicomiso N°1099 i?r\illl:lll(c)isade Consorcio
MEP/BNCR, Préstamo 8/8/2016 CP-02-2016 griancia y CSE - inestimable 28,631 | En ejecucion N/A Por demanda 29/8/2017
mantenimiento
2824/0C-CR Electromet
de terrenos
Hasta ejecutar la
Monserrat Se tramité 1 totalidad de los
21/6/2016 Rojas variable 4,080 | En ejecucion Por demanda entregables que
. adenda
Molina le sean
asignados.
Hasta ejecutar la
Fideicomiso N°1099 Estudio Mario Se tramit6 1 totalidad de los
MEP/BNCR, Préstamo | 28/6/2016 SCI-01-2016 . Harley variable 0 | En ejecucion Por demanda entregables que
Ambiental - adenda
2824/0C-CR Bolafios le sean
asignados.
Hasta ejecutar la
Javier Se tramité 1 totalidad de los
12/7/2016 Esquivel variable 0 | Enejecucion Por demanda entregables que
adenda
Font le sean

asignados.
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Fuente

financiamiento

Fecha
formalizacion
de contrato

Factura /
contrato /
nombre del
proceso de
contratacion

Detalle

Proveedor

Monto contrato US $

Desembolso

Estado

Observaciones

% de avance de
las obras/
servicios

Fecha
finalizacion de
contrato

Fideicomiso N°1099
MEP/BNCR, Préstamo
2824/0C-CR

24/7/2016

13/6/2016

20/6/2016

16/8/2016

28/7/2016

SCI-02-2016

Anteproyectos

Bruno
Stagno

$ 53,000

41211

En ejecucion

Se tramito 1
adenda

Por demanda

Hasta ejecutar la
totalidad de los
entregables que
le sean
asignados.

Hernan
Hernandez

45,000

9,000

En ejecucion

Se tramito 1
adenda

Por demanda

Hasta ejecutar la
totalidad de los
entregables que

le sean
asignados.

Alberto
Reifer

80,000

13,676

En ejecucion

Se tramito 1
adenda

Por demanda

Hasta ejecutar la
totalidad de los
entregables que

le sean
asignados.

José
Flasterstein

60,000

54,000

En ejecucion

Se tramito 1
adenda

Por demanda

Hasta ejecutar la
totalidad de los
entregables que
le sean
asignados.

Fausto
Calderon

55,000

49,500

En ejecucion

Se tramito 1
adenda

Por demanda

Hasta ejecutar la
totalidad de los
entregables que

le sean
asignados.
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Factura /
Fuente Fecha contrato / % de avance de Fecha
u- . formalizacion | nombre del Detalle Proveedor Monto contrato US $§ Desembolso Estado Observaciones las obras/ finalizacion de
financiamiento . .
de contrato proceso de servicios contrato
contratacion
Hasta ejecutar la
Fideicomiso N°1099 Roberto Se tramité 1 totalidad de los
MEP/BNCR, Préstamo | 12/5/2016 SCI-04-2016 | Hidrogedlogo . variable 65,500 | En ejecucion Por demanda entregables que
Protti adenda
2824/0C-CR le sean
asignados.
Pendiente dlei mg:e;e
21/6/2016 Vieto variable 0 Orden de N/A Por demanda Jespu
. emitida la orden
Inicio L.
de inicio
Pendiente dlei mg:e;e
10/6/2016 IMNSA variable 0 Orden de N/A Por demanda Jespu
A . . emitida la orden
Fideicomiso N°1099 Laboratorio d Inicio de inicio
MEP/BNCR, Préstamo CP-06-2016 M‘;t r‘i’alo ¢ s
2824/0C-CR enales Pendiente q m‘?seds
8/6/2016 ITP variable 0| Ordende N/A Por demanda -ospucs de
. emitida la orden
Inicio L.
de inicio
Pendiente dl 8 méseds
8/6/2016 CACISA variable 0 Orden de N/A Por demanda Jespucs de
. emitida la orden
Inicio L.
de inicio
Total 7,116,577 3,229,736
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c) Eventos subsecuentes

Entre la fecha de cierre al 31 de diciembre de 2016 y la presentacion de los estados
financieros no tuvimos conocimiento de otros hechos que puedan tener en el futuro
influencia significativa en el desenvolvimiento de las operaciones de la Compaiiia o en
sus estados financieros.

Nota 17. Autorizacion para emision de estados financieros
La Direccion de Fideicomisos y Estructuraciones autorizé la emision de los estados

financieros basicos y notas del contrato de préstamo al 31 de diciembre de 2016, con
fecha 28 de abril de 2017.





