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Objective and Justification

The objective of this TC project is to evaluate and generate tools for macro fiscal
supervision of the region's economy. Currently 11 operations have been signed to
support fiscal support for the pandemic in the region. These operations are framed in
promoting the return to the fiscal consolidation processes in which the region came.
The uncertainty posed by the solution to the Pandemic requires close monitoring of the
countries' fiscal vulnerabilities and their respective perspectives. In this sense, the
specific objectives are: (i) to generate indicators on macroeconomic variables to
characterize liquidity and solvency problems and to closely monitor the macro-fiscal
situation in the Pandemic; (ii) develop methodologies that allow quantifying the impact
of the pandemic shock in the countries of the region and estimating both the fiscal cost
during and in the post-pandemic (iii) promoting sectoral and global dialogue among
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countries for the development of regions policies that mitigate the negative effects of
the pandemic and create the mechanisms to return to the path of fiscal consolidation.

El impacto social y econdmico de la pandemia genera incertidumbre y vulnerabilidad
en el mediano plazo en el manejo de la politica fiscal. Los paises de la region venian
en proceso de consolidacion macro fiscal enmarcado en la adopcién de instituciones
fiscales (marcos fiscales de mediano plazo, reglas fiscales, consejos fiscales) que
permitieran generar los colchones necesarios para atenuar las fluctuaciones externas.
La parada subita que enfrenta hoy en dia el mundo entero va a generar las
contracciones mas profundas de la historia reciente y por lo tanto, retos importantes
para los paises en el frente fiscal. Los gastos anunciados por los paises de la region
superan en algunos casos el 8% del PIB para este ano. Se esperan caidas fuertes en
la recaudacion e incrementos en los niveles de deuda mayores al 70%. En términos
comparativos para este ano, el déficit sera tres veces mas grande del que tuvimos en
la crisis financiera internacional del 2008-2009 y la deuda casi el doble. Bajo este
escenario, el 70% de los paises que tenian reglas fiscales en la regiéon las han
suspendido. Hacia adelante se plantean retos fiscales fundamentales asociados a
reducir el nivel de deuda hacia sus niveles tolerables sin que perjudique el
crecimiento. Para ello es necesario generar superavits primarios importantes lo cual
van a implicar futuras reformas fiscales. Esto implica identificar las areas de
vulnerabilidad macro fiscal que permitan priorizar los recursos asignados durante la
pandemia y en la post-pandemia. Adicionalmente, la agenda social se vuelve
prioritaria y los paises van a tener que disefar politicas que impliquen crecimiento
sostenido pero inclusivo y que permita reducir la desigualdad. Para tener una
comprension de las futuras reformas es necesario la evaluacion de los impactos
macro fiscales y sobre la desigualdad. Para tener una comprension de las futuras
reformas es necesario la evaluacion de los impactos macro fiscales y sobre
desigualdad. Los sudden stops dejan impactos persistentes sobre la actividad
econdémica, que afectan los ingresos fiscales, deuda, gasto publico y que generan
efectos de corto y largo plazo. Esta TC complementa a TC similares como las RG-
T3694, RG-T3695, RG-T3696, RG-T3697, RG-T3710, CO-T1577. En esta TC
analizamos el efecto endogeno de la Pandemia sobre el crecimiento econémico, su
impacto sobre las variables fiscales y la desigualdad en el corto y mediano plazo. Los
estudios derivados hacen especial énfasis al impacto del endeudamiento publico
vulnerabilidad macro-fiscal y sus efectos en la desigualdad. En particular, esta TC
propone crear instrumentos que nos permita medir el grado de distorsion y
progresividad de las politicas fiscales de tal manera que se pueda balancear
diferentes tipos de politicas. Esta TC beneficiara a los 26 paises de la region
buscando resaltar el impacto heterogéneo en cuanto a intensidad del choque como
respuestas de politica, que tiene la pandemia en la region. Por ejemplo: México,
Colombia y Panama. Paises en donde la intensidad del COVID viene en acenso y la
respuesta de politica ha sido diferentes. El paquete de politicas anunciado en
Colombia es de 2.4% del PIB mientras Panama 1.5% del PIB y México 0.7% del PIB.

Description of Activities and Outputs

Component I: Componente 1. Supervisiéon y analisis de las posturas de politica
fiscal.. comprende el analisis y la elaboracion de herramientas para la evaluacion de
choques macro en las variables fiscales. Identificacion de componentes ciclicos y
estructurales de la politica fiscal y evaluacion del desempefio de la politica fiscal en
los paises de la TC. En las variables en términos de ingresos, gastos y
financiamiento. Esta metodologia permite hacer un analisis detallado al interior de
cada pais y al mismo tiempo comparaciones entre paises.

Component Il: Componente 2. Analisis de impactos de posibles reformas
tributaria en el mediano y largo plazo . En el proceso de retorno hacia la senda de
sostenibilidad fiscal, los paises van a impulsar reformas tributarias y por lo tanto su
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impacto sobre las variables fiscales y el crecimiento econémico es crucial para los
planes de consolidacion fiscal. Se van a construir un modelo de dequilibrio general
dinamico que tenga impuestos sobre el consumo, capital e ingresos laborales y que
permita evaluar efectos de las posibles reformas fiscales de impuestos y gastos sobre
el crecimiento econémico

Component lll: Componente 3: Impacto de la pandemia sobre la desigualdad y la
respuesta de politica fiscal en la post-pandemia . La pandemia va a traer consigo
secuelas importantes sobre la desigualdad y la pobreza. El objetivo es construir
modelos para diferentes paises de la TC que permita medir el grado de progresividad
de las politicas fiscales en respuesta ante diferentes choques agregados. Para esto y
relacionado con el componente I, se extendera el modelo de tal manera que incluya
heterogeneidad de agentes con ingresos distintos y mercado informal para analizar
efectos distributivos de las politicas

Budget

Indicative Budget

Activity/Component IDB/Fund Funding Counterpart Funding Total Funding

Componente 1.

Supervision y analisis de US$60,000.00 US$0.00 US$60,000.00

las posturas de politica
fiscal.

Componente 2. Analisis

de impactos de posibles US$60,000.00 US$0.00 US$60,000.00

reformas tributaria en el
mediano y largo plazo

Componente 3: Impacto
de la pandemia sobre la

desigualdad y la US$80,000.00 Us$0.00 US$80,000.00

respuesta de politica
fiscal en la post-pandemia

Total

US$200,000.00 US$0.00 US$200,000.00
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Executing Agency and Execution Structure
Esta CT sera ejecutada por BID, a través de la Division de Gestion Fiscal (IFD/FMM).

La ejecucion por parte del Banco se justifica por la naturaleza regional de la CT, la
cual incluira actividades en diversos paises de América Latina. La ejecucién por parte
del Banco facilitara la coordinacion entre los distintos paises, lo que permitira que la
ejecucion de los productos de la CT se lleve a cabo en tiempo y formas. Las
actividades a ejecutar bajo esta operacion se incluiran en un Plan de adquisiciones y
seran ejecutadas de acuerdo con los meétodos de adquisiciones establecidos del
Banco, a saber: (a) Contratacion de consultores individuales, segun lo establecido en
las normas AM-650; (b) Contratacién de firmas consultoras para servicios de
naturaleza intelectual segun la GN-2765-1 y sus guias operativas asociadas (OP-
1155-4) y (c) Contratacion de servicios logisticos y otros servicios distintos a
consultoria, de acuerdo a la politica GN-2303-20.

Project Risks and Issues

Entre los riesgos del proyecto se encuentra la insuficiente calidad y disponibilidad de
informacion de fuentes administrativas y de gasto para algunos de los estudios
planeados. Para mitigar este riesgo, la CT focalizara su trabajo en paises que han
manifiesten interés y cuenten con la capacidad de entregar informacion de manera
rapida. Asimismo, se completara la informacion con fuentes alternativas de
informacion, tanto internas, como externas al Banco.




VIl. Environmental and Social Classification

7.1 The ESG classification for this operation is "undefined".



