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CUARTO INFORME SEMESTRAL
Al 31 de Diciembre de 2010

Introduccion

El presente informe tiene por objeto resefiar los resultados obtenidos durante el perfodo
comprendido entre el 1 de julio y 31 de diciembre de 2010, el cuarto semestre de
funcionamiento del Fondo para la Calificacion de Instituciones Microfinancieras, tanto en lo
concerniente al movimiento de solicitudes de subsidio como a las actividades relacionadas
con la elaboracién de lineamientos de principios para la regulacion de la calificacion de riesgo
de las instituciones microfinancieras.

1. Solicitudes de Subsidios de IMF

1.1 Cartas de compromiso emitidas

Durante el cuarto semestre se han procesado 28 solicitudes, de las cuales se han aprobado 19
subsidios a IMF ubicadas en 10 paises de la regién por un monto total de § 105,907. Ver
Anexo 1.
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1.2 Cartas de compromiso vencidas

Durante el cuarto semestre se vencieron las siguientes cartas de compromiso, sin que las
entidades beneficiarias hayan utilizado el cofinanciamiento aprobado:

Tabla 1
Cartas de Compromiso
Vencidas en el Cuarto Semestre

# CC y Entidad Lugar Calificadora Monto US$ Vencimiento
34 SIDERT Veracruz, México Planet Rating Pert S.A. 8,000 06.10.10
Total 8,000

1.3 Movimiento de solicitudes

Al inicio del semestre se tenfa en cartera 6 solicitudes incompletas o pendientes de
aprobacién correspondientes a:

- Fundacién de Apoyo Comunitario y Social del Ecuador, FACES, Ecuador;
- Cooperativa San Antonio Marfa Claret, Honduras;

- COAC Los Andes Cotarusi Aymaraes, Peru;

- Cooperativa Microempresarial de Colombia CEMCOL, Colombia;

- Cooperativa de Ahorro y Crédito Virgen de las Nieves, Perd; vy,

- Helping Ourselves Prosper Economically (HOPE), Trinidad.

Fundacién de Apoyo Comunitario y Social del Ecuador, FACES, Ecuador, ha mantenido
contacto con el Fondo y se ha propuesto desarrollar estados financieros auditados sobre la
institucién en su conjunto — y no solamente sobre su fondo de microcrédito- y se ha
indicado que presentara una nueva solicitud. Estamos a la espera de su respuesta.

No obstante nuestros requerimientos, ninguna de las solicitudes de las cinco restantes IMF,
fueron completadas en el periodo y, en consecuencia, hemos procedido a su archivamiento.

Durante el perfodo ingresaron 28 nuevas solicitudes, de las cuales 19 fueron aprobadas y las
9 restantes tuvieron el movimiento que se resefia a continuacion (Ver resumen en Tabla 2):

- Fundacién Chispa — Mi Crédito de Nicaragua, empez6 el proceso de solicitud con el fin
de saber si el Fondo tiene fondos disponibles. Todavia no ha completado su solicitud
porque esta esperando la decisiéon de su Junta Directiva de proceder con una calificacion
financiera o no.

- FUNDEA de Guatemala, su solicitud no fue aprobada porque su cartera sobrepasaba el
limite maximo de los US$15 millones de cartera que establece el Fondo como requisito
para calificar para el subsidio.



Sistema de Financiamiento para el Desarrollo del Estado de San Luis Potosi - SIFIDE
de México, la solicitud no fue aprobada porque tenfa 4 calificaciones previas.

D-MIRO de Ecuador, aplicaron para la realizacion de una evaluacion social, la misma
que fue trasladada a The Rating Iniciative administrada por ADA.

Fundacién de Asistencia para la Pequefia Empresa — FAPE de Guatemala, solicitud
denegada por contar con una cartera de créditos menor al equivalente de US$ 750,000.

Fundacién para el Desarrollo Socioeconémico Rural — FUNDESER de Nicaragua,
mostr6 interés, mas segun el MixMarket, tenfa una cartera de US$ 15.7 millones a
diciembre 31, 2009. No completaron su solicitud de subsidio para una evaluacion
financiera con MicroRate Latin America, S.A.

Instituto para el Desarrollo de la Pequefia Unidad - IDEPRO de Bolivia, esta IMF
recibi6 del Fondo I un primer subsidio en 2004. Luego efectuaron una calificacién con
MicroRate Latin America, S.A. que la han pagado con fondos propios. Su solicitud para
una tercera calificaciéon con subsidios del Fondo II no fue aprobada porque contaban
con una cartera bruta de US$18 millones a Septiembre 30, 2010.

Centro Financiero Empresarial — CFE de Panama, una entidad de reciente creacion con
socios con experiencia en microfinanzas, creada con base en la compra de una parte de
la cartera de créditos y la contratacién de una parte del personal de Financiera Solidaria,
solicit6 un subsidio el mismo que fue denegado tomando en consideracion la opinién
del Asesor Juridico del Fondo II, quien expres6 que la compra de una parte de la cartera
de microcréditos y la contrataciéon de una parte del personal de otra entidad por parte de
una IMF solicitante no la dota juridicamente de la trayectoria y de la experiencia minima
de tres aflos en gestidn operativa institucional en servicios microfinancieros que debe
mostrar cualquier IMF que desea aplicar al Rating Fund para recibir el subsidio
orientado a una calificacién de riesgo. Caso distinto hubiera sido si el CFE se hubiera
creado via la conversion o transformacion de la Financiera Solidaria, de forma tal que se
tratara de una sola persona juridica, en cuyo caso la experiencia, trayectoria, activos y
pasivos de una son asumidas por la otra, dandole continuidad y tracto sucesivo a la
gestion operativa.

Casa do Microcréditos de Brasil, esta pendiente de completar la informacién requerida
por el Fondo, apreciandose que esta considerando la realizacién de una evaluacion
financiera con MicroRate Latin America S.A.



Tabla 2
Solicitudes Retiradas y Pendientes
Julio 1 - Diciembre 31, 2010

IMF Pais Fecha Causa
FACES Ecuador Pendiente — Junio 2010 Estan elaborando EE FF auditados
Fundacién Chispa - Mi Crédito Nicaragua Pendiente — Julio 2010 Pendiente decisién final de directorio
FUNDEA Guatemala ~ Denegada — Julio 2010 Cartera mayor de 15M
SIFIDE México Denegada — Oct. 2010 Tenfa 4 calificaciones realizadas
Fundacién D-MIRO Ecuador Trasladada — Oct. 2010 Solicitaba una calificacién social
FAPE Guatemala Denegada — Nov. 2010 Cartera menor de 750K
FUNDESER Nicaragua Denegada— Nov. 2010 Cartera mayor de 15M
IDEPRO Bolivia Denegada — Nov. 2010 Cartera mayor de 15M
Centro Financiero Empresarial - CFE Panama Denegada — Nov. 2010 No cumple el requisito de 3 afios de antigiedad
Casa do Microcréditos Brasil Pendiente — Dic. 2010 Expresion de interés

Al final del cuarto semestre se tenia el siguiente resumen del movimiento de solicitudes:

Tabla 3
Movimiento de Solicitudes
A Diciembre 31, 2010
Solicitudes Monto Comprometido Denegadas y
Semestre  recibidas  Aprobadas USs abandonadas  Pendientes
Primero 32 21 126,620 6 5
Segundo 20 18 122,400 5
Tercero 09 01 2,000 4 6
Cuarto 28 19 105,907 12 3
Total 89 591 356,927 27 3

1.4 Subsidios Pagados

En el periodo se han efectuado 9 reembolsos por un monto total de § 57,700, de los cuales
corresponde § 49,700 a recursos CAF y § 8,000 a recursos BID. Ver Anexo 3

! Durante el tercer semestre se anularon cuatro cartas compromiso por un monto toral de US$ 30,100. En el
quinto semestre se anulard una carta por el importe de US$ 8,000.
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Tabla 4
Compromisos y Pagos por Financiador

A Diciembre 31, 2010
Financiador C.Compromiso Monto Cor;lprometldo Pagos Monto $P agado
BID 24 125,427 12 74,144
CAF 31 200,000 24 144,020
Total 55 325,427 36 218,164
Tabla 5a

Fondos Comprometidos por Calificadora
Julio 1 - Diciembre 31, 2010

Numero de Monto % Total de Fondos
Calificadora Calificaciones  Total $ ($600 K)

CARE — Calificadora de Riesgo S.R.L. 1 8,000 1.33
Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A. 1 4,000 0.67
Fitch Ratings Limited Bolivia 1 2,000 0.33
I\choﬁnanza Calificadora de Riesgos S.A. 5 5,600 0.93
Microriesg

MicroFinanza Rating Stl 2 8,400 1.40
MicroRate Latin America S.A. 4 20,840 3.47
Planet Rating Peri SA 8 57,067 9.51
Total 19 105,907 17.65

Tabla 5b
Fondos Comprometidos por Calificadora
A Diciembre 31, 2010
Numero de Monto % Total de Fondos
Calificadora Calificaciones  Total $ ($600 K)

CARE — Calificadora de Riesgo S.R.L. 1 8,000 1.33
Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A. 3 18,000 3.00
Fitch Ratings Limited Bolivia 3 8,800 1.46
Mcroﬂnanza Calificadora de Riesgos S.A. - 34200 5.75
Microriesg

MicroFinanza Rating Stl 8 49,300 8.21
MicroRate Latin America S.A. 7 33,240 5.54
Planet Rating Pert S.A. 26 173,887 28.98
Total 55 325,427 54.27
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Grafico 2
Total de Calificaciones por Calificadora
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2. Mercadeo del Fondo

2.1 Pagina Web

Durante el periodo la pagina del fondo www.ratingfund2.org, funcioné con normalidad y ha
sido actualizada regularmente con informacién sobre nuevas calificadoras precalificadas,
subsidios aprobados, informes de calificaciéon cofinanciados, noticias y eventos.

Date Range: 01/07/2010 to 3112/2010

Month

julio, 2010
agosto, 2010
septiembre, 2010
octubre, 2010
noviembre, 2010
diciembre, 2010
Total(s)

Average(s)

jul 10

ago 10

Page Views
5.055 =
5416 ==m
6222 mmmm
6.745 =mmm
6.242 ==
5656 ===
35345

5.890

sep 10

Visits

1.336 =
1202
1273 =
1.396 ==
2269 =mmm
1726 mmmm)
9.202

1533

oct 10

nov 10

Hits
22,443 wmm)
23794 mmmn
27.077 mmm
23.696 ===
25,438 mmmm
22217 o
144,863
24143

W visits
Page Views

dic 10

Bandwidth
(KB)
982.163 =mmm
702618 ==
922293 mmmm
907.945 =
621,347 mmo
472292 =
4614658
789.110

Durante el semestre julio —
Diciembre 2010, el Web Site
(RatingFund2.org) ha estado
permanentemente activo y ha
recibido mdis de nueve mil
visitantes, los cuales han visto
mas de 35 mil paginas del Site;
ésto se puede apreciar en el
grafico de la izquierda, en el
que se presenta la distribucion
mensual de las visitas. Si bien
el promedio es de unas 1,500
visitas mensuales, en el mes de
noviembre 2010 se consigue

un pico de 2,289 visitantes; sin embargo, el nimero de paginas vistas mantiene su promedio

de 5,890.

Analizando la procedencia de los visitantes, se puede apreciar en el siguiente grafico que la
mayortia de los visitantes estan concentrados en Estados Unidos, Holanda, Pera y México.
Sin embargo, es necesario precisar que existe un gran nimero de visitas (1,281) en las cuales
no se ha podido identificar el pais de procedencia.



Date Range: 01/07/2010 to 31122010
"
L
o [ 197-4445 [ a445.5603 [ 2604 12041

Rank Country Page Views Visits Hits

1 United States 12.941 ommm 3.339 m 35.944 mmmm
2 NiA 4281 m—— 1281 BE— 22689 =
3 Netherlands 3661 B— 32 4053 ——3
4 Peru 221 /3 778 12269 m—
5 Mexico 1114 ——= 480 —— 5822 m—
6 France a78 157 4053 —
T ltahy 832 91 3861 —
3 Norway 724 75 2119

9 United Kingdom 551 173 1917

10 Romania 4580 12 510

11 Ecuador 456 191 2217

12 Uruguay 445 54 2680

13 Brazil 435 445 —— 7.879 ——
14 Bolivia 414 216 1634

15 Germany 376 71 1.348

16 India 368 155 1.782

17 Costa Rica 342 59 1.808

18 Colombia 329 138 3.867 ——
19 Greece 318 25 318

20 Luxembourg 306 a7 2311

21 Nicaragua 255 59 1.242

22 Panama 240 43 1.502

23 Japan 209 85 610

24 Honduras 2 (=] 993

25 Switzerland 197 30 1.075

Other ltems (57) 2710 1.047 16.355
Total(s) 35.345 9.202 1448683
Average(s) 289 75 1.187

2.2 Puestos de Exhibicion

El Fondo participd, a través de su Administradora, con un stand informativo en la “V
Conferencia Centroamericana de Microfinanzas" organizada por REDCAMIF en San José -
Costa Rica, los dias 25, 26 y 27 de Agosto del 2010. La conferencia se desarroll6 en torno al
tema "Crisis: lecciones aprendidas y nuevas estrategias". En el stand se difundieron los
objetivos y alcances del Fondo y se atendieron consultas de representantes de instituciones
de la regién centroamericana interesadas en obtener un subsidio.

Asimismo, el Fondo participé a través de su Coordinador y Administradora con un stand
informativo en el XIII Foro Interamericano de la Microempresa (FOROMIC) del BID
realizado en Montevideo entre el 5 y 8 de octubre del afio 2010. En el stand, igualmente, se
difundieron los propésitos y mecanismos del Fondo, se atendieron consultas de
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representantes de instituciones interesadas en obtener un subsidio y se tomé contacto con
representantes de calificadoras precalificadas en el Fondo. E1 FOROMIC, como siempre,
ofreci6 una excelente plataforma para intercambiar informacién, mejores practicas,
metodologias y estrategias para promover y apoyar el sector de la microempresa.

2.3 Boletines

El tercer Boletin informa sobre la situacion y caracteristicas de los subsidios concedidos, las
calificadoras precalificadas por el Fondo, los resultados acumulados desde el comienzo de
actividades de la segunda etapa del Fondo asi como los detalles estadisticos de las 55
calificaciones aprobadas hasta el 31 de diciembre de 2010. También informa sobre el estado
de los estudios de paifs orientados a servir de base al Documento donde se recomienden
estandares sobre la regulacion de la calificacion de riesgo de las microfinanzas.

2.4 Promociéon

Los esfuerzos de promocioén del Fondo se basan en el contacto electrénico, telefonico y
directo con IMF y redes e instituciones que las agrupan, asi como la difusién de informacion
en la pagina www.ratingfund2.org, la cual sirve como referencia sobre los detalles
relacionados con los requerimientos, proceso y ventajas de efectuar una calificacion, asi
como la presentacion de informes cofinanciados en las dos fases del Fondo.

3. Solicitudes de Inscripciéon de Agencias Calificadoras

3.1 Inscripcion de Calificadoras

Durante el periodo se inscribié una nueva calificadora: Solventa S.A. Calificadora de Riesgos
organizada en Asuncion, Paraguay. Con esta inscripcion, al 31 de diciembre de 2010, se
encuentran inscritas veinticuatro calificadoras. De ellas, 21 son calificadoras autorizadas para
ofrecer servicios de clasificacion de riesgo a nivel nacional y 3 son calificadoras especializadas
autorizadas a brindar servicios de evaluacion financiera para IMF organizadas en todos los
paises de América Latina y el Caribe, como puede verse en la siguiente tabla:
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Tabla 6

Calificadoras Precalificadas
A Diciembre 31, 2010

Clasificacion de riesgo
FECHA DE
CALIFICADORA SEDE INSCRIPCION

Apoyo & Asociados Internacionales S.A.C.
Bankwatch Ratings del Ecuador S.A.

BRC Investor Services S.A.

CARE Calificadora de Riesgo S.R.L.

Duff and Phelps de Colombia S.A. Sociedad Calificadora de

Valores

Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A. El Salvador

Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A. Panama
Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A. Pert
Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A.

Fitch Centroamérica S.A.

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Fitch México, S.A. de C.V.

Fitch Rating Brasil

Fitch Ratings Limited, Bolivia

Fitch Republica Dominicana, C. por A.

Fitch Venezuela, Sociedad Calificadora de Riesgo, S.A.

Microfinanza Calificadora de Riesgos S.A. Mictoriesg

Pacific Credit Rating S.A.

Class & Asociados S.A.

Value and Risk Rating S.A.

Solventa S.A. Calificadora de Riesgos

Peru
Ecuador
Colombia
Uruguay
Colombia
El Salvador
Panama
Peru
Argentina
Panama
Chile
México
Brasil
Bolivia
Rep. Dom.
Venezuela
Ecuador
Ecuador
Pera
Colombia

Paraguay

Evaluacion financiera

CALIFICADORA
MicroFinanza Rating Srl

MicroRate Latin America S.A.

Planet Rating Perd SA

SEDE

Ttalia

Peru

10/06/2009
16/09/2009
22/04/2009
01/02/2010
04/06/2009
04/05/2009
04/05/2009
27/04/2009
09/09/2009
19/10/2009
04/06/2009
08/06/2009
04/06/2009
08/06/2009
18/09/2009
18/09/2009
04/06/2009
16/02/2010
24/03/2010
07/04/2010
27/08/2010

FECHA DE

INSCRIPCION

16/06/2009
15/07/2009
07/05/2009

En la tabla anterior se puede apreciar una buena diversificaciéon geografica de las
calificadoras, siendo Perd (5), Ecuador (3), Colombia (3) y Panama (2) los paises con el

mayor nimero de agencias precalificadas.

The Rating Fund II
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El tiempo tomado para el analisis de la solicitud de precalificacion de Solventa S.A.
Calificadora de Riesgos fue de tres dias, contados desde la recepcion de la solicitud completa
y su traslado para la no objeciéon del FOMIN. Cabe senalar que en el Paraguay las
calificadoras estan reguladas por la Ley 3899 del 2009, correspondiéndole a la Comision de
Valores la supervision de las mismas.

Tabla 7
Calificadoras Precalificadas
Julio 1 - Diciembre 31, 2010

SOLICITUD
CALIFICADORA RECIBIDA REMISION BID
Solventa S.A. Calificadora de Riesgos 08/06/2010 08/11/2010

Al final de cuarto semestre, se encuentran en tramite de inscripcién las solicitudes de
Humphreys Calificadora de Riesgo y Pacific Credit Rating (para su casa matriz en Pera y
subsidiarias en Bolivia, Panama, Costa Rica, El Salvador, Guatemala y México).

4. Marco Regulatorio

Los dos objetivos de este componente del Proyecto son:
1) Regulacion:

Elaborar diagnésticos del marco regulatorio de calificaciéon de riesgo de IMFs para cinco
paises: México, Nicaragua, Bolivia, Ecuador y Pert, donde los tres ultimos corresponden a
actualizaciones de estudios realizados previamente por ICC en el marco del “Rating Fund I”.

Como corolario de lo anterior, se debera organizar un Foro de discusion sobre el marco de
regulacion apropiado para la calificaciéon de IMFs. Para ello, se preparara un Documento
integrador de los estudios desarrollados, donde se presenten lineamientos de los estandares y
principios a considerar. Se espera contar con el primer borrador del Documento para fines
del primer trimestre de 2011.

1i) Homogeneizacion de escalas de calificacion especiales para microfinancieras:
Analizar la posibilidad de considerar niveles minimos de estandarizacién y comparabilidad
entre las escalas que manejan las calificadoras especializadas.

4.1 Regulacion

Los avances respecto a los estudios de los paises seleccionados al 31 de diciembre de 2010
son los siguientes:

México: Se ha elaborado el informe revisado sobre la calificacion de IMF y ha sido enviado
a la atencion del Str. Yerom Castro Fritz, Vicepresidente de la Comisiéon Nacional Bancaria y
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de Valores de México, el 6 de Diciembre de 2010, solicitando su autorizacién para subir el
indicado informe a la pagina web del Fondo.

Nicaragua: Se encuentra en revision el informe sobre la calificaciéon de IMF para incluir los
comentarios del Sr. Victor M. Urcuyo, Superintendente de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras de Nicaragua, de fecha el 20 de diciembre de 2010.

Pert: Se encuentra en revision el informe de actualizacién para su presentacion al Sr. Felipe
Tam Fox, Superintendente de Banca, Seguros y AFP y Sr. Michel Canta, Presidente de la
Comisiéon Nacional Supervisora de Empresas y Valores, entidades de contraparte.

Bolivia: El Sr. Reynaldo Yujra, Director Ejecutivo de ASFI, ha designado al Sr. Oscar
Orthuela como funcionario de enlace, con quien se ha coordinado y realizado la visita y rol
de entrevistas del Sr. Enrique Diaz a La Paz del 20 al 24 de julio de 2010. El informe esta

siendo actualizado por el referido consultor.

Ecuador: Estamos insistiendo con la Subdireccién de Estudios de la Superintendencia de
Bancos y Seguros para que autorice la actualizaciéon del Estudio “Analisis Preliminar de
Situacién de la Clasificacion de Riesgo de IMF’s en Ecuador” y la correspondiente visita del
Sr. Enrique Diaz a Quito.

Como se indica en el informe anterior, se ha sometido a la consideracién del FOMIN un
borrador de esquema del documento integrador sobre el marco regulatorio de calificacion de
riesgo de IMFs., el mismo que contiene los siguientes puntos:

1) Fundamento y alcance del documento
Se expone la motivacién del informe y el alcance trazado para el mismo
2) Marco conceptual para el analisis de la clasificacion de riesgo de IMFs

Incorpora los distintos aspectos relevantes para analizar la calificacion de riesgo de IMFs
en el contexto actual, principalmente:

e Tipos de calificacion de riesgo para IMFs

e Bstandares internacionales; la crisis financiera y las tendencias institucionales y
regulatorias para las ECRs, asf como para las instituciones financieras

e Ambito de alcance de la supervision de IMFs y su relacién con la calificacién de
riesgo

e DPrincipales aspectos del proceso de calificacion de riesgo de IMFs

e Relacién entre calificacion de entidades y de instrumentos financieros

3) Indicadores principales de la evoluciéon de la calificacion de riesgo de las IMFs en
América Latina y el Caribe
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4)

5)

0)

Se describe, en base a informacién disponible, las tendencias recientes en cuanto a la
evolucién de la calificacion de riesgo de IMFs en la region. Se revisa el numero de
calificaciones efectuadas; tipo de calificaciones realizadas; principales proveedores del
servicio; principales usuarios del servicio; etc.

Sintesis de los hallazgos principales de los estudios de pafs realizados

Se resume los principales elementos identificados en los estudios de pais; resaltando los
denominadores comunes o aquellos que se entienda puedan ser extrapolados a otras
realidades del continente.

Mejores estandares observados y propuesta de lineamientos para un marco regulatorio
de calificacion de riesgo de IMFs

Tomando como fundamento los hallazgos establecidos en los paises estudiados; asi
como los estandares o tendencias relevantes de la industria de calificacion de riesgo y
también de la actividad microfinanciera, se exponen los mejores estandares observados y
se plantean los lineamientos centrales para desarrollar un marco regulatorio de
calificacién de riesgo de IMF's.

Recomendaciones y posibles acciones futuras

Se formulan recomendaciones para el mejor uso del Documento en cuanto a posibilitar
su difusion y discusion amplia; que permita madurar los planteamientos que se realicen.

Proponemos al FOMIN el siguiente cronograma de actividades para este componente del
Proyecto, considerando que el documento se presenta en el FOROMIC de Costa Rica:

4.2

Borrador de documento: abril 2011

Cinco informes colgados en la Web: Julio 2011

Envio de borrador para comentarios de las calificadoras: mediados Agosto 2011
Presentacion del documento en Foromic: Octubre 2011

Redaccién del documento final: Noviembre 2011

Homogeneizacion de escalas

ICC cumpli6 con organizar en Arequipa, Perd, en octubre de 2009, una reunién de consulta
con los calificadores especializados, el FOMIN y The Rating Iniciative/ADA, para discutir
una posible homogeneizacion de escalas. El Gerente del Proyecto nos ha manifestado que
esta actividad sera coordinada directamente por el FOMIN.

5.

5.1

Estado Financiero

Fondos de Auspiciadores BID y CAF
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Tabla 8
Estado de Fondos
A Diciembre 31, 2010

Rubros BID US$ . CAF US$ . Total US$
@) Recursos asignados 400,000.00 200,000.00 600,000.00
2) Fondos desembolsados 200,000.00 180,600.00 380,600.00
(3) Cartas de Compromiso emitidas 125,427.00 200,000.00 325,427.00
4) Subsidios pagados a IMFs 74,144.00 144,540.002 218,684.00
) Diferencia (2) — (4) 125,856.00 36,060.00
(6) Saldo Citibank 31.12.10 125,811.60 36,060.00
(7) Partidas a conciliar (44.40)3

Los recursos del Fondo II del BID y la CAF se manejan en cuentas bancarias separadas en el

Citibank. Se adjuntan como Anexos 5 y 6, copias de los estados de cuenta al 31 de diciembre
del 2010.

6. Desempefio

ICC reconoce la importancia y necesidad de mantener un ritmo eficiente respecto a los
procesos de solicitud, reembolso del subsidio y publicacién de informes de calificaciéon en la
pagina web. El promedio de dias que tomé aprobar una solicitud, desde la recepcion de la
solicitud completa de una IMF hasta la emision de la carta de compromiso fue de 1.10 dfas
laborables (Ver Anexo 2). Del mismo modo, el tiempo promedio entre la recepcion de los
documentos de reembolso hasta la ejecucion del pago a la IMF fue de 1.33 dias laborables
(Ver Anexo 4).

Durante el periodo se ha aprobado 1 nueva calificadora con 3 dias de tramite (Ver Tabla 6).
Con estos resultados, al 31 de diciembre del 2010 se sigue cumpliendo con todos los

indicadores de produccién del Proyecto establecidos para el cuarto semestre de operacion
del Fondo.

Tabla 9
Indicadores de Desempefio
A Diciembre 31, 2010

Concepto 08/15/2009 02/15/2010 06/30/2010 12/31/2010 08/30/2011 02/30/2012 Acumulado
Solicitudes 21 18 01 19 59
aprobadas
-Evaluaciones 13 17 - 14 44
-Clasificaciones 08 01 01 05 15
Numero de 21 18 01 17 57
entidades
Subsidios pagados - 15 12 9 36

2 Incluye $ 520 por gastos de transferencias electronicas.
3 Cargo por servicios, reversado en Enero 31, 2011.
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7. Otros temas
7.1 Auspiciadores

Los recursos de la CAF se deben orientar a IMF elegibles con sede en un pafs accionista de
la CAF y con mas del 50% de su cartera en microcréditos.

El tercer y dltimo desembolso de la CAF de $20,000 se hara efectivo cuando ICC presente
un informe de los pagos hechos por $180,000 y la relacién de compromisos pendientes de
pago por los $20,000. Hasta el momento se han hecho pagos por US$144,540 y se han
comprometido totalmente los US$200,000.

7.2  Lineamientos operativos
7.2.1 Promocion de solicitudes de subsidio

Durante el perfodo en comentario se ha notado un marcado incremento de solicitudes
debido a los esfuerzos de promocion, principalmente la presentacion del Fondo en las
conferencias de REDCAMIF en Costa Rica y FOROMIC en Montevideo y a la rebaja del
limite inferior de cartera a US$ 750 mil. Sin embargo, en los actuales momentos esta
tendencia se ha revertido, pues en el mes de enero de 2011 no se ha aprobado ninguna
solicitud.

Como se mencionara en el anterior informe, los factores externos de la crisis politica y
econémica que se reflejan en un deterioro de la calidad de la cartera y margenes de utilidad,
principalmente en pafses de Centroamérica, y la percepcion de que las calificaciones sociales,
financiadas por The Rating Iniciative/ADA, que no requieren tener caricter publico,
pudieran estar frenando en parte el desarrollo del Fondo, en la medida en que estarfan siendo
consideradas por las IMFs como vehiculo alternativo para conseguir recursos de
financiadores externos.

En este contexto, ¢cual serfa la estrategia a seguir a 12 meses de la finalizacién de las
actividades del Fondo II y con recursos disponible para unas 50 calificaciones adicionales?

1. Analizar la posibilidad de subir al equivalente de US$ 20 millones el limite superior de la
cartera de microcrédito. En el cuarto semestre se rechazaron tres solicitudes porque las
solicitantes  tenfan una cartera bruta superior a US$ 15 millones aunque
inferior a US$ 20 millones. Creemos que frente a la coyuntura actual, el Fondo II podtia
apoyar las iniciativas de transparencia no solo de las tres IMF indicadas, sino de todas
aquellas IMFs de tamafio medio que aun no han tomado contacto con el Fondo.

2. Hacer una promocion directa dentro de las cooperativas de ahorro y crédito de la region
con carteras de microcrédito superiores al 30% de la cartera de crédito y que cumplan
con los demas requisitos del Fondo II. Al efecto, se podria efectuar talleres informativos
y de difusién, de medio dia de duraciéon, en Lima y en Quito (coincidiendo con el viaje
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pendiente del Sr. Diaz), con el apoyo de las respectivas gremiales. También se solicitaria
el apoyo de FECOLAC de Panama.
3. Cootdinar con The Rating Iniciative/ ADA para que los rating sociales se hagan publicos.

7.3 Evaluacion de los Comentarios de las IMF respecto del proceso de
calificacion

Se esta procediendo a analizar los formularios de comentarios y sugerencias proporcionados
por las entidades usuarias de los subsidios, especialmente en lo que se refiere a su experiencia
con las calificadoras.

8. Anexos
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Anexo 1
Cartas de Compromiso Emitidas
Julio 1 - Diciembre 31, 2010

Monto
Compromiso
CC Fecha Producto Subsidio BID  CAFS$
Emision # $

41 02/07/2010 Incubadora de Microemptesas Productivas (IMPRO) Bolivia Clasificacién 3 2,000

42 06/07/2010 Amigo S.A. Bolivia Evaluacién 3 3,367

43  27/07/2010 Soluciones de Microfinanzas, S.A. (MICROSERFIN) Panama Clasificacién 3 4,000
Servicios para el Desarrollo Comunitatio S.A. de C.V. - .

44 25/08/2010 (CREDICOMUN) México Evaluacién 2 5,700

45 30/08/2010 Fundacién Banigualdad Chile Evaluacién 1 8,000

46  30/08/2010 FUNDASOL Uruguay Clasificacion 1 8,000

47  03/09/2010 Asociacion para Inversion y Empleo (ASPIRE) R? P Evaluacion 1 8,000

Dominicana

48  10/09/2010 Banco do Povo - Crédito Solidirio (BPCS) Brasil Evaluacién 1 3,840

49  15/09/2010 La Asociacién Cristiana de J6venes del Ecuador -ACJ (YMCA) Ecuador Clasificacion 3 2,400

50 17/09/2010 ?(I;;EIENATIVA - Centro de Investigacién Social y Educacion Perti Evaluacion 5 4200
Desatrolladora e Impulsora de Negocios, S.A. de C.V., SOFOM o -

51 20/10/2010 ENR. (CrediConfia) México Evaluacién 1 8,000

52 04/11/2010 Fondo de Inversiones para el Desarrollo de la Microempresa, Inc. R.ep.. Evaluacion 1 5727 2273
(FIME) Dominicana

53  04/11/2010 Equipo de Educacién y Autogestion Social (EDAPROSPO) Pera Evaluacién 2 4,200

54  10/11/2010 Empresa para el Desarrollo S. A. (EDESA) Costa Rica Evaluacién 1 8,000
Fundacién Integral de Desarrollo Rural del Pacifico Central . -

55 12/11/2010 (FIDERPAC) Costa Rica Evaluacién 1 8,000
Fundacién Unién y Desatrollo de Comunidades Campesinas . -

56 17/11/2010 (FUNDECOCA) Costa Rica Evaluacién 1 8,000

57  18/11/2010 Instituicdo de Crédito Solidario (CREDISOL) Brasil Evaluacién 2 6,000
Cooperativa de Ahorro y Crédito Mujeres Unidas — . s

58  22/11/2010 Tantanakushka Warmikunapak (CACMU LTDA) Ecuador Clasificacion 3 3,200

59  03/12/2010 Fotjadores de Negocios de S.A. de C.V. SOFOM, EN.R. México Evaluacién 3 3,000

Total 46.127 59,780

The Rating Fund II
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Anexo 2

Tiempo de Tramitacion de Solicitudes IMF

Julio 1 - Diciembre 31, 2010

CC IMF Fecha Fecha Numer
Solicitud Aprobaci6 ode
n Dias
41  Incubadotra de Microemptesas Productivas (IMPRO) 30/08/201 02/07/2010 2
42 Amigo SA. 04/ 0(7)/ 200 o6/07/2000 2
43 Soluciones de Microfinanzas, S.A. (MICROSERFIN) 08/1(1)/201 09/11/2010 1
Servicios para el Desarrollo Comunitario S.A. de C.V. 4
44 (CREDICOMUN) 20/08/200  25/08/2010 3
95 Eundaste Bralgmlhd By zg/ 200 ogs30/2000 2
46  FUNDASOL 30/03/201 30/08/2010 0
47  Asociacién para Inversion y Empleo (ASPIRE) 01/0(9)/201 03/09/2010 2
48  Banco do Povo - Crédito Solidario 10/0(9)/201 10/09/2010 0
49  La Asociacién Cristiana de J6évenes del Ecuador -ACJ (YMCA) 13/0(9)/201 15/09/2012 2
50 ALTERNATIVA - Centro de Investigacién Social y Educacion 16/09/201 17/09/2010 1
Popular 0
Desarrolladora e Impulsora de Negocios, S.A. de C.V., SOFOM 20/10/201
1 ENR. (CrediConfia 0 A 0
52 Fondo de Inversiones pata el Desarrollo de la Microempresa, Inc. 04/11/201 04/11/2010 0
(FIME) 0
. ., ., . 03/11/201
53  Equipo de Educacién y Autogestién Social (EDAPROSPO) 0 04/11/2010 1
54 Empresa para el Desarrollo S. A. (EDESA) 10/1(1)/201 10/11/2010 0
Fundacién Integral de Desatrollo Rural del Pacifico Central 12/11/201
55 (FIDERPAC) 0 12/11/2010 0
Fundacién Unién y Desarrollo de Comunidades Campesinas 16/11/201
5 FUNDECOCA) 0 17/11/2010 1
57  Instituigdo de Crédito Solidario (CREDISOL) 16/1(1)/201 18/11/2010 2
Cooperativa de Ahotro y Crédito Mujeres Unidas — Tantanakushka 19/11/201
58 Warmikunapak (CACMU LTDA) 0 22/11/2010 !
. . 02/12/201
59 Fotjadores de Negocios de S.A. de C.V. SOFOM, E.N.R. 0 03/12/2010 1
Promedio 1.10

* Comunicamos a la entidad nuestras disculpas por el involuntario retraso en atender su solicitud, debido a que
nuestra Administradora, la Srta. Denitza Pechounova, se encontraba representando al Fondo II en la
Conferencia Centroamericana de Microfinanzas que se venfa desarrollando en San José de Costa Rica.
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Anexo 3
Reembolsos Realizados
Julio 1 - Diciembre 31, 2010

BID CAF

Fecha Comprometido Pagado Comprometido Pagado
de Pago $ $ $ $

Sociedade de Crédito ao Microempreendedor e 2 Empresa de

31 Pequefio Porte S.A. (SOCIALCRED) 28-Sept-2010 6,000 6,000
32 Cooperativa de Servicios Multiples L.a Unién R.L. 07-Sept-2010 8,000 8,000
36  Fundacién Amanecer 20-Jul-2010 8,000 8,000
37  Fundacién Manuela Ramos 18-Aug-2010 5,700 5,700
38 ?Sgaggg g'g; )el Desatrrollo de las Comunidades del Sur 17-Sept-2010 8,000 8,000
39 Asociacién Para el Desatrollo de las Cajas Rurales (PROCAJA) 14-Oct-2010 8,000 8,000
41 Incubadora de Microempresas Productivas (IMPRO) 17-Nov-2010 2,000 2,000
43 Soluciones de Microfinanzas S.A. (MICROSERFIN) 18-Nov-2010 4,000 4,000
46 FUNDASOL 15-Oct-2010 8,000 6,315
29-Oct-2010 1,6855
Total 8,000 8,000 49,700 49,700
Anexo 4

Tiempo para Tramitacion de Reembolsos
Julio 1 - Diciembre 31, 2010

IMF Docs de Fecha de Total
Reemb. Pago

Sociedade de Crédito ao Microempreendedor e 2 Empresa de

3 Pequefio Porte S.A. (SOCIALCRED) SO0/ SO0/ 0
32 Cooperativa de Servicios Multiples La Unién R.L. 7/9/2010 9/9/2010 2
36  Fundacién Amanecer 19/7/2010 20/7/2010 1
37  Fundacién Manuela Ramos 17/8/2010 18/8/2010 1
38 ?S%aggg g?jrla{ )el Desatrollo de las Comunidades del Sur 17/9/2010 20/9/2010 5
39  Asociacion Para el Desarrollo de las Cajas Rurales (PROCAJA) 08/10/2010 12/10/2010 2
41 Incubadora de Microemptesas Productivas (IMPRO) 15/11/2010 17/11/2010 2
43 Soluciones de Microfinanzas S.A. (MICROSERFIN) 17/11/2010 18/11/2010 1
46 FUNDASOL 14/10/2010 15/10/2010 1

Promedio 1.33

5 Corresponde al impuesto al valor agregado pagado por la IMF y que de acuerdo con la interpretacion
aprobada por el FOMIN, forma parte del costo de la calificacion.
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Anexo 5

c,’ﬁbank“ CitiBusiness®

Citbank, NA. 520 £
8750 Doral Bivd —:ﬁfé 000 HARLMFom0
Miam, Florida 33178-2402 CITIBANK, N.A,
Account
s,
am
INTERNATIONAL CONSULTING Dec. 1 - Dec. 31, 2010
§700" SHERTDAN STAEET suite us Relationship Manager
U8
HOLLYWOOD L 33021 (469) 2207310 o™
Lol ol Page 1 of 1

Relationship Summary:

Checking $36,060.00
Savings J—

Investments ————
{not FDIC insured)

Checking Plus —

Type of Charge No./Units Price/Unit Amount
STREAMLINED CHECKING # 3290208981

Average Daily Collected Balance $39,415.33
Total Charges for Services $0.00
Net Service Charge $0.00

CitiBusiness Streamlined Checking

3290208981 Be ainnlng Balance: 36,060.00
Ending Balance: 36 060.00

IF YOU HAVE QUESTIONS ON: YOU CAN CALL: , YOU CAN WRITE:
Checking 877-528-0990 CitiBusiness
FFor Speech and HeannF 100 Gitibank Drive
aired Customers Only San Antonio, TX 78245-9966

D 800-945-0258)

For change in address, call your account officer or visit your branch.

E3
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Anexo 6

Cl’ f"b an k“‘ CitiBusiness®

Citibank, N.A. 520 2036/104F0400
8750 Doral Bivd 000
Miami, Florida 33178-2402 GITIBANK, NA.
ount
3290201645
Statement Period
_ INTERNATIONAL CONSULTING CONSORTIUM Dec. 1 - Dec. 31,2010
(IDB RATING FUND II) Relationship Manager
4700 SHERIDAN STREET Suite_ #6 Business Service Cir,Comm
—_ HOLLYWOOD FL 33021 (469) 220-7310
- I..II...II.II...ul.l...liull..|..I...||.|I..I...I|.|mnl|| Page 1 °| 2

Relationship Summary:

— Checking $125,811.60
Savings w———
Investments -—
(not FDIC insured)

Checking Plus e

Type of Charge No./Units Price/Unit Amount
CITIBUSINESS CHECKING # 3290201645
Average Daily Collected Balance $125,792.00
DEPOSIT SERVICES

MONTHLY MAINTENANCE FEE 1 15.0000 15.00

DEPOSIT TICKETS i 4000 0.40
Total Charges for Services $15.40
Average collected balances $125,792.00

Less 10% reserve requirement 12,679.20
Balances eligible for Earnings Credit $113,212.80
Balances Required to Offset Service Charges $53,530.40
Earnings Credit allowance at 0.35000% 1540
Charges Subject to Earnings Credit 15.40
Net Service Charge $0.00

1 - Maximum Earnings Credit cannot exceed monthly fees eligible for offset

CitiBusiness Checkin
3290201645 Baglnn]ng Balance: 125,811.60
Ending Balance: 125,811.60
B3
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