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CONTRATO DE PRESTAMO
ESTIPULACIONES ESPECIALES

Este contrato de préstamo, en adelante el ~Contrato™. se celebra entre LA REPUBLICA
DI PANANA. en adelante el “Prestatario”™. 3y ¢l BANCO INTERAMERICANO DE
DESARROLLO, en adelante individualmente el “Banco™ yv. conjuntamente con el Prestatario. las

“Partes™. e] 2/ de _AMAYL de 2021,

CAPITULO1
Objeto v Elementos Integrantes del Contrato v Definiciones particulares

CLAUSULA 1.01.  Objeto del Contrato. Ef objeto de este Contrato es acordar los términos
condiciones en que el Banco otorga un préstamo al Prestatario para contribuir a la financiacion
gjecucion de! Programa Global de Crédito para Promover la Sostenibilidad y Recuperacién
Feondmica de Panama (el “Programa™ o el “Proyecto™ ). cuyos aspectos principales se acuerdan
en el Anevo Unico.

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes del Contrato. ste Contrato estd integrado por
estas Lstipulaciones Especiales. por fas Normas Generales v por el Anexo Unico.

CLAUSULA 1.03.  Definiciones particulares. En adicion a los términos definidos en las
Normas Generales. cuandoe los siguicentes 1érminos se utilicen con mayuscula en cste Contrato.
¢stos tendran el significado que se les asigna a continuacion. Cualquier referencia al singular
incluye el plural v viceversa.

{a) “AMPYME™ signitica la Autoridad de la Micro. Pequeita y Mediana Empresa.
ib) “BNPT g Organismo Ejecutor™ significa el Banco Nacional de Panami. una

entidad awonoma del Estado con personeria juridica. patrimonio propio
independencia administrativa. funcional. presupuestaria v financiera, v sujeto a li
vigilancia del organo ejecutivo v de las entidades supervisoras de Panamd. EI BNP
padrd actuar come Institucion Financiera Intermediaria en el marco del presente
Provecto.

(<) “Institucion Financiera Intermediaria™ o ~IF17 significa una institecion financiera
de primer piso que deberd cumplir con 1os requisitos detallados en el Anexo Unico
del presente Contrato v o cualquier otro requisito establecido en el Reglamento de

Crédito.
(d) “MEF” significa el Ministerio de Economiay Finanzas de la Repiblica de Panama.
(e) “MIPYME™ significa una Micro. Pequefia. v Mediana Empresa: que sea elegible

de Sub-préstamos. de conformidad con lo indicado en las Clausulas 3.04 v 3.05 de
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estas [stipulaciones Fspeciales, el Parrafo 4.05 del Anexo Unico. v In establecido
en el Reglamento de Credito.

(H) “Reglamento de Crédito™ o "RC™ significa el reglamento que establece fos términos
v condiciones aplicables para la implementacion del Provecto: y que incluyve el
detalle de las responsabilidades en la administracidon. manejo de riesgos
coordinacion del Organismo Ejecutor (OE) con el Banco. los criterios de
elegibilidad para las MIPYME, Sub-préstamos v. en su caso. Instituciones
Financieras Intermediarias. El documento también recoge los acuerdos para la
gestion v monitoreo. entre otros.

(g)  Sub-préstamo” significa un préstamo individual financtado en todo o en parte con
recursos del Préstamo que es otorgado por una Institucion Financiera Intermediaria
a una MIPYME para financiar subproyectos. de conformidad con las disposiciones
previstas en este Contrato y en el Reglamento de Crédito.

CAPITULO II
Fl Préstamo

CLAUSULA 2.01.  Monto v Moneda de Aprobacién del Préstamo. En los términos de este
Contrato. el Banco se compromete a otorgar al Prestatario. v éste acepta, un préstamo hasta por ¢l
monto de ciento cincuenta millones de Dolares (USS130.000.000). en adelante. el “Préstamo™.

CLAUSULA 2.02. Solicitud de desembolsos v moneda de los desembolsos. (2) El Prestatario
podra solicitar al Banco desembolsos del Préstamo. de acuerdo con lo previsto en el Capitulo TV
de las Normas Generales.

(b) Todos los desembolses se denominaran v efectuaran en Délares. salvo en el caso
en que ¢l Prestatario opte por un desembolso denominado en una moneda distinta del Dolar. de
acuerdo con lo establecido en el Capitulo V de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.03. Disponibilidad de moneda. Si ¢l Banco no tuviese acceso a la moneda
solicitada por el Prestatario. el Banco, en acuerdo con el Prestatario. podra efectuar el desembolso
del Prestamo en otra moneda de su eleccion.

CLAUSULA 2.04. Plazo para el compromiso v_plazo para desembolsos del Préstamo.
(a) Los recursos del Préstamo deberan ser comprometidos por el Organismo Ejecutor dentro de un
plazo miximo de dos (2) ados, contado a partir de la vigencia del presente Contrato. Se entendera
que los recursos han sido comprometidos a partir de la fecha en que se hasan suscrito los
respectivos documentos que insirumenten la operacion correspondiente.

{b) Los recursos del Préstamo que havan sido comprometidos de acuerdo con el
inciso (a) anterior. deberan ser desembolsados dentro del Plazo Original de Desembolsos. que sera
de dos (2) afios contados a partir de la fecha de entrada en vigencia de este Contrato. Cualguier
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extension del Plazo Original de Desembolsos estard sujeta a lo previsto en el Articulo 3.02(g) de
las Normas Generales.

{c) La porcion del Prestamo gue no hubiere sido comprometida o desembolsada. segtin
sea el caso, dentro del correspondiente plazo. quedara automaticamente cancelada. a menos gue
las Partes acuerden por escrito prorrogar los plazos antes mencionados.

CLAUSULA 2.05. Cronograma de Amortizacion. (a) L.a Fecha Final de Amortizacion es la
fecha correspondiente a veinticinco (23) aiios contados a partir de la fecha de suscripcion del
presente Contrato. La VPP Original del Préstamo es de quince coma veinticineo (13.23) afos.

(b) 1 Prestatario debera amortizar el Préstamo mediante el pago de cuotas semestrales.
consecutivas v, en lo posible. iguales. Bt Prestatario debera pagar la primera cuota de amortizacion
en la fecha de vencimiento del plazo de sesenta v seis (66) meses comtados a partir de la fecha de
entrada en vigencia de este Contrato. v 1a 0itima. a mas tardar. en la Fecha Final de Amortizacion.
Sila fecha de vencimiento del plazo para el pago de la primera cuota de amortizacion no coincide
con el dia 13 del mes. el pago de la primera cuota de amortizacion se deberd realizar en la techa
de pago de intereses inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de dicho plazo. Sila Fecha
{'inal de Amortizacion no coincide con una fecha de pago de intereses. el pago de la 0ftima cunta
de amortizacion se debera realizar en la fecha de pago de intereses inmediatamente anterior a la
Fecha Final de Amortizacion.

(c) Las Partes podrin acordar la modificacion del Cronograma de Amortizacion det
Préstamo de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.02 de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.06. Intereses. (a) El Prestatario deberda pagar intereses sobre los Saldos
Deudores diarios a una tasa que se determinard de conformidad con lo estipulado en el
Articulo 3.05 de las Normas Generales.

() Il Prestatario debera pagar los intereses al Banco semestralmente. El Prestatario
debera efectuar el primer pago de intereses en {a fecha de vencimiento del plazo de seis (6) meses
contados a partir de la fecha de entrada en vigencia del presente Contrato. Sila fecha de
vencimiento del plazo para el primer pago de intereses no coincide con el dia quince (13) del mes.
el primer pago de intereses se debera realizar el dia quince (135) inmediatamente anterior a la fecha
de dicho vencimiento.

CLAUSULA 2.07. Comision de¢ crédito. El Prestatario deberd pagar una comision de crédito
en las fechas establecidas en la Clausula 2.06(h). de acuerdo con lo establecido en los
Articulos 3.01. 3.04. 5.05 v 3.07 de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.08. Recursos para inspeccion v vigilancia. [] Prestatario no estard obligadoa
cubrir fos gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales. salvo que el Banco
establezca lo contrario de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.06 de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.09. Conversion. El Prestatario podra solicitar al Banco una Conversion de
Moneda. una Consersion de Tasa de Interés v o una Conversion de Productos Bdsicos en cualquier
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momento durante fa vigencia del Contraio, de acuerde con lo previsto en el Capitulo V de las
Normas Generales,

(a) Conversion de Moneda. El Prestatario podra solicitar que un desembolso o la
totalidad o una parte del Saldo Deudor sea convertido a una Moneda Principal 0 a una Moneda
I ocal, que el Banco pueda intermediar eficientemente. con las debidas consideraciones operativas
v de mangjo de riesgo. Se entenderd que cualquier desembolso denominado en Moneda Local
constituird una Conversion de Moneda aun cuando la Moneda de Aprobacién sea dicha Moneda
Local.

(b Conversion de Tasa de Interés. El Prestatario podra solicitar. con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor. que la Tasa de Interés Basada en I.IBOR sea convertida a
una tasa fija de imerds o cualquier otra opeidn de Conversion de Tasa de Interés solicitada por ¢l
Prestatario y aceptada por el Banco.

(c) Conversion de Productos Basicos. El Prestatario podrd solicitar la contratacion de

una Opeton de Venta de Productos Basicos o una Opeion de Compra de Producios Basicos.

CAPITULO 111
Desembolsos v Uso de Recursos del Préstamo

A
CLAUSULA 3.1,  Condiciones _especiales previas al primer _desembolso. El primer
desembolso de los recursos del Préstamo estd condicionado a que se cumplan. a satistaccion del
Banco. en adicion a las condiciones previas estipuladas en el Articulo 4.01 de las Normas
Gienerales. las siguientes:

(1) Que haya entrado en vigencia un convenio subsidiario entre el Ministerio de
Fconomia v Finanzas. en representacion del Prestatario. » el Banco Nacional de
Panama. como Organismo Ejecutor. para la transferencia de los recursos del
Préstamo v las obligaciones asociadas a dicha ransferencia. en los wérminos
previamente acordados con el Banco; v

{b) Que se hava aprobado v entrado en vigencia el Reglamento de Crédito "RC™).
previamente acordado con el Banco, en donde se incluyva, entre otros. los
compromisos ambientales v sociales.

CLAUSULA 3.02. Uso de los recursos del Préstamo. (a) Los recursos del Préstamo podran
ser utilizados por ¢l Orzanismo Ejecuter para: (i) que la Institucion Financiera Intermediaria
¢legible de conformidad con tos criterios esiablecidos en el Reglamento de Crédito. conceda Sub-
préstamos a MIPYME elegibles: (ii) preparar reportes de ejecucion. asi como de progreso
tinanciero v fisico: (iiiy monttorear el cumplimiento de las salvaguardas ambienales v sociales: y
(iv) realizar el seguimiento. monitoreo v evaluacion del Proyecto. Todo ello se hara de

conformidad con fos términos de este Contrato. y del Reglamento de Crédito.
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b LLos recursos del Prestamo sOlo podran ser utilizados para pagar gastos que cumplan
con los siguientes requisitos: (i) que sean necesarios para el Proyecto y estén en concordancia con
los objetivos del mismo; (ii) que sean efectuados de acuerdo con las disposictones de este Contrato
v las politicas del Banco: (iii) que sean adecuadamente registrados v sustentados en los sistemas
del Prestatario u Organismo Ejecutor: v (iv) que sean efectuados con posterioridad al 14 de abril
de 2021 » antes del vencimiento del Plazo Original de Desembolso o sus extensiones. Dichos
aastos se denominan. en adelante. ~Gastos Elegibles™.

CLAUSULA 3.03. Tasa de cambio para justificar gastos realizados en Moneda Local del
pais del Prestatario. Para efectos de lo estipulado en el Articulo 4.10 de las Normas Generales.
las Partes acuerdan que la 1asa de cambio aplicable serd la indicada en el inciso (b)(ii) de dicho
Articuio. Para dichos efectos. la tasa de cambio acordada sera la tasa de cambio en la fecha efectiva
en que el Prestatario. ¢l Organismo Ejecutor o cualquier otra persona natural o juridica a quien se
le hava delegado la faculiad de efectuar gastos. efectiie los pagos respectivos en favor del
contratista. proveedor o beneticiario.

CLAUSULA 3.04. Condiciones de los Sub-préstamos. () Los Sub-prestamos  scran
otoreados a MIPYMLE. de contormidad con los criterios de elegibilidad v demas requisitos
establecidos en este Contrato v en el Reglamento de Crédito. sin gue. en ningun caso. puedan
recibir financiamiento o beneficiarse de los recursos del Préstamo. directa o indirectamente. las
personas o actividades incluidas en fa lista de exclusidn que forma parte del Reglamento de
Crédito.

(b} A las MIPYME deberd cobrarse por concepto de intereses. comisiones. scguros. o
por cualesquiera otros cargos. la tasa o tasas anuales que permita la viabilidad econémica del
Proyecto, guardando armonia con ki legislacion de fa Repiblica de Panamd. y de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento de Crédito. Durante la ejecucion del Proyecto, el Prestatario por
intermedio del Organismo Ljecutor. por un lado. y el Banco. por ¢l otro. deberin revisar
periodicamente la correcta aplicacion de las metodologias de concesionalidad para asegurar que
se reflejan en la wasa de interés de los Sub-préstamos de forma adecuada. De ser ¢l caso. el
Prestatario por intermedio del Organismo Ljecutor. debera adoptar fas medidas correctivas
correspondientes. incluyendo las previstas en el Reglamento de Crédito.

(©) Las MIPYME elegibles serdn las afectadas por la crisis sanitaria del COVED-19.
seleccionadas de acuerdo a los criterios desarrollados en el Reglamenio de Crédito.

(d) La Institucion Financiera Intermediaria no podra conceder. en ¢l marco de este
Provecto. @ una misma persona nawral o juridica. Sub-préstamos gue, en su conjunto » en un
maomento dado, excedan del monto de un millon de Dolares (LUS$1.000.000), v todo Sub-préstamo
izual o mayor a doscientos cincuenta mil Dolares (US$2350.000) deberd contar con la no objecion
previa del Banco. todo ello de conformidad con lo establecido en el Reglamento de Crédito.

(e) El Prestatario por intermedio del Organismo Ejecutor, deberd asegurar que le sean

aplicables a las Instituciones Financieras Intermediarias las disposiciones contenidas en ¢l
Articulo 6.01 de las Normas Generales.
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CLAUSULA 3.05. Condiciones Minimas Adicionales de los Sub-préstamos. En adicion a lo
dispuesto en la Cldusula 3.04 de estas Estipulaciones Especiales. todos los Sub-préstamos
otorgados por la Institucion Financiera Intermediaria ¥ financiados con recursos del Préstamo.
deberdn incluir por lo menos, las siguientes condiciones:

(a) La obligacion de ta MIPYME de que los bienes v servicios gue se financien con ¢l
Sub-préstamo  se  utilicen exclusivamente en la ejecucion  del respectivo
subproyecio:

(b) La obligacion de la MIPYME de cumplir: (1) las politicas del Banco en materia de
Pricticas Prohibidas: v (ii) las politicas ambientales v sociales del Banco aplicables.
todo de conformidad con los procedimicntos y mecanismos establecidos para
dichos efectos en el Reglamento de Crédito:

() I.1 derecho  del Prestatario. Organismo  Fjecutor.  Institucion  Financiera
Intermediaria » del Banco a examinar ef uso de ios fondos del Sub-préstamo:

(dy La oblicacion de proporcionar todas las informaciones que el Presunmario.
Organismo Ejecutor v la Instiucion Financiera Intermediaria razonablemenie
soliciten a la MIPYME en relacion con el Sub-préstamo v su sitwacton financiera;
A

(c) El derecho de la Institueion Financiera Intermediaria a suspender los desembolsos
del Sub-préstamo si la MIPYMLE no cumple con sus obligaciones.

CAPITULO IV
Ejecucion del Provecto

CLAUSULA 4.01.  Organismo Ejecutor. (a) El Banco Nacional de Panama ("BNP™) seri ¢l
Oraanismo Ljecutor def Provecto. en su calidad de fiduciario del fideicomiso publico de
administracion constituide para administrar los recursos del Provecio. Ll Prestatario deja
constancia de la capacidad legal v financiera del Oreanismo Ejecutor para actuar como tal.

(b) Ll Prestatario se compromete a asignar v transferir al Organismo Ejecutor. con
caracter no reembolsable. [os recursos del Préstamo para la debida ejecucion del Proyecto.

CLAUSULA 4.02.  Cesion de los Sub-préstamos. En relacion con los Sub-préstamos que
otorgue con los recursos del Préstamo, la Institucion Financiera Intermediaria se compromete a:
{a) mantenerlos en su cartera hbres de todo gravamen: y (b) solicitar y obtener la aceptacion previa
del Banco. por intermedio del Organismo Ejecutor. en los casos en gque se proponga venderlos.
cederlos o traspasarlos a terceras personas.

CLAUSULA 4.03. Reglamento de Crédito. (a) La ejecucion del Proyecto se regird por lo
dispuesto en el presente Contrato v en las disposiciones contenidas en ¢l Reglamento de Credito.
el cual como minimo deberd incluir: (1) ¢l detalle de las responsabilidades en la administracion.
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manejo de riesgos 3 coordinacion del Organismo kjecutor con el Banco: (i) los criterios de
elegibilidad de los Sub-prestatarios. los wériminos v condiciones de le Sub-préstamos: (iii) los
sectores 0 provecios que puedan {inanciarse con cargo a los créditos, y otros pardmetros o
restricciones que rijan el uso de los recursos del Préstamo: (iv) los acuerdos para la gestion y
monitoreo: v (v) los requerimientos para el manejo y mitigacion de los impactos potenciales tanto
ambientales. como sociales: entre otros temas.

(b Solo podran introducirse modificaciones en el Reglamento de Crédito durante la
gjecucion del Provecto. con el previo consentimiento por escrito del Banco. En caso de falta de
consonancia o contradiccién entre las disposiciones de este Contrato v las establecidas en el
Reglamento de Crédito. prevaleceran las disposiciones contenidas en este Contrato.

CLAUSULA 4.04. Uso de fondos provenientes de las recuperaciones. lLos fondos
provenientes de las recuperaciones de los Sub-préstamos concedidos con los recursos del
Préstamo. ingresos por la rentabilizacion de los recursos. que se acumulen en exceso de las
cantidades necesarias para el servicio del Préstamo. solo podran utilizarse para la concesion de
nuevos Sub-prestamoes gue se ajusten sustancialmente a las normas establecidas en este Contrato.
salve que despuds de cinco (3) afios contados desde el Plazo Original de Desembolsos y sus
extensiones. el Banco v el Prestatario podran acordar otro use a las recuperaciones. siempre que
dicho uso sea compatible con los lincamientos generales del Proyecto.

CAPITULO V
Supervision v Evaluacion del Provecto

CLAUSULA 5.01.  Supervisiéon de la ejecucion del Provecto. Para efectos de o dispuesto en
el Articulo 7.02 de las Normas Generales, los documentos que. a la fecha de suscripeion de este
Contrato. se han identificado como necesarios para supervisar ¢l progreso en la ejecucion del
Proyecto. v que seran presentados por el Organismo Ejecutor. son:

(a) Informes semestrales de secuimiento del Provecto. kstos informes deberan ser
presentados al Banco durante el Plazo Original de Desembolso o sus extensiones.
dentro de los sesenta (60) dias siguientes a la {inalizacion de cada semestre.
Deberan incluir: (i) el estado de la ejecucion de las actividades del Proyecto. sus
productos v efectos directos conforme se vayan realizando. los problemas de
ejecucion v/o riesgos identificados, v las acciones propuestas para mitigarlos: »
(1) la consecucion de los productos ¢ hitos tal v como se establecen en la Matriz de
Resultados de! Proyecto anexa al Reglamento de Crédito.

(b) Informe final. El informe final deberd presentarse al Banco dentro de los sesenta
{60) dias siguientes a la finalizacion del Plazo Original de Desembolso o sus
extensiones. Deberd incluir el agregado de la informacion contenida en los informes
de monitoreo semestrales. asi como un andlisis final de logros sobre los indicadores
de producto v resultados v de los problemas de ejecucion detectados durante la
ejecucion del Proyecto v el efecto final de las acciones de mitigacion
implementadas.
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(c) Eyvaluaciones de Cumpiimiento de las Sabyvaguardas Ambientales v Sociales. Los
informes de evaluacion de cumplimiento con las politicas de Salvaguardas
Ambientales v Sociales del Banco deberan reflejar el grado de cumplimiento de los
requisitos sociales. medioambientales. de salud v seguridad con el sustento
necesario v suficiente para su comprobacion. de conformidad con lo que se
establecera en ¢! Reglamento de Crédito.

CLAUSULA 5.02. Supervisién de la gestion financiera del Provecto. (a) Para efectos de lo
establecido en el Articulo 7.03 de las Normas Generales. los informes de auditoria financiera
externa y otros informes que. a la fecha de suscripeion de este Contrato. se han identificado como
necesarios para supervisar la gestion financiera del Proyecto. y que serdn presentados por el
Organismo Ejecutor, son:

(1) Esiados financieros auditados det Proyecto. debidamente dictaminades por una
firma de auditoria independiente aceptable al Banco. dentro del plaza de ciente
veinte (1200 dias siguienie al cierre del ejercicio econdmico del Organismo
Eiecutor. comenzandoe con el ejercicio en que se inicia la ejecucion del Proyvecto.
Ll altimo de estos informes sera presentado dentro de los ciento veinte 1120} dias
siguientes al cierre del ejercicio econdmico del Organismo Ejecutor en el cual se
realizo el ultimo desembolso.

(h) Para efectos de lo dispuesto en el Articulo 7.03(a) de las Normas Generales, cl
gjercicio fiscal del Proyecto es el periodo comprendido entre | de enero v 31 de diciembre de cada
ano.

CLAUSULA 5.03.  Evaluacion de resultados. El Prestatario. a través del Organismo Ejecutor.
se compromete a presentar al Banco la informacion necesaria para determinar ¢l grado de
cumplimiento del objetivo det Provecto v sus resultados. Dentro de un plazo de seis (6) meses
desde el desembolso de todos los recursos del Financiamiento. el Organismo Ejecutor v el Banco
Hlevaran a cabo un informe de terminacion de proyecto para documentar fos resultados del
Provecto. v profundizar sobre los factores que intluyeron en su desempeiio. con base en la
metodologia v de conformidad con las pawtas que figuran en el Reglamento de Crédito.

CAPITULO V1
Disposiciones Varias

CLAUSULA 6.01.  Vigencia del Contrato. (a) Este Contrato entrard en vigencia en la fecha en
que. de acuerdo con las normas de la Repablica de Panama. adquiera plena validez juridica.

(b} Si en el plazo de un (1) afio contado a partir de la fecha de suscripeion de este
Contrato. éste no hubiere entrado en vigencia. todas las disposiciones. ofertas » expectativas de
derecho en €] contenidas se reputardn inexistentes para todos los efectos legales sin necesidad de
notificaciones v. por lo tante. no habrd lugar a responsabilidad para ninguna de las Partes. Fl
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Prestatario se obliga a notificar por escrito al Banco la techa de entrada en vigencia, acompanando
la documentacion que asi lo acredite.

CLAUSULA 6.02. Comunicaciones v_Notificaciones. (a) Todos los avisos. solicitudes.
comunicaciones ¢ informes que las Partes deban realizar en virtud de este Contrato en relacion con
Ja ejecucidn del Provecto. con excepeidn de las notificaciones mencionadas en el siguiente literal
(b). se electuardn por escrito v se consideraran realizados desde el momento en que el documento
correspondiente sea recibido por el destinatario en la respectiva direccion que enseguida se anota.
o por medios electronicos en los términos v condiciones que el Banco establezea e informe al
Prestatario. a menos que fas Partes acuerden por escrito otra manera.

Del Presiatario:
Direccion Postal:

Ministerio de Economia y Finanzas
Edificio Ogawna. Piso 4

Via Espafa. Calle 32 este
Apartado Postal 6816-02886
Ciudad de Panama

Repuablica de Panama

Correo clectronico: ridepa mef.gob.pa
Del Organismo LEjecutor:
[Direccion Postal:
Banco Nacional de Panama
Via Espaiia. Torre Banconal
Pisu 13
Ciudad de Panama
Republica de Panama
Del Banco:
Direccion Postal:
Banco Interamericano de Desarrollo
Representacion del Banco en Panama
Calle 50 con calle Elvira Méndez. Edificio Tower Financial Center ( Towerbank)

Ciudad de Panama
Republica de Panama
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Facsimil: (307} 206-0999
Correo electronico: BIDPanama‘w 1adb.org

(b} Cualguier notificacion que las partes deban realizar en virtud de este Contrato sobre
asuntos distintos a aquéllos relacionados con la ejecucion del Provecto. incluyendo las solicitudes
de desembolsos. deberd realizarse por escrito y ser enviada por correo certificado. correo
electronico o facsimil. dirigido a su destinatario a cualquiera de las direcciones que enseguida se
anotan v se consideraran realizados desde el momento en gue la notificacion correspondiente sea
recibida por el destinatario en la respectiva direccion. o por medios electrénicos en los términos y
condiciones que el Banco establezea ¢ informe al Prestatario. a menos que las Partes acuerden por
escrito otra manera de notificacion.

Del Prestawario:
Direceidn Postal:
Ministerio de Feonomia v Finanzas
Edificio Ogawa. Piso 4
Via Lispaiia, Calle 32 este
Apanado Postal 0816-02886
Ciudad de Panama
Repiablica de Panamid
Correo electronico: ridep@ mef.gob.pa
Del Banco:
Direccion Postal:
Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue. N W,
Washington. D.C. 20577
EE.UU.

Facsimil: (202) 623-3096
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CLAUSULA 6.03. Cliusula Compromisoria. Para la solucion de toda controversia que se
derive o esté relacionada con el presente Contrato v que no se resuelva por acuerdo entre las Partes.
éstas se someten incondicional e irrevocablemente al procedimiento v fallo del tribunal de arbitraje
a que se refiere el Capitulo XTI de las Normas Generales.

EN FE DE LO CUAL. el Prestatario v el Banco. actuando cada uno por medio de su
representante autorizado. suscriben este Contrato en dos (2) ejemplares de igual tenor en Ciudad
de Panam4. Panama. el dia arriba indicado.

REPUBLICA DE PANAMA "RAMERICANO
d - \
/4.'
74 ) - VIR WA aé»' J [
{dﬁa,b’w é) Cllevran A5 . » 3— L ___I}_ -
Heéctor E. Alexander H. Rociv Meding-Bolivar
Ministro de Economia v Finanzas Representante en Panama

Nombre:  (3ERARDC SCLIS

Fitulo: CONTRALUN GENERAL
29 JUN 2001

Fecha:
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CONTRATO DE PRESTAMO

NORMAS GENERALES
Enero 2020

CAPITULO1
Anplicacion e Interpretacion

ARTICULO 1.01.  Aplicacion_de las Normas Generales. Estas Normas Generales son
aplicables. de manera uniforme. a los contratos de préstamo para e financiamiento de proyvectos
de inversion con recursos del capital ordinario del Banco. que este altimo celebre con sus paises
miembros o con otros prestatarios que. para {os efectos del respectivo contrato de préstamo.
cuenien con la garantia de un pais miembro del Banco.

ARTICULO 1.02. Interpretacion. (a) Inconsistencia, ©Ln caso de contradiceion o
inconsistencia entre las disposiciones de las Estipulaciones Lspeciales. cualquier anexo def
Contrato v el o los Contratos de Garantia. si los hubiere. v estas Normas Generales, las
disposiciones de aquéllos prevalecerdn sobre las disposiciones de estas Normas Generales. Sia
contradiccion v inconsistencia existiere entre disposiciones de un mismo elemento de este Contrato
o entre las disposiciones de las Estipulaciones Especiales. cualquier anexo del Contrato y el o los
Contratos de Garantia. si los hubiere. la disposicion especitica prevalecerd sobre la general.

(b)  Titulos y Subtitulos. Cualquier titulo o subtitulo de los capitulos. articulos.
clausulas u otras seeciones de este Contrato se incluyen solo a manera de referencia » ne deben
ser tomados en cuenta en la interpretacion de este Contrato.

(©) Plazos. Salvo que ¢l Contrato dispenga lo contrario. los plazos de dias. meses o
afos se entenderan de dias. meses o afios calendario.

CAPITULO 1T
Definiciones

ARTICULO 2.01.  Definiciones. Cuando los siguientes términos se wtilicen con may uscula en
este Contrato o en el (0 los) Contrato(s) de Garantia. si lo(s) hubiere. éstos tendran ¢l significado
gue se les asigna a continuacion. Cualquicr referencia al singular incluye e plural y viceversa.
Cualquier término que figure en may osculas en el numeral 78 de este Articulo 2.01 v que no este
definido de alguna manera en ese Hieral. tendrd el mismo significado que le haya sido asignado en
las definiciones de 1SDA de 2006. seaun la publicacion del Duermational Swaps and Derivatives
Association, Inc. tAsociacion Internacional de Operaciones de Permuta Financiera e Instrumentos
Derivades). en sus versiones modificadas y complementadas. las cuales se incorporan en este
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“Agencia de Contrataciones™ significa fa entidad con capacidad legal para suscribir
contratos y que. medianie acuerdo con el Prestatario 0. en su caso. el Organismo Ejecutor.
asume, en todo o en parte. {a responsabilidad de llevar a cabo las adquisiciones de bienes
o las contrataciones de obras. servicios de consultoria o servicios diferentes de consultoria
del Provecto.

“Agente de Calculo™ significa el Banco. con excepcion de la utilizacion de dicho término
en la definicion de Tasa de Interés LIBOR. en cuyo caso tendrd ¢l significado asignado a
dicho término en las Definiciones de ISDA de 2006. seein la publicacion del fnrernational
Swaps and Derivatives Association, Inc. (Asociacion Internacional de Operaciones de
Permuta Financiera ¢ Instrumentos Derivados). en sus versiones modificadas
complementadas. Todas las determinaciones efectuadas por el Agente de Cileulo tendrin
un caracter final, concluyente v obligatorio para las partes (salyvo error manitiesto) v, de ser
hechas por el Banco en calidad de Agente de Caleulo. se efectvaran mediante justificacion
documentada. de buena te v en torma comercialmente razonable.

“Anticipo de Fendos™ significa el monte de recurses adelantades por el Banco al
Prestatario. con cargo al Préstamo. para atender Gastos Elegibles del Proyecto. de
conformidad con lo establecido en el Articulo 4.07 de estas Normas Generales.

“Aporte Local™ significa los recursos adicionales a los financiados por el Banco, que
resulten necesarios para la completa e ininterrumpida ¢jecucion del Provecto.

“Banco™ tendra el significado que se le asigne en las Estipulaciones Especiales de este
Contrato.

“Banda (coflar) de Tasa de Interés”™ significa ¢l establecimienio de un limite superior s un
limite inferior para una tasa variable de interés.

“Cantidad Nocional™ significa, con respecto a una Comversion de Productos Basicos. ¢l
nimero de unidades del producto bdsico subvacente.

“Carta Notificacion de Conversion™ significa la notificacion por medio de la cual ¢l Banco
comunica al Prestatario los términos v condiciones financieros en que una Conversion ha
sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de Conversion enviada por ¢l Prestatario.

“Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de Amortizacion™ significa la
notificacion por medio de la cual ¢l Banco da respuesta @ una Carta Solicitud de
Modificacion de Cronograma de Amortizacion.

“Carta Solicitud de Conversion™ significa la notificacion irrevocable por medio de la cual

el Prestatario solicita al Banco una Conversion, de acuerde con lo establecido en el
Arnticulo 3.01 de estas Normas Generales.
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“Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de Amortizacion™ significa la
notificacion irrevocable por medio de la cual el Prestatario soliciia al Banco una
moditicacion al Cronograma de Amortizacion.

“Contrato” significa este contrato de préstamo.

“Contrato de Derivados™ significa cualquier contrato suscrito entre el Banco » el
Prestatario o entre el Banco v el Garante para documentar v/o confirmar una o mis
transacciones de derivados acordadas entre el Banco y el Prestatario o entre el Banco v ¢l
Garante v sus modificaciones posteriores. Son parte integrante de Jos Contratos de
Derivados todos los anexos v demas acuerdos suplementarios a los mismos.

~Contrate de Garantia™ significa. si lo hubiere. el contrato en virtud del cual se garantiza
¢l cumplimiento de todas o algunas de las obligaciones que contrae el Prestatario bajo este
Contrato v en el que ¢ Garante asume otras obligaciones que quedan a su cargo.

“Convencion para el Cdleulo de Intereses™ significa ta convencion para el conteo de dias
utilizada para el cdlculo del pago de intereses. la cual se establece en la Carta Notificacion
de Conversion.

“Conversion™ significa una modificacion de los términos de la totalidad © una parte del
Préstamo solicitada por el Prestatario v aceptada por el Banco, en los términos de este
Contrato v podra ser: (i) una Conversion de Moneda; (ii) una Conversion de Tasa de
Interds; o (iii) una Conversion de Productos Basicos.

“Conversion de Moneda™ significa, con respecto a un desembolso o a la totalidad o a una
parte del Saldo Deudor. ¢f cambio de moneda de denominacion a una Moneda Local o a
una Moneda Principal.

“Conversion de Moneda por Plazo Parcial” significa una Conversion de Moneda por un
Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion
solicitado para dicha Conversion de Moneda. segun o previsto en ¢l Articuto 5.03 de estas
Normuas Generales.

“Conversion de Moeneda por Plazo Total™ significa una Conversion de Moneda por un
Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion solicitado
para dicha Conversion de Moneda. segan to previsto en el Articulo 3.03 de estas Normas
(iencrales.

“Conversion de Productos Bdsicos™ significa. con respecto a todo o parte de un Saldo
Deudor Requerido. ta contratacion de una Opcion de Venta de Productos Basicos o de una
Opcion de Compra de Productos Basicos de conformidad con lo establecido en el Anticulo
3.01 de estas Normas Generales.
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“Comversion de Productos Basicos por Plazo Parcial™ significa una Conversion de
Productos Basicos cuva Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos es
antertor a la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Productos Basicos por Plazo Total™ significa una Conversion de Productos
Basicos cuyva Fecha de Vencimiento de Conversion de Praductos Bésicos coincide con la
Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Tasa de Interés™ significa (i) el cambio del tipo de tasa de interés con
respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor: o (ii} el establecimiento de un Tope
feapy de Tasa de Interés o una Banda (collar) de Tasa de interés con respecto a fa totalidad
o una parte del Saldo Deudor; o (1ii) cualguier otra opeion de cobertura (fiedging) que afecte
la tasa de interés aplicable a fa totalidad o a una parte del Saldo Deudor.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial™ significa una Conversion de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para dicha Conversion de Tasa de Interés. segun lo previsto en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Comversion de Tasa de interés por Plazo Total™ significa una Conversion de Tasa de
Interés por un Plize de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para la Conversion de Tasa de Interés, segin lo previsio en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

~Costo de Fondeo del Banco™ significa un margen de costo caleulado trimestralmente sobre
la Tasa de Interés LIBOR en Dolares a tres (3) meses. con base en ¢l promedio ponderado
del costo de los instrumentos de fondeo del Banco aplicables a la Facilidad de
Financiamiento I'lexible. expresado en ténninos de un porcentaje anual. segan lo determine
el Banco.

“Cronograma de Amortizacion™ significa ¢l cronograma original establecido con las
Estipulaciones Especiales para ¢f pago de las cuotas de amortizacion del Préstamo o el
cronograma o cropogramas que resulten de modificaciones acordadas entre las Paries de
conformidad con lo previste en el Articulo 3.02 de estas Normas Generales,

“Dia Habil™ significa un dia en que Jos bancos comerciales v los mercados cambiarios
efectien liguidaciones de pagos 3 estén abiertos para negocios generales (incluidas
transacciones cambiarias v transacciones de depositos en moneda extranjera) en la ciudad
de Nueva York o. en el caso de una Conversion. en las ciudades indicadas en la Carta
Notificacion de Conversidn.

“Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.

“Dolar” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.
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“tstipulaciones Especiales™ significa ¢l conjunto de ¢lausulas que componen la primera
parie de este Contrato.

“Facilidad de Financiamiento Flexible™ significa la plataforma financiera que ¢l Banco
utiliza para efectuar Préstamos con garantia soberana con cargo al capital ordinario del
Banco.

“Fecha de Conversion™ significa la Fecha de Comversion de Moneda. la Fecha de
Conversion de Tasa de Interés o la Fecha de Conversion de Productos Basicos. segin el
caso.

“Fecha de Conversidn de Moneda™ significa. en refacion con Conversiones de Moneda
para nuevos desembolsos. la fecha efectiva en la cual el Banco efectila el desembolso
para fas Comversiones de Moneda de Saldos Deudores. la fecha en que se redenomina la
deuda. Estas fechas se establecerdn en la Carta Notificacion de Conversion.

“[echa de Conversion de Productos Basicos™ stznitica fa techa de contratacion de una
Conversion de Productos Basicos. [sta fecha se establecerd en la Cana Notificacion de
Comersion.

“Iecha de Conversion de Tasa de Interés™ significa la fecha efectiva de ta Conversion de
‘fasa de interés a partir de la cual aplicard la nueva tasa de interds, Esta fecha se establecerd
en la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Determinacion de la Tasa de Inierés Basada en LIBOR para cada Trimestre™
significa el dia 15 de los meses de enero. abril. julio y octubre de cada afo calendario. La
Tasa de Interés Basada en LIBOR. determinada por el Banco en una Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre. serd aplicada
retroactivamente a los primeros quinee (15) dias del Trimestre respectivo v continuara
siendo aplicada durante v hasta ef dltumo dia del Trimestre.

“Fecha de Liguidacion de Conversion de Productos Basicos™ significa, con respecto a una
Conmversion de Productos Basicos. {a fecha en que el Monto de Liguidacion en Efectivo de
dicha comversion debe ser pagado. la cual ocurrird a los cinco (5) Dias Habiles posteriores
a una Fecha de Vencimienio de Conversion de Productos Basicos salvo que las Partes
acuerden una fecha distina especificada en la Carta Notiticacion de Conversion.

“Fecha de Valuacion de Pago™ significa la fecha que se determina con base en un cierto
numero de Dias Habiles bancarios antes de cualquicer fecha de pago de cuotas de
amortizacion o intereses. segun se especifique en una Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Vencimiento de Conversion de Productes Basicos™ significa el Dia Habil en el

cual venee la Opcion de Productos Basicos. Esta fecha se establecerd en la Carta
Notificacion de Conversion.

2231,0C-PN 2 b B4 JUN 2014



41,

14,

L.
h

46.

47.

48.

49.

-6 -

“Fecha Final de Amortizacién™ significa la dltima techa de amortizacion del Préstamo de
acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones Especiales.

“Garante™ significa el pais miembro del Banco v ente sub-nacional del mismo. de haberlo.
que suscribe el Contrato de Garantia con ¢l Banco.

“Gasto Elegible™ tendrd ¢l significado que se le asigne en las Estipulaciones Especiales de
este Contrato.

“Indice del Producto Basico Subvacente™ significa un indice publicado del precio del
producto basico subyacente sujeto de una Opcion de Productos Basicos. La fuente v calculo
del indice del Producto Bdsico Subyacente se establecerdn en la Carta Notificacion de
Conversion. Si el Indice del Producto Béisico Subyacente relacionado con un producto
bisico (i) no ey calculado ni anunciado por su patrocinador vigente en la Fecha de
Conversion de Productos Basicos. pero es calculade » anunciado por un patrocinador
sucesor aceptable para el Agente de Calculo. o (ii) es reemplazado por un indice sucesor
que utiliza. en la determinacion del Agente de Céleulo. la misma formula o un método de
cileulo sustancialmente simitar al wtilizado en el caleulo del indice del Producto Basico
Subyacente. entonces. el respectivo indice sera. en cada caso. el indice del Producto Bisico
Subvacente.

“Moneda Comvertida™ significa cualquier Moneda Local o Moneda Principal en la que se
denomina la totalidad o una parte del Préstamo tras la ¢jecucion de una Conversion de
Maoneda.

*Moneda de Aprobacion™ significa la moneda en la que el Banco aprueba el Préstamo. que
puede ser Dolares o cualquier Moneda Local.

“Moneda de Liquidacion™ significa la moneda utilizada en el Préstamo para liquidar pagos
de capital ¢ intereses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (fulh defiverabie).
la Moneda de Liguidacion serd la Moneda Convertida. Para ¢l caso de monedas gue no son
de libre convertibilidad (non-deliverable), 1a Moneda de Liguidacion serd el Dolar,

“Moneda Local” significa cualquier moneda de curso legal distinta al Dolar en los paises
de Latinoamérica v el Caribe.

“Moneda Principal” significa cualguier moneda de curso legal en los paises micmbros del
Banco que no sea Doélar o Moneda Local.

“Monto de Liquidacion en Efectivo™ tendrda el significado que se le asigna en los
Articutos 3.11{b). (¢) v (d) de estas Normas Generales.

“Normas Generales™ significa el conjunto de articulos que componen esta segunda parte
del Contrato,
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~Opcion de Compra de Productos Basicos™ signitica. con respecto a todo o parte de un
Saldo Deudor Regueridu. una opcion de compra a ser liquidada en efectivo ejercitable por
el Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.11 de estas Normas
Generales.

“Opeidn de Productos Basicos™ tendra el significado que se le asigna en e Articulo 5.11¢a)
de estas Normas Generales.

“Opcion de Venta de Productos Bdsicos™ significa. con respecto a 1odo o parte de un Saldo
Deudor Requerido. una opcion de venta a ser liquidada en efectivo ejercitable por ¢l
Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.11 de estas Normas
Generales,

“Organismo Contratanie™ signitica la entidad con capacidad legal para suscribir ¢l contrato
de adquisicion de bienes. contrato de obras. de consultoria v servicios diferentes de
consultoria con el contratista. proveedor v la firma consultora ¢ el consultor individual,
seeun sea el caso.

“Organisme Flecutor” significa la entidad con personeria jundica responsable de fa
ejecucion del Proyecto v de la witizacion de los recursos del Préstamo. Cuando exista mas
de un Organismo Ejecutor, éstos serdn co-gjecutores v se les denominara indistintamente.
“Organismos Ejecutores™ u Organismos Co-Ejecutores™.

“Partes™ tendra el significado que se le asigna en el predambulo de las Estipulaciones
Especiales.

“Periodo de Cierre™ significa el plazo de hasta noventa (90) dias contado a partir del
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones.

“Plan de Adquisiciones™ signitica una herramienia de programacion v seguimiento de las
adyuisiciones v contrataciones del Proyecto. en fos términos deseritos en las Estipulaciones
Ispeciales. Politicas de Adquisiciones v en las Politicas de Consuliores.

“Plan Pinanciero™ significa una herramienta de planiticacion v monitoreo de fos flujos de
tondos del Proyecto. que se articula con otras herramientas de planiticacion de prosectos.
incluyendo el Plan de Adquisiciones.

“Plaro de Conversion”™ significa. para cualguier Conversion. con excepeion de la
Conversion de Productos Basicos. el periodo comprendido entre la Fecha de Conversion y
el wltimo dia del periodo de interés en el cual la Conversion iermina segin sus términos.
No obstante. para cfectos del tltimo pago de capital ¢ intereses. el Plaze de Conversion
termina en el dia en que se pagan los intereses correspondientes a dicho periodo de interés.

“Plaso de Fjecucion™ significa el plazo en Dias Habiles durante el cual el Banco puede
ejecutar una Conversion segin sea determinado por el Prestatario en la Carta Solicitud de

3251 OC-PN e 2
. EE 7 0 & JUN 2071



63.

64,

fafy.

7.

68,

7

-
#d

-8-

Conversion. El Plazo de Ejecucion comienza a contar desde ¢l dia en gue la Carta Solicitud
de Conversion es recibida por el Banco.

“Plazo Original de Desembolsos™ significa el plazo originalmente previsto para los
desembolsos del Préstamo, el cual se establece en las Estipulactones Especiales.

“Politicas de Adquisiciones™ significa las Politicas para la Adquisicion de Bienes y Obras
Financiados por el Banco Interamericano de Desarrolio vigentes al momento de la
aprobacion del Préstamo por el Banco.

“Politicas de Consuliores™ significa las Politicas para la Seleccion v Contratacion de
Consultores Financiados por el Banco Interamericano de Desarrolio vigentes al momento
de la aprobacion del Préstamo por el Banco.

“Practicas Prohibidas™ significa las practicas que el Banco prohibe en relacion con las
actividades que éste financie, definidas por el Directorio o que se definan en el futuro y se
informen al Prestatario. entre otras: prictica corrupta. practica fraudulenta. practica
coercitiva, practica colusoria, practica obstructiva y apropiacion indebida.

“Precio Especificado™ signitica el precio del producto basico subyacente segin el Indice
del Producto Basico Subyacente en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos
Basicos excepto que. para ciertos Tipos de Opciones, dicho precio serd calculado sobre la
base de una {ormula a ser determinada en la Cara Notificacion de Conversion.

“Precio de Ejercicio™ significa. con respecto a una Conversion de Productos Bisicos. el
precio fijo al cual (i) el propietario de una Opeion de Compra de Productos Basicos tiene
¢l derecho de comprar, o (ii) el propietario de una Opcién de Venta de Productos Bisicos
ticne el derecho de vender. ¢l producto bisico subyvacente (liquidable en efectivo).

“Préstamo” tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales de este
Contrato.

“Prestatario” tendri ¢l significado que se le asigna en el preambulo de las Estipulaciones
Especiales de este Contrato.

“Principios Basicos de Adquisiciones™ significa los principios que guian las actividades de
adquisiciones v los procesos de seleccion en virtud de las Politicas de Adquisiciones » las
Politicas de Consultores, v son los siguientes: valor por dinero. economia. eficiencia,
joualdad, transparencia. e integridad.

“Provecto” o “Programa” significa el provecto o programa gue se identifica en las
Estipulaciones Especiales v consiste en el conjunto de actividades con un objetivo de

desarrollo a cusa financiacion contribuyven los recursos del Préstamo.

~Saldo Deudor™ significa el monio gue el Prestatario adeuda al Banco por concepto de la
paric desembolsada del Préstamo
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“Saldo Deudor Requerido™ tendra el significado que se le asigna en el Articulo 5.02¢1) de
estas Normas Generales.

“Semestre™ significa los primeros o los segundos seis 16) meses de un afio calendario.

“Tasa Base de Interés™ significa la tasa determinada por el Banco al momento de la
ejecucion de una Conversion. con excepeion de la Conversion de Productos Basicos. en
funcion de: (i) la moneda solicitada por el Presiatario: (ii) el tipo de tasa de interés solicitada
por ¢l Prestatario: (ili) el Cronograma de Amortizacion: (iv) las condiciones de mercado
vigentes: v (V) uno de 1os siguientes. entre otros: (1) la Tasa de Interés LIBOR en Ddlares
a tres (3) meses. mas un margen que refleje el costo estimado de captacion de recursos en
Délares del Banco existente al momento del desembolso o de la Conversion: o (2) el costo
cfectivo de la captacion del financiamiento del Bance utilizado como base para la
Conversion: (3) el indice de tasa de interés correspondiente mas un margen que refleje el
costo estimado de captacion de recursos en la moneda solicitada al momento del
desermnbolso o de la Conversion: o (4) con respecto a los Saldos Deudores que han sido
abieto de una Conversion previa. con excepeion de la Conversion de Productos Bésicos. la
tasa de interés vigente para dichos Saldos Deudores.

“Tasa de Inerés Basada en LIBOR™ significa la Tasa de Interés LIBOR mis ¢l Costo de
Fondeo del Banco. determinada en una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre.

“Tasa de Interés LIBOR™ signitica fa “USD-LIBOR-ICE™. que es la tasa administrada por
ICE Benchmark Administration (o cualquier otra entidad que la reemplace en la
administracion de la referida tasa) aplicable a depositos en Dolares a un plazo de tres (3)
meses que figura en la pagina correspondiente de las paginas Bloomberg Financial Markeis
Service 0 Reuters Service. o. de no estar disponibles. en la pagina correspondiente de
cuglguier otro servicio seleccionado por el Banco en que figure dicha tasa. a fas 11:00 a.m..
hora de Londres. en una fecha que es dos (2) Dias Bancarios Londinenses antes de fa Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre. Si dicha
Tasa de Interés LIBOR no aparecicra en la pagina correspondiente. la Tasa de Interds
LLIBOR correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en
LIBOR para cada Trimestre serd determinada como si las partes hubiesen especitficado
~USD-LIBOR-Bancos Referenciales™ como la Tasa de Interés LIBOR aplicable. Para estos
efectos, “LUSD-LIBOR-Bancos Referenciales™ significa que la Tasa de Interés LIBOR
correspondiente a una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR
para cada Trimestre serd determinada en funcion de las tasas a las que los Bancos
Referenciales estén ofreciendo los depositos en Ddlares a los bancos de primer orden en el
mercado interbancario de Londres aprosimadamente a las 11:00 a.m.. hora de Londres, en
una fecha gue es dos (2) Dias Bancarios 1 ondinenses antes de la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre. a un plazo de (3) meses.
comenzando en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en 1LIBOR para
cada Trimestre v en un Monto Representativo. Bl Agente o Agentes de Caleulo utilizado(s)
por el Banco solicitaratn) una cotizacion de la Tasa de Intereés LIBOR a la oficina principal
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en Londres de cada uno de los Bancos Referenciales. Si se obtiene un minimo de dos (2)
cotizaciones, la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a esa Fecha de Determinacion de
la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre serd la media aritmética de las
cotizaciones. De obtenerse menos de dos (2) cotizaciones segin lo solicitado. la Tasa de
[ntereés LIBOR correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada
en LIBOR para cada Trimestre serd la media aritmética de las tasas cotizadas por los
principales bancos en la ciudad de Nueva York. escogidos por el Agente o Agentes de
Cilculo utilizado(s) por el Banco, aproximadamente a las 11:00 a.m.. hora de Nueva York.
aplicable a préstamos en Dolares concedidos a los principales bancos europeos. a un plazo
de tres (3) meses. comenzando en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada
en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto Representativo. Si el Banco obtiene la Tasa
de Interés LIBOR de mds de un Agente de Cilculo. como resultado del procedimiento
descrito anteriormente. el Banco determinard a su sola discrecion. la Tasa de Intercs
LIBOR aplicable en una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR
para cada Trimestre. con fundamento en las tasas de interés proporcionadas por los Agentes
de Calculo. Para los propositos de esta disposicion. si la Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre no ¢s un dia bancario en la ciudad de
Nueva York. se utilizaran las Tasas de Interés LIBOR cotizadas en el primer dia bancario
en Nueva York inmediatamente siguiente.

“Tipo de Cambio de Valuacion™ es igual a la cantidad de unidades de Moneda Convertida
por un Dolar, aplicable a cada Fecha de Valuacion de Pago. de acuerdo con la fuente que
se establezca en la Carta Notificacion de Conversion.

“Tipo de Opeion™ significa et tipo de Opeidn de Productos Bisicos en relacion con ¢l cual
el Banco puede. sujeto a Ia dispenibilidad en el mercado v a consideraciones operativas y
de manejo de riesgo, ejecutar una Conversidn de Productos Basicos incluidas. entre otras.
las opciones europea. asidtica con media aritmética y precio de ejercicio fijo. ¥ binaria.

“Tope rcap) de Tasa de Interés™ significa el establecimiento de un limite superior para una
tasa variable de interés.

“Trimestre™ significa cada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del afio
calendario: el periodo que comienza ¢l 1 de enero s termina el 31 de marzo: ¢l periodo gue
comienza el 1 de abril v termina el 30 de junio: el periodo que comienza el 1 de julio »
termina el 30 de septiembre: v ¢l periedo que comienza el | de octubre v termina el 31 de
diciembre.

VPP significa vida promedio ponderada. va sea la VPP Original o la que resufte de una
modificacion del Cronograma de Amortizacion. como resultado de una Conversion o no.
La VPP se calcula en afios (utilizando dos decimales). sobre 1a base del Cronograma de
Amortizacion de 1odos los tramos v se define como la division entre (1) v (ii) siendo:

(i) la sumatoria de los productos de (A) v (B). definidos como:

(A} el monto de cada pago de amertizacion:
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By la diferencia en el numero de dias entre fa fecha de pago de
amortizacion v la fecha de suscripeion de este Contrato. dividido por
365 dias:

-"I
(it} la suma de los pagos de amortizacion.

La formula a aplicar es la siguiente:

I

22 4.4 365

r=l =1 2

VPP -

donde:

PP es la vida promedio ponderada de todos os tramos del Prestamo
expresada en afos.

" es el nimero wtal de fos tramos del Préstamao.

" es el numero 1otal de pagos de amortizacion para cada tramo del
Préstamo.

py es el monto de la amortizacion referente al pago ¢ del tramo 1.

calculado en Délares. o en el caso de una Conversion. en ¢l
equivalente en Dolares. @ la tasa de cambio deternminada por el
Agente de Caleule para la fecha de madificacion del Cronograma
de Amortizacion.

FP.,  eslafecha de pago referente al pago 7 del tramo /.
FS  eslafecha de suscripeion de este Contrato.

Al es la suma de wdos los 1, . caleulada en Ddlares. o en el caso de
una Conversion, en el equivalenie en Ddlares. a la fecha det calculo
a la tasa de cambio determinada por el Agente de Caleulo.

84, VPP Original” signitica fa VPP del Préstamo vigente en la fecha de suscripeion de este
Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales,

CAPITULO 11
Amortizacion. intereses, comision de crédito.
inspeccién v vigilancia v pagos anticipados

ARTICULO 3.01.  Fechas de pago de amortizacién. intereses. comision de crédito v otros
costos, L1 Préstamo serd amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion. Los intereses
v las cuotas de amortizacion se pagardn el dia 13 del mes. de acuerdo con lo establecido en las
Lstipidaciones Fspeciales. en una Carta Notificacion de Modificacién de Cronograma de
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Amortizacion o en una Carta Notificacion de Conversion. segin sea el caso. Las fechas de pagos
de amortizacion, comision de crédito v otros costos coincidirdn siempre con una fecha de pago de
intereses.

ARTICULO 3.02. Modificacion del Cronograma de Amortizacién. (a) El Prestatario. con
la anuencia del Garante, si lo hubiere. podrd solicitar la modificacion del Cronograma de
Amortizacion en cualguier momento a partir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato y
hasta sesenta (60) dias antes del vencimiento del Plazo Original de Desembolsos. También podra
solicitar la modificacion del Cronograma de Amortizacion. con ocasion de una Conversion de
Moneda o Conversion de Tasa de Interés en los términos establecidos en los Articulos 5.03 y 3.04
de estas Normas Generales.

(b) Para solicitar una modificacion del Cronograma de Amortizacién. el Prestatario
debera presentar ai Banco una Cana Solicitud de Modiftcacion de Cronograma de Amortizacion.
que deberd: (i) sefialar si fa modificacion del Cronograma de Amortizacion propuesta se aplica a
fa totalidad o una parte del Préstamo: y (i) indicar el nuevo cronograma de pagos. que incluird la
primera v dltima fecha de amonizacién. la trecuencia de pagos ) el porcentaje que estos
representan de la totalidad del Préstamo o del tramo del misme para el que se solicita la
madificacion.

(c) La aceptacién por parte del Banco de las modificaciones del Cronograma de
Amortizacion solicitadas estard sujeta a las debidas consideraciones operativas ¥ de manejo de
riesgo del Banco v al cumplimiento de los siguientes requisitos:

(1) la altima fecha de amortizacion v la VPP acumulada de todos los
Cronogramas de  Amortizacion no excedan ni la Fecha Final de
Amortizacion ni la VPP Original;

(i) el ramo det Préstamo sujeto a un nuevo Cronograma de Amortizacién no
sea menor al equivalente de tres miltones de Dolares (US$3.000.000): ¥

(i) et tramo del Préstamo sujeto a o modificacion del Cronograma de
Amortizacion ne hayva sido objeto de una modificacion anterior salvo que
la nueva modificacion al Cronograma de Amortizacion sea resultado de una
Conversion de Moneda.

(d) El Banco notificara al Prestatario su decision mediante una Carta Notificacion de
Modificacion de Cronograma de Amortizacion. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario. la
Carta Notificacion de Modificacion de! Cronograma de Amortizacion incluird: (1) el nuevo
Cronograma de Amortizacidon correspondiente al Préstamo o tramo del mismo: (i) la VPP
acumulada del Préstamo: v (iii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacion.

(e) Ll Préstamo no podrad tener mas de cuatro (4) tramos denominados en Moneda
Principal con Cronogramas de Amortizacion distintos. Los tramos del Préstamo denominados en
\oneda Local podrin exceder dicho nimero, sujeto a las debidas consideraciones operativas v de
manejo de riesgo del Banco.
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1) Con el objeto de que en todo momento la VPP del Préstamo continte siendo igual
o menor a la VPP Original. en cualquier evento en que fa VPP del Préstamo exceda ta VPP
Original. el Cronograma de Amortizacion habra de ser modificado. Para dichos efectos. el Banco
informara al Prestatario de dicho evento. solicitando al Prestatario pronunciarse respecto del nuevo
cronograma de amortizacion. de acuerdo con lo establecido en este Articulo. Salvo que el
Presiatario expresamente solicite lo contrario. la modificacion consistird en el adelanto de la Fecha
Final de Amortizacion con el correspondiente ajuste a las cuotas de amortizacion.

(g) Sin perjuicio de lo establecido en el literal () anterior. el Cronograma de
Amortizacion debera ser modificado en los casos en que se acuerden extensiones al Plazo Original
de Desembolsos que: (i) impliquen que dicho plazo se extienda mads alld de la fecha de sesenta
(60) dias antes del vencimiento de la primera cuota de amortizacion del Préstamo o. en su caso.
del tramo del Préstamo. v (ii) se efectiien desembolsos durante dicha extension. La modificacion
consistird en 1) adelantar la Fecha Final de Amortizacion o. en el case que ¢l Préstamo tenga
distintos tramos. en adelantar la Fecha Final de Amontizacion del tramo o tramos del Préstamo
cuyos recursos se desembolsan durante la extension del Plazo Originai de Desembolsoes, sabhvo que
¢l Prestatario eapresamente solicite. en st lugar. (i) el incremento del monto de s cuota de
amaortizacion siguiente a cada desembolse del Prestamo o, en su caso. del tramo del Préstamo gue
ocasione una VPP mayor a la VPP Original. En el segundo caso. ¢l Banco determinard el monto
correspondiente a cada cuota de amortizacion.

ARTICULO 3.03.  Intereses. (a) Intereses sobre Saldos Deudores que 8o han sido objeto
de Conversion. Mientras el Préstamo no hava sido objeto de Conversion alguna. el Prestatario
pagara intereses sobre fos Saldos Deudores diarios a una Tasa de Interés Basada en LIBOR mas el
margen aplicable para préstamos del capital ordinario. En este caso. os intereses se devengaran a
una tasa anual para cada Trimestre determinada por ¢! Banco en una Fecha de Determinacion de
la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre.

(b) Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objeto de Conversion. Si los
Saldos Deudores han sido objeto de una Conversion. el Prestatario deberd pagar intereses sobre
los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversion a: (i) la Tasa Base de Interés que determine
el Banco: mas (ii) el margen aplicable para préstamos del capital ordinario del Banco.

{c) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de Interés.
En el supuesto de que se hava efectuado una Conversion de Tasa de Interés para establecer un
Tope feap) de Tasa de Interés » la tasa de interés pagadera por el Prestatario en virtud de la
establecido en este Articulo exceda el Tope (cap) de Tasa de Interés en cualguier momento durante
¢l Plazo de Conversion. la tasa mdxima de interés aplicable duranie dicho Plazo de Conversion
sera equivalente al Tope feapy de Tasa de Interés.

(d) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (coflar) de Tasa de
Interés. En ¢l supuesto en que se hay a efectuado una Conversion de Tasa de Interés para establecer
una Banda (collar) de Tasa de Interés v {a tasa de interés pagadera por el Prestatario en virtud de
o establecido en este Articulo exceda o esté por debaje del limite superior o inferior.
respectivamente. de la Banda (coflar) de Tasa de Interés en cualquier momento durante el Plazo
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de Conversion. la tasa maxima o minima de mterés aplicable durante dicho Plazo de Conversion
serd. respectivamente, el limite superior o el limite inferior de la Banda (coffar) de Tasa de Interés.

(e) Modificaciones a la base de eidleulo de intereses. Las Partes acuerdan que. no
obstante cualquier modificacion en la practica del mercado que. en cualquier momento. afecte la
determinacion de la Tasa de Interés LIBOR. los pagos por el Prestatario deberan permanecer
vinculados a la captacion del Banco. Para efectos de obiener v mantener dicho vincuio en tales
circunstancias. las Partes acuerdan expresamente que el Agente de Caleulo. buscando reflejar la
captacion correspondiente del Banco. debera determinar: (i) la ocurrencia de tales modificaciones:
v (ii) la tasa base alternativa aplicable para determinar el monto apropiado a ser pagado por el
Prestatario. El Agente de Cdlculo deberd notificar la tasa base alternativa aplicable al Prestatario
v al Garante. si lo hubiere. con anticipacion minima de sesenta (60) dias. La tasa base alternativa
serd efectiva en la fecha de vencimiento de tal plazo de notificacion.

ARTICULO 3.4. Comision_de_crédito. (a) El Prestatario pagara una comision de crédito
sobre el saldo no desembolsado del Préstamo a un porcentaje que serd establecido por el Banco
periodicamente. como resultado de su revision de cargos financieros para prestamos de capital
ordinaric sin que. en ningun caso. pueda exceder el 0.75% por afio.

(b) La comision de crédito empezard a devengarse a los sesenta (60) dias de la fecha
de suscripeidn del Contrato.

{c) l.a comision de crédito cesard de devengarse: (i) cuando se havan efectuado todos
los desembolsos o (ii) en todo o parte, segin sea ¢l caso. cuando hava quedado total o parcialmente
sin efecto el Préstamo. de conformidad con los Articulos 4.02. 4,12, 4,13 6 8.02 de estas Normas
Generales.

ARTICULO 3.05. Calculo de los intereses v de la comision de crédito. i.os intereses y la
comision de crédito se caleularan con base en el numero exacto de dias del periodo de intereses
correspondiente.

ARTICULO 3.06. Recursos para inspeccion v vigilancia. 1 Prestatario ne estara obligado a
cubrir los gastos del Banco por coneepto de inspeccion v vigilancia generales. salvo que el Banco
establezea lo contrario durante ef Plazo Original de Desembolsos como consecuencia de su
revision periddica de cargos financieros para préstamos del capital ordinario. y notifique al
Prestatario al respecto. En este caso. el Prestatario deberd indicar al Banco si pagara dicho monte
directamente o si el Banco deberd retirar v retener dicho monto de los recursos del Préstamo. In
ningun caso. podra cobrarse por este concepto en un semestre determinado mas de lo que resulte
de aplicar el 1% al monto del Préstamio. dividido por el nimero de semestres comprendido en el
Plazo Original de Desembolsos,

ARTICULO 3.07. Moneda de los pagos de amortizacion. intereses, comisiones v cuotas de
inspeccion v vigilancia. Los pagos de amortizacion e intereses seran efectuados en Dolares. sahvo
que se haya realizado una Conversion de Moneda. en cuyo caso aplicard lo previsto en el
Articulo 3,05 de estas Normas Generales. Los pagos de comision de crédito y cuotas de inspeccion
v vigilancia se efectuaran siempre en la Moneda de Aprobacion.

th
()
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ARTICULO 3.08. Pagos anticipados. (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados en Dolares con Tasa de Interés Basada en LIBOR. El Prestatario podrd pagar
anticipadamente la totalidad o una parte de cualquier Saldo Deudor denominado en Dolares a Tasa
de Interés Basada en LIBOR en una fecha de pago de intereses, mediante la presentacion al Banco
de una notificacion escrita de caricter irrevocable con. al menos. treinta (30) dias de anticipacion.
con la anuencia del Garante. si lo hubiere. Dicho pago se imputard de acuerdo a lo establecido en
el Articulo 3.09 de estas Normas Generales. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra
la totalidad del Saldo Deudor, el pago se aplicard en forma proporcional a las cuotas de
amortizacion pendientes de pago. Si el Préstamo tuviese tramos con Cronogramas de Amortizacion
diferentes. el Prestatario deberd prepagar la totalidad del tramo correspondiente. salvo que el
Banco acuerde lo contrario.

(h) Pagos Anticipados de montos que han sido objeto de Conversion. Siempre que
¢l Banco pucda revertir o reasignar su correspondiente captacion del financiamiento o cualquier
cobertura relacionada. el Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere. podra pagar
anticipadamente en una de las fechas de pago de intereses establecidas en ¢l Cronograma de
Amortizacion adjuno a la Carta Notificacion de Conversion: (i) la totalidad o una parte del monto
que hayva s1do objeto de una Conversion de Moneda: (i la totelidad o una parte del monw gue
hava sido objeto de una Conversion de Tasa de Interds: y/o (iii) la totalidad o una parte de un
monto equivalente al Saldo Deudor Requerido bajo una Conversion de Productos Basicos. Para
este efecto. el Prestatario debera presentar al Banco con. por lo menos. treinta (30) dias de
anticipacion. una notificacion escrita de cardcter irrevocable. En dicha notificacion ¢l Prestatario
deberd especificar el monto que desea pagar en forma anticipada v las Conversiones a las que se
refiere. En la evenwalidad de que ¢l pago anticipado no cubra la totalidad del Saldo Deudor
relacionado con dicha Conversion. éste se aplicara en forma proporcional a las cuotas pendientes
de pago de dicha Conversion. El Prestatario no podra efectuar pagos anticipados por un monto
menor al cquivalente de tres millones de Dolares (US$3.000.000). salvo que el Saldo Deudor
remanente relacionado con la Conversion correspondiente fuese menor v se pague en su totalidad.

() Para efectos de los literales (@) v (b) anteriores, los siguientes pagos serin
considerados como pagos anticipados: (i) la devolucion de Anticipo de Fondos no justificados:
(i1) los pagos como consecuencia de que la ttalidad o una parte del Préstamo haya sido declarado
vencido v pagadero de inmediato de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 8.02 de estas Norinas
Generales.

(d) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (b) anterior. en los casos de pago
anticipado. ¢l Prestatario recibira del Banco o. en su defecto. le pagard al Banco. segan sea el caso.
cualquier ganancia o costo incurrido por ¢l Banco por revertir o reasignar su correspondiente
captacion del financiamiento o cualquicr cobertura refacionada. determinada por el Agente de
Calculo. Sise tratase de ganancia, la misima se aplicard. en primer lugar, a cualguier monto vencido
pendiente de pago por el Prestatario. Si se tratase de costo. el Prestatario pagard el monto
correspondiente de forma conjunta v en la fecha del pago anticipado.

ARTICULO 3.09.  Imputacién de los pagos. Todo pago se imputard. en primer 1érmino. a la
devoluctdn de Anticipo de Fondos que ne hayan sido justificados después de transcurrido el
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Periodo de Cierre. luego a comisiones ¢ intereses exigibles en la fecha del pago v. st hubiere un
saldo. a la amortizacion de cuotas vencidas de capital.

ARTICULO 3.10.  Vencimientos en dias que no son Dias Habiles. Todo pago o cualquiera
otra prestacion que. en cumplimiento de este Contrato. debiera llevarse a cabo en un dia que no
sea Dia Habil. se entendera validamente efectuado en el primer Dia Habil siguiente sin que. en tal
caso. proceda recargo alguno.

ARTICULO 3.11.  Lugar de los pagos. Todo pago debera efectuarse en la oficina principal del
Banco en Washington. Distrito de Columbia. Estados Unidos de América. 2 menos que el Banco
designe otro lugar o lugares para este efecto. previa notificacion escrita al Prestatario.

CAPITULO IV
Desembolsos. renuneia v cancelacion automatica

ARTICULO 4.01.  Condiciones_previas _al primer _desembolso de los recursos del
Préstamo. Sin perjuicio de otras condiciones gue s¢ establezean en las Estipulaciones Especiales,
el primer desembalse de los recursos def Préstamo estd sujeto a que se cumplan. a satisfaccion del
Banco. las siguientes condiciones:

(a) Que ¢l Banco hava recibido uno o mas informes juridicos fundados que establezcan.
con sedalamiento de las disposiciones constitucionales. legales v reglamentarias
pertinentes, que las obligaciones contraidas por el Prestatario en este Contrato y las
del Garante en los Contratos de Garantia. si los hubiere. son vilidas vy exigibles.
Dichos informes deberdn referirse. ademads, a cualquier consulta juridica que ¢l
Banco estime pertinente formular.

(by  Que el Prestatario o. en su caso. ¢l Organismo Ejecutor. hayva designado uno o mas
funcionarios que puedan representarlo para efectos de solicitar los desembolsos del
Préstamo v en otros actos relacionados con la gestion financicera del Proyecto y haya
hecho Hegar al Banco ejemplares auténticos de las firmas de dichos representantes.
Si se designaren dos o mis funcionarios. corresponderd sefialar si los designados
pueden actuar separadamente o si tienen que hacerto de manera conjunia.

¢ Que el Prestatario o. en su caso. el Organismo Ejecwtor. hava proporcionado al
Banco por escrito. a través de su representante autorizado para solicitar fos
desembolsos det Préstamo. informacion sobre la cuenta bancaria en la cual se
depositardn los desembolsos del Préstamo. Se requeririn cuentas separadas para
desembolsos en Moneda Local. Dolar v Moneda Principal. Dicha informacion no
serd necesaria para el caso en que el Banco acepte que los recursos del Préstamo
sean registrados en fa cuenia tinica de la tesoreria del Prestatario.

(dy  Que el Prestatario o. en su caso. el Organismo Ejecutor hava demostrado al Banco

que cuenta con un sistema de informacion financiera ¥ una estructura de control
interno adecuados para ios propositos indicados en este Contrato.
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ARTICULO 4.02.  Plazo para cumplir las condiciones previas al primer desembolso. Si
dentro de los ciento ochenta (180) dias contados a pariir de la fecha de entrada en vigencia de este
Contrato. ¢ de un plazo mds amplio que las Partes acuerden por escrito. no se cumplieren las
condiciones previas al primer desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de estas Normas
Generales v otras condiciones previas al primer desembolso que se hubiesen acordado en las
Estipulaciones Especiales. el Banco podrd poner término a este Contrato en forma anticipada
mediante notificacion al Prestatario.

ARTICULO 4.03.  Requisitos para todo desembolso. {a) Como reguisito de todo desembolso
v sin perjuicio de las condiciones previas al primer desembolso de los recursos del Préstamo
establecidas en el Articulo 4.01 de estas Normas Generales y. si las hubiere, en las Estipulaciones
Especiales, el Prestatario se compromete a presentar o. en su caso, a que el Organismo Ejecutor
presente. al Banco por eserito. va sea fisicamente o por medios electronicos. segin la forma y las
condiciones especiticadas por el Banco. una solicitud de desembolso acompadada de fos
documentos pertinentes v demas antecedentes que el Banco pueda haberle requerido. Salvo que el
Banco acepte lo contrario, la dltima selicitud de desembolso deberd ser entregada al Banco. a mds
tardar. con treinta (30} dias de anticipacion a la techa de expiracion del Plazo Original de
Desembuolsos o de la extension del mismao.

(b) A menos que fas Partes fo acuerden de otra manera. s6lo se hardn desembolsos por
sumas no inferiores al equivalente de cien mif Délares (USS100.000).

() Cualquier cargo. comision o gasto aplicado a la cuema bancaria donde se depositen
los desembolsos de recursos del Préstamo. estard a cargo v serd responsabilidad del Prestatario o
del Organismo Ejecutor. segin sea el caso.

(d) Adicionalmente, el Garante no podrd haber incurrido en un retardo de mas de ciento
veinte (120) dias en ¢l pago de las sumas que adeude al Banco por concepto de cualguier préstamo
O garanlia.

ARTICULOQO 4.04. Ingresos generados en la cuenta bancaria para los desembolsos. 1.os
ingresos generados por recursos del Préstamo. depositados en la cuenta bancaria designada para
recibir los desembolsos. deberdn ser destinados al pago de Gastos Elegibles.

ARTICULO 4.05.  Métodos para efectuar los desembolsos. Pur solicitud del Prestatario o. en
su caso. del Oreanismo Ejecutor. el Banco podri efectuar los desembolsos de los recursos del
Préstamo mediante: (a) reembolso de gastos: (b) Anticipo de Fondos: (¢) pagos directos a terceros:
y (d) reembolso contra garantia de caria de crédito.

ARTICULO 4.06. Reembolso de gastos. (1) El Prestatario v, en su caso. ¢l Organismo
Ejecutor. podra solicitar desembolsos bajo ¢l mérodo de reembolso de gastos cuando el Prestatario
0. en su caso. el Organismo Ejecutor, hava pagado fos Gastos Elegibles con recursos propios.

(b) A menos que las Partes acuerden lo contrario. las solicitudes de desembolso para
reembolse de gasios deberdn realizarse prontamente a medida que el Prestatario o. en su caso. el

3251/0C-PN 34 1N 700



- 18-

Organismo Ejecutor. incurra en dichos gastos y. a mds tardar. deniro de los sesenta (60) dias
siguientes a Ja finalizacion de cada Semestre.

ARTICULO 4.07.  Anticipo de Fondos. (a) El Prestatario o. en su caso, el Organismo Ejecutor.
podra solicitar desembolsos bajo el método de Anticipo de Fondos. El monto del Anticipo de
Fondos sera fijado por el Banco con base en: (i) las necesidades de liquidez del Proyecto para
atender previsiones periddicas de Gastos Elegibles durante un periodo de hasta seis (6) meses. a
menos que el Plan Financiero determine un periodo mayor que en ningun caso podra exceder de
doce (12) meses: v (ii) los riesgos asociados a la capacidad demosirada del Prestatario o. en su
caso. del Organismo Ejecutor. para gestionar v utilizar los recursos del Préstamo.

(b) Cada Anticipo de Fondos estara sujeto a que: (i} la solicitud del Anticipo de Fondos
sea presentada de forma aceplable al Banco: v (ii) con excepcidn del primer Anticipo de Fondos.
¢l Prestatario 0. en su caso. el Organismo Ejecutor. hava presentado. v el Banco haya aceptlado. la
justificacion del uso de. al menos, el ochenta por ciento (80%0) del total de los saldos acumulados
pendientes de justificacion por dicho concepte. a menos que ¢l Plan Financiero determine un
porcentaje menor. que en ningtn caso podra ser menor al cincuenta por ciento (30%%).

(c) [l Banco podrd incrementar ¢l monto del altimo Anticipe de Fondos vigente
otorgado al Prestatario o al Organismo Ejecutor, segan sea el caso. una sola vez durante la vigencia
del Plan Financiero v en la medida que se requicran recursos adicionales para el pago de Gastos
Elegibles no previstos en el mismo.

(d) I3l Prestatario se compromete a presentar o. en su caso, a que el Organismo Ejecutor
presente. la itima solicitud de Anticipo de Fondos. a mis tardar. treinta (30) dias antes de la techa
de vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones, en el entendimiento de que
las justificaciones correspondientes a dicho Anticipo de Fondos serdn presentadas al Banco
durante ¢l Periodo de Cierre. El Banco no desembolsara recursos con posterioridad al vencimiento
del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones.

{c) El valor de cada Anticipo de Fondos al Prestatario o al Organismo Ejecutor, segtin
sea el caso. debe ser mantenido por el valor equivalente expresado en la moneda del desembolso
respectivo o en la Moneda de Aprobacion. La justificacion de Gastos Elegibles incurridos con los
recursos de un Anticipo de Fondos debe realizarse por el equivalente det total del Anticipo de
Fondos expresado en la moneda del desembolso respectivo o en la Moneda de Aprobacion.
milizando el tipo de cambio establecide en e] Contrato. E!l Banco podrd aceptar ajustes en la
justiticacion del Anticipo de Fondos por concepto de fluctuaciones de tipo de cambio. siempre que
éstas no afecten la ejecucion del Provecto.

ARTICULO 4.08. Pagos directos a_terceros. {a) El Prestatario o el Organismo Ejecutor.
seg(in corresponda, podra selicitar desembolsos bajo el método de pagos directos a terceros. con
el objeto de que el Banco pague Gastos Elegibles directamente a proveedores o contratistas por
cuenta del Prestatario o. en su caso. del Organismo Ejecutor.

(b) En el caso de pagos directos a terceros. el Prestatario o el Organismo Ejecutor sera
responsable del pago del monto correspondiente a la diferencia entre el monto del desembolso
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soliciiado por el Prestatario o el Orzanismo Ejecutor » el monio recibide por el tercero. por
concepte de fluctuaciones cambiarias. comisiones v otres cosios {inancieros.

(¢) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (a) anicrior 3 en el literal (b) del
Articulo 8.04 de estas Normas Generales. cuando el Banco asi lo determine, podrd. mediante
notificacion por escrite al Prestatario o al Organismo Ejecutor. segiin corresponda. dejar sin efecto
la solicitud de pago directo sometida por el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segiin sea el caso.

ARTICULO 4.09. Reembolso contra garantia de carta de crédito. El Prestatario o. en su
caso. el Organismo Ljecutor. podrd solicitar desembolsos bajo el método de reembolso contra
garantia de carta de crédito. para efectos de reembolsar a bancos comerciales por concepto de
pagos efectuados a contratisias o proveedores de bienes v servicios en virtud de una carta de crédito
emitida y/o confirmada por un banco comercial ¥ garantizada por el Banco. La carta de crédito
deberd ser emita v/o contirmada de manera satisfactoria para el Banco. Los recursos
comprometidos en virtud de la carta de erédito v garantizados por ¢l Banco deberin ser destinados
exclusivamente para los fines establecidos en dicha carta de crédito. mientras se encuentre vigente
la garantia.

ARTICULO 4.10.  Tasa de Cambio. ta) EI Prestatario se compromete a justiticar o a que. en
su caso, el Organismo Ejecutor justifigque. los gastos efectuados con cargo al Préstamo o al Aporte
Local. expresando dichos gastos en la moneda de denominacion del respectivo desembolso o en
la Moneda de Aprobacion.

(b Con ¢l fin de determinar la equivalencia de un Gasto Elegible gue se efectie en
Moneda Local del pais del Prestatario a la moneda en que se reaticen los desembolsos. o bien. a la
Moneda de Aprobacion. para efectos de la rendicion de cuentas v Ja justificacion de gastos.
cualquiera sea la tuente de financiamiento del Gasto Clegible. se utilizard una de las siguicentes
tasas de cambio. segin se establece en las Estipulaciones Especiales:

{1 [.a tasa de cambio efectiva en la fecha de conversion de la Moneda de
Aprobacion o moneda del desembolso a la Moneda Local del pais del
Prestatario: o

(i Latasa de cambio efectiva en la fecha de pago del gasto en la Moneda Local
del pais del Presiatario.

(c) En aquellos casos en gue se seleccione la tasa de cambio establecida en el
inciso (b)(i) de este Articulo. para efectos de determinar la equivalencia de gastos incurridos en
Moneda Local con cargo al Aporte Local o el reembolso de gastos con cargo al Préstamo. se
utilizard la tasa de cambio acordada con el Banco en las Estipulaciones Especiales.

ARTICULO 4.11.  Recibos. A solicitud del Banco, el Prestatario suscribird v entregara al

Banco. a la tinalizacion de los desembolsos. ¢l recibo o recibos que representen las sumas
desembolsadas.
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ARTICULO 4.12.  Renuncia a parte del Préstamo. El Presiatario. de acuerdo con el Garante.
si 1o hubiere. mediante notificacion al Banco. podra renunciar a su derecho de utilizar cualquier
parte del Préstamo que no hava sido desembolsada antes del recibo de dicha notificacion. siempre
que no se trate de los recursos del Préstamo que se encuentren sujetos a la garantia de reembolso
de una carta de crédito irrevocable. segun lo previsto en el Articulo 8.04 de estas Normas
Generales.

ARTICULO 4.13.  Cancelacion_automitica de parte del Préstamo. Expirado el Plazo
Original de Desembolsos y cualquier extension del mismo. la parte del Préstamo que no hubiere
sido comprometida o desembolsada quedara automaiticamente cancelada.

ARTICULO 4.14.  Periodo de Cierre. (a) 'l Prestatario se compromete a llevar a cabo o. en
su caso. a que el Orzanismo Ejecutor Heve a cabo. las siguientes acciones durante el Periodo de
Cierre: (i) finalizar los pagos pendientes a terceros. si los hubiere: (it) reconciliar sus registros
presentar. a satisfaccion del Banco. la documentacion de respaldo de los gastos efectuados con
cargo al Provecto v demas informaciones que el Banco solicite: y (iii) develver al Banco el saldo
sin justificar de los recursos desembolsados del Préstamo.

(h) Sin perivicic de lo antertor, =i el Contrato prevé informes de anditoria financiera
externa financiados con cargo a los recursos del Préstamo. el Prestatario se compromete a reservar
0. en osu caso. a que el Organismo Ejecutor reserve. en la forma que se acuerde con el Banco.
recursos suficientes para el pago de fas mismas. En este caso. el Prestatario se compromete.
asimismo, a acordar 0. en su caso. a que ¢l Organismo Ejecutor acuerde. con el Banco. la forma
en gue se llevardn a cabo los pagos correspondienies a dichas auditorias. En el evento de que el
Banco no reciba los mencionados informes de auditoria financiera externa dentro de los plazos
estipulados en este Contrato, el Prestatario se compromete a devolver 0. en su caso. a que el
Organismo Ejecutor devuelva. al Banco, los recursos reservados para tal fin. sin que cllo implique
una renuncia del Banco al ejercicio de los derechos previstos en el Capitulo VI de este Contrato.

CAPITULO ¥V
Conversiones

ARTICULO 5.01.  Ejercicio de la opcion de Conversién. (a) Et Prestatario podrd solicitar una
Conversion de Moneda. una Conversion de Tasa de Interés o una Conversion de Productos Basicos
mediante la entrega al Banco de una “Carta Solicitud de Conversion™ de caricter irrevocable. en
la forma v el contenido satisfactorios para el Banco. en la que se indiquen los términos )
condiciones financieras solicitados por el Prestatario para la respectiva Conversion. El Banco
podra proporcionar al Prestatario un modelo de Carta Solicitud de Conversion,

(k) La Carta Solicitud de Conversion deberd estar firmada por un representante
debidamente autorizado del Prestatario, debera tener {a anuencia del Garante, si lo hubiere. 3
contendrd, cuando menos. la informacion que se seiiala a continuacion:

{1) Para todas las Conversiones. (A) numero de Préstamo: (B) monto objeto
de la Comversion: (C) tipe de Comversion (Comversiéon de Moneda.
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Comversion de Tasa de Interes o Conversion de Productos Basicos): (D)
nimero de cuenta donde se habran de depositar fondos. en caso de ser
aplicable: y (F) Convencion para el Calculo de Intereses.

(it Para Conversiones de Moneda. (A) moneda a la que ¢l Prestatario solicita
comvertirel Préstamo: (B) Cronograma de Amortizacion asociado con dicha
Conversion de Moneda. el cual podrd tener un plazo de amortizacion igual
o menor a la Fecha Final de Amortizacion: (C) la parte del desembolso o
del Saldo Deudor al que aplicard la Conversion: (1)) el tipo de interés
aplicable a los montos objeto de la Conversion de Moneda: (E) si la
Conversion de Moneda es por Plazo Total o Plazo Parcial: (I') la Moneda
de Liquidacion: (G) el Plazo de Ejecucion: ¥ (H) cualquier otra instruccion
relativa a la solicitud de Conversion de Moneda. Si la Carta Solicitud de
Comversidn se presenta en refacion con un desembolso. la solicitud debera
indicar el monto del desembolso en unidades de la Moneda de Aprobacion.
en unidades de Dolar o en unidades de la moneda a la que se desea convertir.
salve que se trate del dliimo desembolso. en cuvo caso la solicitud tendra
que ser hecha en unidades de a Moneda de Aprobacion. En estos casos. si
el Banco efectia fa Comversion. los desembolsos serdn denominados en
Moneda Convertida y se haran en: (i) la Moneda Convertida: o (ii) en un
monto equivalente en Dolares al tipo de cambio establecido en la Cara
Notificacion de Conversidn. que serd aquel que determine el Banco al
momento de la captacion de su financiamiento. Si la Cana Solicitud de
Comversion se refiere a Saldos Deudores. la solicitud deberd indicar el
monto en unidades de la moneda de denominacion de los Saldos Deudores,

{1} Para Conversiones de Tasa de Interés. (A) tipo de tasa de interés
solicitada; (B) Ia pane del Saldo Deudor a la que aplicara la Conversion de
Tasa de Interés: (C) si la Conversion de Tasa de Interés es por Plazo Total
o por Plazo Parcial: (1) el Cronograma de Amortizacion asociado con dicha
Conversion de Tasa de Interes, el cual podrd tener un plazo de amortizacion
igual 0 menor a la Fecha Final de Amortizacion; v (E) para Conversiones
de Tasa de Interés para el establecimiento de un Tope (cap) de Tasa de
tnterés o Banda (colfury de Tasa de Interés. los limites superior v ‘o inferior
aplicables. segun sea ¢l caso: v (F) cualquier otra instruccion relativa a la
solicitud de Conversion de Tasa de Interés,

i) Para Conversiones de Productos Basicos. {A) si se solicita una Opeion de
Venta de Productos Basicos o una Opeién de Compra de Productos Basicos:
(B} el Tipo de Opcion: (C) la identidad del producto basico sujeto de dicha
Conversion de Productos Bdsicos. incluvendo las propiedades fisicas del
mismo: (D} la Cantidad Nocional: (E) el indice del Producto Bisico
Subyacente: (F) el Precio de Ejercicio: (G) la Fecha de Vencimiento de
Conversion de Productos Basicos: (H) si la Conversion es una Conversion
de Productos Bdsicos por Plaze Total o una Comversion de Productos
Basicos por Plazo Parcial: (1) la formula para la determinacion del Monto
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de Liguidacion en Efectivo. de ser el caso: () el Saldo Deudor Requerido:
(K) la informacion especifica de la cuenta bancaria en la gue el Banco
pagara al Prestatario, de ser el caso. el Monto de Liquidacion en la Fecha
de Liguidacion de la Conversion de Productos Basicos: (L) a opcion del
Prestatario. ¢l monto médximo de la prima que esta dispuesto a pagar para
contratar una Conversion de Productos Bdsicos en base a una Cantidad
Nocional v un Precio de Ejercicio determinados. tal como se prevé en el
parrafo (e) a continuacidn; y (M) cualesquiera otras instrucciones
relacionadas con la solicitud de Conversion de Productos Bésicos.

(c) Cualguier monto de capital pagadero dentro del periodo contado desde los
quince (13) dias previos al comienzo del Plazo de Ejecucion hasta e incluyendo la Fecha de
Conversion no podra ser objeto de Conversion v deberd ser pagado en los términos aplicables
previamente a la ejecucion de la Conversion.

(dy Una vez que el Banco haya recibido la Cana Solicitud de Conversion, procederi a
revisar la misma. Sila encuentra aceptable. el Banco efectuard fa Conversion durante el Plazo de
Ljecucion de acuerde con lo previsto en este Capitule V. Efecwuada la Conversion. el Banco
enviara ab Prestatario una Carta Notificacion de Comversion con los términes v condiciones
financieros de la Conversion.

() Con respecto a las Conversiones de Productos Basicos. el Prestatario podra indicar
en la Carta Solicitud de Conversion el monto méximo de la prima que esta dispuesto a pagar para
contratar una Conversion de Productos Basicos teniendo en cuenta una Cantidad Noctonal v un
Precio de Ejercicio determinados. Para el caso de que no se especifique un limite, el Banco podra
contratar la cobertura de productos basicos relacionada al precio de la prima prevaleciente en el
mercado. Alternativamente. ¢l Prestatario podra dar instrucciones al Banco para gue contrate la
cobertura de productos basicos relacionada con base a un monto de la prima en Délares y un Precio
de Ejercicio determinados. fa Cantidad Nocional resultante reflejard las condiciones de mercado
en el momento de la contratacion de la cobertura.

() Si el Banco determina que la Carta Solicitud de Conversion no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato. ¢l Banco notificari al efecto al Prestatario durante el Plazo
de Ejecucion. £l Prestatario podra presentar una nueva Carta Solicitud de Conversion. en cuyo
caso el Plazo de Ejecucion para dicha Conversion empezara a contar desde ¢l momento en que el
Banco reciba la nueva Carta Solicitud de Conversion.

Q) Si durante el Plazo de Ejecucion el Banco no logra efectuar la Conversion en fos
iérminos solicitados por el Prestatario en fa Carta Solicitud de Conversion. dicha carta se
considerard nula v sin efecto. sin perjuicio de que el Prestatario pueda presentar una nueva Carta
Solicitud de Conversion.

{h) Si durante el Plazo de Ejecucion ocurre una catdstrofe nacional o internacional. una
crisis de naturafeza financiera o economica, un cambio en los mercados de capitales o cualquier
oira circunstancia extracrdinaria que pudiera afectar. en opinién del Banco. material
negativamente su habilidad para efectwar una Comversion o efectuar una caplacién de
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financiamiento o cobertura relacionada. el Banco notificara al Prestatario v acordara con cste
cualquier actuacion que haya de llevarse a cabo con respecto a dicha Carta Solicitud de
Conversion.

ARTICULOQ 5.02.  Requisitos para toda Conversion. Cualquier Conversion estard sujeta a
los siguientes requisitos:

(a) La viabilidad de que el Banco realice cualguier Conversion dependera de la facuhad
del Banco de captar su financiamiento o, de ser el caso. de contratar cualguier
cobertura bajo términos v condiciones que. a criterio del Banco. sean aceptables
para ¢ste de acuerdo a sus propias politicas. » estard sujeta a consideraciones
legales. operativas v de mancjo de riesgo v a las condiciones prevalecientes de
mercado.

(b) LI Banco no efectuard Conversiones sobre montos inferiores al equivalente de tres
millones de Dolares (USS3.000.000). salvo que: (D en caso del ultimo desembolso.
el monto pendiente de desembolsar fuese menor: o (it en caso de un Prestamo
completamente desembolsado. el Saldo Deudor bajo cualquier tramo del Préstamo
fuese menar,

() El niimero de Conversiones de Moneda a Moneda Principal no podrd ser superior
a cuatro (4) durante fa vigencia de este Contrato. Este limite no aplicarda a
Conversiones de Moneda a Moneda Local.

(d) El nimero de Conversiones de Tasa de Interds no podrd ser superior a cuatro (4)
durante la vigencia de este Contrato.

{c) No habra limite en el ntunero de Conversiones de Productos Bisicos que puedan
contratarse durante la vigencia de este Contrato.

i) Cada Conversion de Productos Basicos solamente sera ejecutada por ¢l Banco en
relacion con Saldos Deudores de acuerdo con la siguiente tormula (en adelante. el
“Salde Deudor Requerido™):

(i) Para las Opciones de Compra de Productos Basicos. ¢l Saldo Deudor
Requerido serd la Cantidad Nocional * (7 - Precio de Ljercicie). donde Z es
el precio futuro mas alto del producto bisico esperado a la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Basicos. para el Tipo de Opeion
correspondiente. segun sea calculado por el Banco: y

(ii) Para las Opciones de Venta de Producios Bdsicos. el Saldo Deudor
Requerido serd la Cantidad Nocional * (Precio de Fjercicio - Y). donde Y
es el precio futuro mds bajo del producto basico esperado a la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Basicos. para el Tipo de Opcion
correspondiente. seguin sea calculado por el Banco.
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g Cualquier modificacion del Cronograma de Amortizacion solicitado por el
Prestatario al momento de solicitar una Conversion de Moneda estara sujeto a lo
previsto en los Articulos 3.02(c) v 3.03(b) de estas Normas Generales. Cualquier
modificacion del Cronograma de Amortizacion solicitado per el Prestatario al
momento de solicitar una Conversion de Tasa de Interés estard sujeto a lo previsto
en los Articulos 3.02(¢) v 5.04(b) de estas Normas Generales.

(h) El Cronograma de Amortizacion resultante de una Conversion de Moneda o
Conversion de Tasa de Interés determinado en la Carta Notificacion de Conversion
no podra ser modificado posteriormente durante el Plazo de Conversion. salvo que
el Banco acepte lo contrario.

(i) Salvo que ¢l Banco acepte lo contrario. una Conversion de Tasa de Interés con
respecto a montos gque han sido previamente objeto de una Conversion de Moneda.
solo podra efectuarse: (i) sobre la totalidad del Saldo Deudor asociado a dicha
Conversion de Moneda: v (i) por un plazo igual al plazo remanente de la respectiva
Conversion de Moneda.

ARTICULO 5.03.  Conversion de Moneda por Plazo Toetal o Plazo Parcial. (a) El Prestatario
podri solicitar una Conversion de Moneda por Plazo Total o una Conversion de Moneda por Plazo
Parcial.

(b) La Conversion de Moneda por Plazo Total v la Conversion de Moneda por Plazo
Parcial podran ser solicitadas v efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacion. No obstante si el
Prestaario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de anticipacion al vencimiento del
Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversion de Moneda tendrd la limitacion de que
el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacion solicitado no deberd. en ningtin
momento, exceder el Saldo Deudor bajo ¢l Cronograma de Amortizacion original. teniendo en
cuenta los tipos de cambio establecidos en fa Carta Notificacion de Conversion.

(¢) En caso de una Conversion de Moneda por Plazo Parcial. el Prestatario debera
incluir en la Carta Soliciiud de Conversion: (1) el Cronograma de Amortizacion hasta el final del
Plazo de Conversion: v (ii) el Cronograma de Amortizacion correspondiente al Salde Deudor
pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversion y hasta la Fecha Final de Amortizacion,
el cual deberd corresponder a los términos v condiciones que eran aplicables con anterioridad a la
gjecucion de la Conversion de Moneda.

(d) Antes del vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial. el
Prestatario. con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar al Banco una de las siguientes
opciones:

{1) La realizacion de una nueva Conversion de Moneda. previa presentacion de
una nueva Carta Solicitud de Conversion dentro de un periodo no menor a
quince (15) Dias Habiles antes de la fecha de vencimiento de la Conversion
de Moneda por Plazo Parcial. Esta nueva Conversion de Moneda tendra la
limitacion adicional de que el Satdo Deudor bajo el nuevo Cronograma de
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Amortizacion no deberd exceder. en ningin momento, el Saldo Deudor bajo
el Cronograma de Amortizacion solicitado en la Converston de Moneda por
Plazo Parcial original. Si fuese viable. sujeto a condiciones de mercado.
efectuar una nueva Conversion, el Saldo Deudor del monto originalmente
comvertido seguird denominado en la Moneda Convertida, aplicandose la
nueva Tasa Base de Interés. que refleje las condiciones de mercado
prevalecientes en el momento de ejecucion de la nueva Conversion.

(iiy  El pago anticipado del Saldo Deudor del monto convertido. mediante
solicitud por escrito al Banco. por lo menos. treinta (30) dias antes de la
fecha de vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, Este
pago se realizard en {a fecha de vencimiento de la Conversion de Moneda
por Plazo Parcial en la Moneda de liquidacion. de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales,

(e} Para efectos de lo previsio en ¢l literal (d) de este Articulo 5.03. el Saldo Deudor
originalmente sujeto a Conversién de Moneda serd automaticamenie convertide a Dolares al
vencimiento de la respectiva Conversion de Moneda por Plazo Parcial v estarad sujeto a fa Tasa de
interes prevista en el Articulo 3.03¢a) de las Normas Generales: (1) si el Banco no pudiese efectuar
una nueva Comversion: o (ii) si quince (15) dias antes de la fecha de vencimiento de la Conversion
de Moneda por Plazo Parcial. el Banco no recibiese una solicitud del Prestatario en los términos
previstos en el literal (d) de este Articulo 3.03: o (iii) si en la fecha de vencimiento de la Conversion
de Moneda por Plazo Parcial. el Prestatario no hubiese efectuado el pagoe anticipado que habia
solicitado.

(1) En el caso de que el Salde Deudor originalmente sujeto a Conversion de Moneda
sca convertido a Doélares de acuerdo con lo previsto en ef literal (e) anterior. el Banco deberd poner
en conocimiento del Prestatario v del Garante. si lo hubiere. al final del plazo de fa Conversion de
Moneda por Plazo Parcial. los montos comvertidos a Dodlares. asi como el tipo de cambio
correspondiente de acuerdo con las condiciones prevalecientes del mercado. segin lo determine ¢l
Agente de Caleulo.

() [l Saldo Deudor convertido a Dolares podrd ser objeto de una nueva solicitud de
i

Conversion de Moneda. sujeto a lo estipulado en este Capitulo V.

ih) Alvencimiento de una Comversion de Moneda por Plazo Total. ef Prestatario debera
pagar integramente ¢l Saldo Deudor del monto convertido en Ja Moneda de Liguidacion. de
acuerdo con lo previsto en el Articulo 3.05 de estas Normas Generales. ne pudiendo solicitar una
nueva Conversion de Moneda.

(i) Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de L fecha de cancelacion o
modificacion de una Conversion de Moneda. el Presiatario recibira del Banco o alternativamente
pagara al Banco. segtin sea el caso. los montos refativos a cualquier ganancia o costo incurrido por
el Banco por revertir o reasignar la captacion de su financiamiento. o cuaiquier cobertura
relacionada. asociada con la cancelacion o modificacion de dicha Conversion de Moeneda. Si se
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tratase de ganancia. la misma se aplicard, en primer lugar. a cualquier monto vencido pendiente de
pago por el Prestatario al Banco.

ARTICULO 5.04. Conversion de Tasa de Interés per Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El
Prestatario podrd solicitar una Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total o una Conversion de
Tasa Interés por Plazo Parcial.

(b) La Conversion de 'Tasa de Interés por Plazo Total v la Conversion de Tasa de Interés
por Plazo Parcial podrin ser solicitadas v efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacion. No
obstante. st el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (603 dias de anticipacidn al
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversion tendra la limitacion
de gue el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacion solicitade no deberd. en
ningin momento. exceder el Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacion original.

() En caso de Conversion de Tasa de Interds por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Délares. el Prestatario deberd inchuir en la Carta Solicitud de Conversion: () el
Cronograma de Amortizacion hasta el final del Plazo de Conversion: v (i1) el Cronograma de
Amortizacion para ¢l Saldo Deudor pagadero a partir def vencimientoe del Plazo de Conversion »
hasta la Fecha Final de Amortizacion. el cual corresponderd a los términos v condiciones que eran
aplicables con anterioridad a la ¢jecucion de la Conversion de Tasa de Interés.

(d) En caso de Conversion de Tasa de interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Délares. la Tasa de Interés aplicable a los Saldos Deudores al vencimienio de
dicha Conversion de Tasa de Interds por Plazo Parcial. serd la establecida en ¢l Articulo 3.03(a)
de estas Normas Generales. Las Conversiones de Tasa de [nierés por Plazo Parcial sobre Saldos
Deudores denominados en moneda distinta del Dolar estardn sujetas al requisito previsto en el
Articulo 5.02(g) v, por lo tanto. tendran el mismo tratamiento relativo al vencimiento del Plazo de
Conversion de las Conversiones de Moneda por Plazo Parcial previsto en el Articulo 5.03(d) de
estas Normas Generales.

e} Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de cancelacion o
modificacion de una Conversion de Tasa de Interes. ¢l Prestatario recibird del Banco o
alternativamente. pagara al Banco. segin sea el caso. los montos relativos a cualquier ganancia o
costo incurrido por el Banco por revertir o reasignar la captacion de su financiamiento, o cualquier
cobertura relacionada. asociada con la cancelacion o modificacion de dicha Conversion de Tasa
de Interés. Si se tratase de ganancia. la misma se aplicara. en primer lugar. a cualguier monto
vencido pendiente de pago por el Prestatario al Banco.

ARTICULO 5.05.  Pagos de cuotas de amortizacion e intereses en caso de Conversion de
Moneda. De acverdo con lo establecido en el Articulo 3.07 de estas Norinas Generales. en los
casos en gue ha habido una Conversion de Moneda. los pagos de cuotas de amortizacion e intereses
de los montos convertidos se efectuaran en la Moneda de Liguidacion. En caso de que la Moneda
de Liquidacion sea Dolares. se aplicard ¢l Tipo de Cambio de Valuacion vigente en la Fecha de
Valuacion de Pago para la respectiva fecha de vencimiento. de acuerdo a lo establecido en la Carta
Notificacion de Conversidn.
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ARTICULO 5.06. Terminacion anticipada de una Conversion. El Prestatario podra solicitar
por escrito la terminacion anticipada de una Comversion la cual estard sujeta a gue el Banco pueda
terminar su captacion de financiamiento correspondiente o la cobertura relacionada. En ese caso.
el Prestatario recibird del Banco o. alternativamente. le pagara al Banco. segun sea el caso.
cualquier ganancia. incluido cualyuier pago resultante de la terminacion anticipada de una
cobertura de productos basicos. v costo incurrido por el Banco por revertir o reasignar su captacion
de financiamiento correspondiente o cualquier cobertura relacionada. segin lo determine ¢ Agente
de Calculo. Si se tratase de un costo. el Prestatario pagara prontamente el monto correspondiente
al Banco. Si se tralase de ganancia. la misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto
vencido pendiente de pago por el Prestatario al Banco por concepto de. entre otros, comisiones o
primas adeudadas.

ARTICULO 5.07. Comisiones _de _transaccion__aplicables a  Conversiones. (a) las
comisiones de transaccion aplicables a las Conversiones efectuadas bajo este Contrato seran fas
gue ¢l Banco determine periddicamente. Cada Carta Notificacion de Conversion indicard. si la
hubiere. la comision de transaccion que el Prestatario estara obligade a pagar al Banco en refacion
con la ejecucion de fa respectiva Conversion. la cual se mantendrd vigente durante e Plazo de
Conversion de dicha Conversion.

{h L.a comision de transaccion aplicable a una Conversion de Moneda: (i) sera
eapresada en forma de puntos bisicos por afio: (ii) se devengard en la Moneda Convertida desde
la Fecha de Conversion (inclusive) sobre ¢l Saldo Deudor de dicha Conversion de Moneda: »
(iii) se pagard junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.03
de estas Normas Generales.

(c) L.a comision de transaccion aplicable a una Conversion de Tasa de Interds: (i) serd
expresada en forma de puntos basicos por afo; (ii) se devengard en la moneda de denominacion
del Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de Interés: (iii) se devengard desde Fecha de
Conversion (inclusive) sobre el Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de Interés: »
(iv) s¢ pagard junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.03
de estas Norinas Generales.

(d) Sin perjuicio de las comisiones de transaccion sefaladas en los literales (b) y (¢)
anteriores. en el caso de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de Interds que
contemplen Topes (caps) de Tasa de Interds o Bandas (collar) de Tasa de Interés. se aplicara una
comision de transaccion por concepto de dicho Tope reapy de Tasa de Interés o Banda (collury de
Tasa de Interds. la cual: (i) s¢ denominard en fa misma moneda del Saldo Deudor sujeto al Tope
feap) de Tasa de Inerds o Banda (coflary de Fasa de Interés: v (1i) se cancelard mediante un (nico
pago en la Moneda de Liguidacion. en la primera fecha de pago de intereses. de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 5.03 de estas Normas Generales.

() l.a comision de transaccion aplicable a una Comversion de Productos Basicos:
(i) serd expresada en forma de puntos bdsicos: (i) se calculara sobre la base de la Cantidad
Nocional multiplicada por el precio de cierre del producto basico en la Fecha de Conversion de
Productos Bisicos segan el indice del Producto Bisico Subyacente: v (iif) se pagard en Dalares.
en un tnico pago por adelantado o en cuotas. segun ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario
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y se especitique en la Carta Notificacion de Conversion. Ln ningun caso ef Prestatario pagara dicha
comision al Banco después de la Fecha de Vencimiento de la Conversion de Productos Basicos o.
si fuera el caso. de la fecha en que la Conversion de Productos Bidsicos sea terminada
anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas Generales.

H En caso de terminacion anticipada de una Conversion de Productos Basicos. se
aplicara una comisidn de transaccién adicional. que: (i) sera expresada en forma de puntos bisicos;
(ii) se calculard sobre [a base de la Cantidad Nocional multiplicada por el precio de cierre del
producto basico en la fecha de la terminacion anticipada de acuerdo con el Indice del Producto
Bdsico Subyacente: v (iii) se pagard en Ddlares, como un Gnico pago. prontamente una vez
ocurrida la terminacion.

ARTICULO 5.08. Gastos de fondeo v primas o descuentos asociados a una Conversion.
(a) n el supuesto que el Banco utilice su costo efectivo de captacion de financiamiento para
determinar la Tasa Base de Interés. el Prestatario estard obligado a pagar las comisiones v otros
gastos de captacion en que hava incurrido ¢l Banco. Adicionalmente. cualesquiera primas o
descuenios relacionados con la captacion de tinanciamiento. seran pagados o rectbidos por el
Prestatario. segtin sea ¢l caso. Estos gastos v primas o descuentos se especificardn en la Carta
Notificacion de Conversion.

(b) Cuando la Conversion se efectite con ocasion de un desembolso, el monto a ser
desembolsado al Prestatario debera ser ajustado para deducir o agregar cualguier monto adeudado
por o pagadero al Prestatario en virtud del literal (a) anterior.

(©) Cuando la Conversion se realice sobre Saldos Deudores, el monto adeudado por o
pagadero al Prestatario en virtud del Hteral (a) anterior. deberi ser pagado por et Prestatario o por
el Banco. segin sea ¢l caso. denwro de los treinta (30) dias siguientes a la Fecha de la Conversion.

ARTICULO 5.09.  Primas pagaderas por Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas (collur)
de Tasa de Interés. (a) Ademds de las comisiones de transaccion pagaderas de acuerdo con el
Articulo 3.07 de estas Normas Generales. el Prestatario debera pagar al Banco una prima sobre el
Saldo Deudor sujeto al Tope fcap) de Tasa de [nterés o Banda (collary de Tasa de Interés solicitado
por el Prestatario. equivalente a la prima pagada por ¢l Banco a una contraparte. si {a hubiere,
como resultado de la compra del Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (coflary de Tasa de tnterés.
L2 pago de dicha prima deberd efectuarse (i) en la moneda de denominacion del Saldo Deudor
sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda {coflar) de Tasa de Interés. o en su equivalente en
Délares. al tipo de cambio establecido en ta Carta Notificacion de Conversion. debiendo seraquella
tasa de cambio gque se determine al momento de la captacion del financiamiento del Banco o de la
¢jecucion de la cobertura relacionada: s (ii) en un pago unico en una fecha acordada entre las
Partes, pero. en ningan caso. después de treinta (30) dias de la Fecha de Conversion: salvo si es
operativamente posible para el Banco. éste acepte un mecanismo de pago diferente.

(b Si el Prestatario solicitase una Banda {col/lar) de Tasa de Interés. podrd solicitar que
¢l Banco establezea el limite inferior de la Banda (coflar) de Tasa de Interés para garantizar que
la prima correspondiente a dicho limite inferior sea igual a la prima correspondiente al limite
superior v de esta forma establecer una Banda (collar) de Tasa de Interés sin costo (zerv cost
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collary. 51 el Prestatario optase por determinar los limites superior ¢ inferior, la prima pagadera
por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda (coflar) de Tasa de Inerés
se compensara con Ia prima pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al limite inferior de
la Banda (collar) de Tasa de Interés. No obstante. la prima pagadera por el Banco al Prestatario
con respecto al limite inferior de la Banda (coflar) de Tasa de Interds no podrd. en ninglin caso.
exceder la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda
(coliar) de Tasa de Interés. En consecuencia, durante el Plazo de Fjecucion. el Banco podra reducir
el limite inferior de la Banda (coflar) de Tasa de Interés a efectos de que {a prima sobre éste no
exceda la prima sobre el limite superior de la Banda (coflar) de Tasa de Interés.

ARTICULO 5.10. Primas en relacion _con_una Conversion_de Productos Bisicos. En
adicion a las comisiones de transaccion pagaderas de conformidad con el Articulo 5.07 de estas
Normas Generales. pero sujeto al Articulo 3.01(e) de estas Normas Generales, ¢l Prestatario deberd
pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada por €] Banco a una contraparie para
efectuar una cobertura de productos basicos relacionada. Dicha prima se deberd pagar en Délares.
en un unico pago por adelantado o en cuotas. seein ello sea acordado entre ¢l Banco » ¢l
Prestatario. v especificado en la Carta Notificacion de Conversion. k1 Banco podrd acepiar
mecanismos de pago aliernativos, como expresar la prima en forma de puntos basicos por afo. en
CuM O caso se pagard junto con los intereses en cada fecha de pago de intereses. En ningtn caso el
Prestatario pagard dicha comision al Banco despuds de la Fecha de Vencimiento de la Conversion
de Productos Basicos o. si fuera el caso. de la fecha en que la Conversion de Productos Bésicos
sea terminada anticipadamente de conformidad con fo previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas
Generales.

ARTICULO 5.11.  Conversion de Productos Basicos. Cada Conversion de Productos Basicos
se ¢jecutard de acuerdo con fos siguientes términos y condiciones:

(a) Cada Conversian de Productos Basicos estard relacionada con una Opeidn de Venta
de Productos Basicos o con una Opcion de Compra de Productos Bisicos (cada una
de eflas denominada una “Opcion de Productos Badsicos™), Una Opcion de
Productos Basicos implica el otorgamiento por parte del Banco al Prestatario del
derecho, a ser ejercido seglin lo dispuesto en este Articulo 3.11. a que ¢! Banco le
pague el Monto de Liguidacion en Efectivo. st lo hubtera. en la Fecha de
Liguidacion de Conversion de Productos Basicos.

(b  Si. en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Bisicos bajo una
Opcion de Compra de Productos Basicos. el Precio Especificado excede el Precio
de Ejercicio. el “Monto de Liquidacion en Efectivo™ serd igual al producto de (i} el
exceso del Precio Especificado sobre el Precio de Ejercicio muluplicado por (ii) la
Cantidad Nocional de dicha Opcion de Producto Basico. De lo contrario. el “Monio
de Liquidacidn en Efectivo™ para dicha Opcion de Compra de Productos Bisicos
serd cero.

{©) Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Producios Basicos bajo una

Opcion de Venta de Productos Basicos. el Precio de Ejercicio excede el Precio
Especiticado. el “Monto de Liguidacion en Efectivo™ sera igual al producto de (i)el
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exceso del Precio de Ejercicio sobre ¢l Precio Especificado multiplicado por (ii} la
Cantidad Nocional de dicha Opcion de Producto Bdsico. De lo contrario, el “Monto
de liquidacion en Efectivo™ para dicha Opcion de Venta de Productos Bisicos sera
Cero.

(d) En caso de que fa Conversion de Productos Basicos se refiera a un Tipo de Opcion
binaria. el *Monto de Liguidacion en Efectivo™ se determinard con base en una
formula a ser especificada en la Carta Notificacion de Conversion (Articulo
3.01(b)(ivX]) de estas Normas Generales).

(e) En la TFecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos. el Banco
determinara v notificard at Prestatario ¢l Monto de Liquidacion en Efectivo. Si el
Monto de Liquidacion en Lfectivo es mavor a cero, ¢l Banco pagard dicho monto
al Prestatario en la Fecha de Liquidacion de la Conversion de Productos Basicos.
En el caso de que un préstamo otorgade al Prestatario. o garantizado por el
Prestatario. esté atrasado por mas de treinta (30) dias. el Banco podra deducir del
Monto de Liguidacion en Efectivo todos los montos adeudados v pagaderos por e
Prestatario al Banco bajo cualquier préstamo otorgado al Prestatario. o garantizado
por el Prestatario. que se encuentre atrasado por cualquier perfodo de tiempo. ya
sea por mds o por menos de treinta (30) dias.

(N Si. en la fecha correspondiente. el Prestatario no realizase ¢l pago de alguna prima
pagadera en virtud de upna Conversion de Productos Basicos. v dicho
incumplimiento no se subsanase en un plazo razonable. el Banco podrd. mediante
notificacion por escrito al frestatario. rescindir la Opeion de Productos Bdsicos
relacionada. en cuyo caso el Prestatario deberd pagar el Banco un monto. a ser
determinado por el Banco. equivalente a los costos a ser incurridos por éste como
resultado de revertir o reasignar cualquier cobertura de productos bdsicos
relacionada. Alternativamente. ¢l Banco podra optar por no rescindir la Opcion de
Productos Bisicos. en cuyo caso. cualquier Monto de Liquidacion en Efectivo
resultanie en una Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos sera
aplicado segin lo dispuesto en el Articulo 3.06 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.12.  Eventos de interrupcion de las cotizaciones. [ as partes reconocen que los
pagos hechos por el Prestatario. tanto de amortizacion como de intereses. de los montos que han
sido objeto de una Conversion. deben. en todo momento. mantenerse vinculados con la
correspondiente captacion del financiamienio del Banco en relacion con pagos asociados a dicha
Conversion. Por lo tanto. las Partes convienen que. no obstanie {a ocurrencia de cualquier evento
de interrupcion que materialmente afecte los diversos tipos de cambio. las tasas de interés e indice
de ajuste de inflacion utilizados en este Contrato. si lo hubiere. o las Cartas Notificacion de
Conversion. los pagos del Prestatario continuaran vinculados a dicha captacion del financiamiento
del Banco. Con ¢l fin de obtener v mantener esa vinculacion bajo dichas circunstancias. las partes
expresamente acuerdan que el Agente de Calculo. actuando de buena fe v de una manera
comercialmente razonable. tratando de reflejar la correspondiente captacion de! financiamiento del
Banco. determinard la aplicabilidad tanto: (a) de dichos eventos de interrupcion: v {b) de la tasa o
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el indice de reemplazo aplicable para determinar el moento apropiado a ser pagado por el
Prestatario.

ARTICULO 5.13.  Cancelacién v _reversion de la Conversion de Moneda. Si. luego de la
fecha de suscripeion del presente Contrato. se promulga. se emite o se produce un cambio en una
ley. decreto v otra norma legal aplicable. o bien. se promulga. se emite o se produce un cambio en
la interpretacion de una ley. decreto u otra norma legal vigente al momento de la suseripcion del
presente Contrato. que. conforme el Banco razonablemente lo determine. le impida al Banco
continuar manteniendo total o parcialmente su financiamiento en la Moneda Convertida por el
plazo remanente v en los mismos términos de la Conversion de Moneda respectiva. el Prestatario.
previa notificacion por parte del Banco. tendrd la opeion de redenominar a Dolares el Saldo Deudor
objeto de la Conversion de Moneda a la tasa de cambio aplicable en ese momento. conforme ésta
sea determinada por ¢! Agente de Cileulo. Dicho Saldo Deudor guedara sujeto al Cronograma de
Amortizacion que habia sido acordado para dicha Conversion de Moneda » a la Tasa de Interés
prevista en el Articulo 3.03(a) de estas Normas Generales. En su defecto. el Prestatario podra pagar
anticipadamente al Banco wodas tas sumas que adeude en la Moneda Convertida. de conformidad
con lo previsto en el Articulo 3,08 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.14.  Ganancias o costos asociados 2 la redenominacion a Délares. | n caso de
que el Prestatario. con la anuencia del Garante, si lo hubiere. decida redenominar et Saldo Deudor
objeto de una Conversion de Moneda a Dolares de acuerdo con lo previsto en el Articulo 5.13
anterior. el Prestatario recibira de! Banco o. en su defecto. pagard al Banco. segun sea el caso. los
montos relativos a cualesquicra ganancias o costos determinados por el Agente de Cileulo. hasta
Ja fecha de redenominacion a Dolares. asociados con variaciones en las tasas de interds. dentro de
un ptazo de treinta (30) dias a partir de la fecha de la redenominacion. Cualquier ganancia asociada
a dicha conversion a ser recibida por el Prestatario. serd primeramente aplicada a cualguier monto
vencido pendiente de pago al Banco por e Prestatario.

ARTICULQO 5.15.  Retraso en ¢l pago en caso de Conversion de Moneda. i retraso en ¢l
pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital. cualesquiera cargos financicros
devengados con ocasion de una Conversion v cualesquiera primas pagaderas al Banco en vinud
del Articulo 3.09 en Moneda distinta al Dolar, facultard al Banco a cobrar intereses a una tasa
flotante en la Moneda Conmvertida determinada por el Agente de Caleulo. mis un margen de
100 puntos basicos {(1%) sobre el total de las sumas en atraso. sin perjuicio de la aplicacion de
cargos adicionales que aseguren un plene traspaso de costos en la eventualidad de que dicho
margen no sea suficiente para que el Banco recupere los costos incurridos a raiz de dicho atraso.

ARTICULO 5.16.  Costos adicionales en caso de Conversiones. Si una accion u omision del
Prestatario o el Garante. si lo hubiere. incluyvendo: (a) falta de pago en las fechas de vencimiento
de montos de capital. intereses v comisiones relacionados con una Conversion: (b) revocacion de
o cambio en los términos contenidos en una Carta Solicitud de Conversion: (¢) incumplimicnto de
un pago anticipado parcial o total del Saldo Deudor en la Moneda Convertida. previamente
solicitado por el Prestatario por escrito: (d) un cambio en las leyes o regulaciones que tengan un
impacto ¢n el mantenimiento del total o una parte del Préstamo en los términos acordados de una
Comversion: o fe) otras acciones no descritas anteriormente: resulta para el Banco en costos
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adicionales a los descritos en este Contrato. el Prestatario debera pagar al Banco aquellas sumas,
determinadas por el Agente de Caleulo. que aseguren un pleno traspaso de los costos incurridos.

CAPITULO VI
Ejecucion del Provecto

ARTICULO 6.01.  Sistemas de gestion financiera v _control_interno. (a) El Prestatario se
compromete a mantener o. en su caso. a que ¢l Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones.
si la hubiere. mantengan controles internos tendientes a asegurar razonablemente, que: (i) los
recursos del Provecto sean utilizados para los propositos de este Contrato. con especial atencion a
los principios de economia v eficiencia: (i) los activos del Proyvecio sean adecuadamente
salvaguardados: (iii) las transacciones. decisiones v actividades del Provecto sean debidamente
autorizadas v cjecutadas de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y de cualquier otro
contrato relacionado con el Proyvecto: v (iv) las transacciones sean apropiadamente documentadas
v sean registradas de forma que puedan producirse informes v repories oportunos v confiables.

() Bl Prestatario se compromete a mantener v a que ¢l Organismo Ejecutor » la
Agencia de Contrataciones. si la hubiere. mantengan un sistema de gestion financiera aceptable
confiable que permita oportunamente, en lo gque concierne a los recursos del Provecto: (i) la
planificacion financiera: (i) ¢l registro contable. presupuestario v financiero; (iii) la
administracion de contratos: (iv) la realizacion de pagos: v (v) la emision de informes de auditoria
financiera » de otros informes relacionados con los recursos del Préstamo. del Aporte Local » de
otras fuentes de financiamiento del Provecto. si fuera el caso.

(c) El Prestatario se compromete a conservar v a que el Organismo Ljecutor o la
Agencia de Contrataciones. segun corresponda. conserven los documentos v registros originales
del Proyecto por un periodo minimo de tres (3) afios despuds del vencimiento del Plazo Original
de Desembolsos o cualgquiera de sus extensiones. Estos documentos v registros deberdan ser
adecuados para: (i) respaldar las actividades. decisiones v transacciones relativas al Provecto.
inclutdos todos los gastos incurridos: v (ii) evidenciar la corretacion de gastos incurridos con cargo
al Préstamo con el respectivo desembolso efectuado por ef Banco.

{d) El Prestatario se compromete a incluir o, en su caso. a que ¢l Organismo Ejecutor
v la Agencia de Contrataciones. si la hubiere. incluvan. en los documentos de licitacion. las
solicitudes de propuestas v en los contratos lnanciados con recursos del Préstamo. que éstos
respectivaniente celebren. una disposicion que exija a los proveedores de bienes o servicios.
contratisias. subcontratistas. consultores y  sus  representantes. miembros del  personal.
subconsultores. subcontratistas, 0 concesionarios. que contraten. conservar los documentos )
registros relacionados con actividades financiadas con recursos del Préstamo por un periodo de
siete {7) afios luego de terminado ¢l trabajo contemplado en el respectivo contrato.

ARTICULO 6.02.  Aporte Local. El Prestatario se compromete a contribuir . en su caso. a
que el Organismo Ejecutor contribuya. de forma oportuna el Aporte Local. Si a la fecha de
aprobacion del Préstamo por el Banco se hubiere determinado {a necesidad de Aporte Local. ¢l
monto estimado de dicho Aporte Local sera ¢l que se establece en las Estipulaciones Especiales.
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La estimacion ¢ fa ausencia de estimacion del Aporte Local no implica una limitacion o reduccion
de la obligacion de aportar oportunamente wdos los recursos adicionales que sean necesarios para
la completa e ininterrumpida ejecucion del Provecto.

ARTICULO 6.03.  Disposiciones generales sobre ejecucion del Proveeto. (a) [ Prestatario
s¢ compromete a ejecutar el Proyvecto o. en su caso. a que ¢l Organismo Ejecutor to gjecute. de
acuerdo con los objetivos del mismo, con la debida diligencia. en forma econdmica. financiera.
administrativa v técnicamente eficiente » de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y con
tos planes. especificaciones. calendario de inversiones. presupuestos. reglamentos v otros
documentos pertinentes al Proyecto que el Banco apruebe. Asimismo. el Prestatario conviene en
que todas las obligaciones a su cargo o. en su caso. a cargo del Organismo Ejecutor, deberan ser
cumplidas a satistaccion del Banco.

{h Toda modificacion importante en los planes, especificaciones, calendario de
inversiones. presupuestos, rezlamentos v otros documentos que el Banco apruebe. v wodo cambio
sustancial en contrates financiados con recursos del Prestamo. reguieren el consentimiento escrito
del Banco.

{c) En caso de contradiceion o meonsistencia entre las dispesiciones de este Contrate
y cualquier plan, especificacion. calendario de inversiones, presupuesto. reglamento u otro
documento pertinente al Proyecto que ¢l Banco aprucbe. las disposiciones de este Contrato
prevalecerin sobre diches documentos.

ARTICULQO 6.04.  Seleccion v contratacién de obras v servicios diferentes de consultoria,
adquisicion de bienes v seleccion v contratacion de servicios de consultoria. (a) Sujeto a lo
dispuesto en el inciso (b) de este Articulo. el Prestatario se compromete a levar a cabo o, en su
caso. a que el Organismo Ejecutor » {a Agencia de Contrataciones. si la hubiere. leven a cabo la
contratacion de obras v servicios diferentes de consultoria. asi como la adquisicion de bienes. de
acuerdo con lo estipulado en las Politicas de Adquisiciones v el Plan de Adquisiciones aprobado
por el Banco. v la seleceion y contratacion de servicios de consultoria, de acuerdo con lo estipulado
en fas Politicas de Consuliores 3 el Plan de Adguisiciones aprobado por el Banco. El Prestatario
declara conocer las Politicas de Adquisiciones v Tas Politicas de Consultores v. en su caso. se
compromete a poner dichas Pohticas en conocimienio del Organismo b jecutor. v de la Agencia de
Contrataciones,

() Cuando ¢l Banco haya evatuado de forma satisfactoria y considerado aceptables las
normas. procedimientos v sistemas de adquisiciones del Prestatario o de una entidad del
Prestatario. el Prestatario o. en su caso. el Organismo Ejecutor. podra Hevar a cabo las
adquisiciones v contrataciones financiadas total o parcialmente con recursos del Préstamo
utifizando dichas normas. procedimientos v sistemas de adquisiciones de acuerdo con los términos
de la evaluacion del Banco v fa legisacion y procesos aplicables aceptados. Los términoes de dicha
aceptacion serdn notificados por escrito por ¢l Banco al Prestatario » al Organismo Ejecutor. b
uso de las normas. procedimientos » sistemas de adquisiciones del Prestatario o de una entidad del
Prestatario podra ser suspendido por el Banco cuando. a criterio de éste. se hayvan suscitado
cambios a los parametros ¢ practicas con base en los cuales los mismos han sido aceptados por el
Banco, v mientras ¢l Banco no hava deternminado si dichos cambios son compatibles con las
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mejores practicas inernacionales. Durante dicha suspension, se aplicardn las Politicas de
Adquisiciones v las Politicas de Consultores del Banco. El Prestatario se compromete a comunicar
0. en su caso. a que el Organismo Ejecutor comunique al Banco cualquier cambio en la legislacion
o procesos aplicables aceptados. El uso de las normas. procedimientos y sistemas de adquisiciones
del Prestatario o de una entidad del Prestatario no dispensa la aplicacion de las disposiciones
previstas en la Seccidon | de las Politicas de Adquisiciones » de las Politicas de Consultores.
incluyendo el requisito de que las adquisiciones v contrataciones correspondientes consten en el
Plan de Adquisiciones v se sujeten a las demds condiciones de este Contrato. Las disposiciones de
la Seccion 1 de las Politicas de Adquisiciones v de las Politicas de Consultores se aplicaran a todos
los contratos. independicntemenie de su monto o método de contratacion. El Prestatario se
compromete a incluir, © ¢n su caso que el Organismo Ejecutor incluya en los documentos de
licitacion, los contratos, asi como los instrumentos empleados en los sistemas electronicos o de
informacidn (en soporte fisico o electronico), disposiciones destinadas a asegurar la aplicacion de
lo establecido en la Seccion | de las Politicas de Adquisiciones y de las Politicas de Consuitores.
incluvendo las disposiciones de Pricticas Prohibidas.

(c) El Prestatario se compromete a actualizar o. en su caso, a que el Organismo
Ejecutor mantenga actualizado. el Plan de Adquisiciones v lo actualice. al menos, anuvalimente o
con mayor frecuencia. seedn las necesidades del Provecto. Cada version aciualizada de dicho Plan
de Adquisiciones deberi ser sometida a la revision v aprobacion del Banco.

(d) El Banco realizard la revision de los procesos de seleccion, contratacion )
adquisicion. segun lo establecido en el Plan de Adquisiciones. En cualquier momento durante la
¢jecucion del Provecto. ¢l Banco podri cambiar la modalidad de revision de dichos procesos.
informando previamente al Prestatario o al Organismo Ejecutor. Los cambios aprobados por el
Banco deberan ser reflejados en el Plan de Adquisiciones.

ARTICULO 6.05.  Utilizacion de bienes. Salvo autorizacion expresa del Banco, Jos bienes
adquiridos con los recursos del Préstamo deberdn utilizarse exclusivamente para los fines del
Provecto.

ARTICULO 6.06.  Salvaguardias ambientales v sociales. (a) El Prestatario se compromete a
Hevar a cabo la ejecucion (preparacion. construccion v operacion) de las actividades comprendidas
en el Provecto o. en su caso. a que el Organismo Ejecutor fas lleve a cabo, en forma consistente
con las politicas ambientales v sociales del Banco. segin las disposiciones especificas sobre
aspectos ambientales y sociales que se incluyan en las Estipulaciones Especiales de este Contrato.

(b El Prestatario se compromete a informar inmediatarnente al Banco. o. en su caso. a
que el Organismo Ejecutor informe al Banco. la ocurrencia de cualguier incumplimiento de los
compromisos ambientales v sociales establecidos en las Estipulaciones Especiales.

{¢) El Prestatario se compromete a implementar o. de ser ¢l caso. a que ¢l Organismo
Ejecutor implemente un plan de accion correctivo. acordado con el Banco. para mitigar, corregir
y compensar las consecuencias adversas que puedan derivarse de incumplimientos en la
implementacion de los compromisos ambientales v sociales establecidos en las Estipulaciones
Especiales.
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(d) El Prestatario se compromete a permitir que el Banco. por si o mediante la
contratacion de servicios de consultoria. lleve a cabo actuvidades de supervision. incluyvendo
auditorias ambientales v sociales del Proyecto. a fin de confirmar el cumplimiento de los
compromisos ambientales v sociales incluidos en las Estipulaciones Especiales.

ARTICULO 6.07.  Gastos inelegibles para el Provecto. £n el evento que el Banco determine
que un gasto efectuado no cumple con fos requisitos para ser considerado un Gasto Elegibie o
Aporte Local. el Prestatario se compromete a tomar 0. en su caso. a que ef Organismo Ljecutor
tome. las acciones necesarias para rectificar la situacion. segiin lo requerido por el Banco v sin
perjuicio de las demas medidas previstas que ¢l Banco pudiere ejercer en virtud de este Contrato.

CAPITULO VII
Supervision v evaluacion del Provecto

ARTICULO 7.01.  Inspecciones. (a) El Banco podra establecer los procedimientos de
inspeccion gue juzgue necesarios para asegurar el desarrollo satistactorio del Proyecto,

(b) L2l Prestatario se compromete a permitir o, en su caso, a que el Organismo Fjecutor
v o la Agencia de Contrataciones. si la hubiere. permitan al Banco. sus investizadores.
representantes. auditores o expertos contratados por el mismo. inspeccionar en cualquier momento
el Proyecto, las instalaciones. el equipo v los materiales correspondientes. ast como los sistemas.
registros v documentos que el Banco estime pertinente conocer. Asimismo. ¢l Prestatario se
compromete a que sus representantes o. en su caso. los representantes del Organisimo Ejecutor y
la Agencia de Contrataciones. si la hubicre. presten la mas amplia colaboracion a quienes ¢l Banco
envie o designe para estos fines. Todos los costos relativos al transporte, remuneracion v demas
gastos correspondientes a estas inspecciones seridn pagados por el Banco.

{c) El Prestatario se compromeie a proporcionar o, en su caso. a que ¢l Organismo
Ejecutor v a Agencia de Contrataciones. si la hubiere. proporcionen al Banco la documentacion
relativa al Provecto gque ef Banco solicite. en forma v tiempo satisfactorios para el Banco. Sin
perjuicio de las medidas que el Banco pueda tomar en virtud del presente Contrato. en caso de que
ta documentacion no esté disponible, el Prestatario se compromete a presentar o, en st caso. a gue
el Organismo Ejecutor v la Agencia de Contrataciones. si la hubiere. presente al Banco una
declaracion en fa que consten las razones por las cuales la documentacion solicitada no estad
disponible ¢ estd siendo retenida.

() El Prestatario se compromete a incluir o, en su caso. a que el Organismo Ljecutor
v la Agencia de Contrataciones. si la hubiere. incluvan. en los documentos de licitacion. las
solicitudes de propuestas » conmvenios relacionados con la ¢jecucion del Préstamo que el
Prestatario. Organismo Ljecutor o Agencia de Contrataciones celebren. una disposicion que:
(i) permita al Banco. a sus investigadores. representantes. auditores o expertos. revisar cuentas.
registros v otros documentos relacionados con la presentacion de propuestas v con el cumplimiento
del contrato o convenio; v (ii) establezeca que dichas cuentas, registros v documentos podran ser
sometidos al dictamen de auditores designados por el Banco.
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ARTICULO 7.02.  Planes ¢ informes. Para permitir al Banco la supervision del progreso en la
gjecucion del Provecto v el aicance de sus resultados. el Prestatario se compromete a:

(a) Presentar al Banco o. en su caso. a que el Organismo Ejecutor le presente. la
informacion. los planes. informes s otros documentos. en la forma 3 con el
contenido que el Banco razonablemente solicite basado en el progreso del Proyecto
v su nivel de riesgo.

{b)  Cumplir y. en su caso. a que ¢l Organismo Ejecutor cumpla. con las acciones »
compromisos cstablecidos en dichos planes. informes v otros documentos
acordados con el Banco.

(c) Informar v. en su caso. a que ¢l Organismo Ejecutor informe. al Banco cuando se
identifiquen riesgos o se produzean cambios signiticativos que impliguen o
pudiesen implicar demoras o dificultades en la ejecucion del Provecto,

(d Informar v. en su caso. a gue el Organismo Ejecutor imforme. al Banco dentro de
un plazo maximo de treinta (30) dias de la iniciacion de cualquier proceso. reclamo.
demanda o accion judicial. arbitral o administrativo relacionado con el Proyecto. »
mantener v, en su caso. a que el Organismo Ejecutor mantenga al Banco informado
del estado de los mismos.

ARTICULO 7.03.  Informes de Auditoria Financiera Externa v _otros _informes
financieros. (a) Salvo que en las Estipulaciones Especiales se establezca lo contrario. el Prestatario
se compromete a presentar al Banco o, en su caso. a que el Organismo Ljecutor presente al Banco.
los informes de auditoria financicra externa v otros informes identificados en las Estipulaciones
Especiales. dentro del plazo de ciento veinte (120) dias, siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal
del Provecto durante el Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones, v dentro del plazo de
ciento veinte (120) dias siguientes a la fecha del altimo desembolso.

{b) Adicionalmente. ¢l Prestatario se compromete a presentar al Banco o. en su caso. a
que el Oreanismo Ejecutor presente ol Banco, otros informes financieros. en la forma. con el
contenido v la frecuencia en que el Banco razonablemente les solicite durante la ejecucion del
Provecto cuando. a juicio del Banco, ef andlists del nivel de riesgo fiduciario. la complejidad v la
naturaleza del Provecto lo justitiquen,.

(c) Cualquier auditoria externa que se requiera en virtud de lo establecido en este
Articulo v las disposiciones correspondientes de tas Estipulaciones Especiales, deberi ser realizada
por auditores externos previamente aceptados por el Banco o una entidad superior de fiscalizacion
previamente aceptada por ¢l Banco. de conformidad con estandares v principios de auditoria
aceptables al Banco. El Prestatario autoriza v. en su caso. se compromete a que el Organismo
Ejecutor autorice. a la entidad superior de fiscalizacion o a los auditores externos a proporcionar
al Banco la informacidn adicional que éste razonablemente pueda solicitarles. en relacion con fos
informes de auditoria financiera externa.

Lo [}
[
S

[ OC-PN



{(d) Ei Prestatario se compromete a seleccionar v contratar 0. en sy caso, a que el
Organismo Ejecutor seleccione y contrate, los auditores externos referidos en el literal (¢) anterior.
de conformidad con los procedimientos v los términos de referencia previamente acordados con
¢l Banco. [l Prestatario. ademas. se compromete a proporcienar ¢, en su caso. a que ¢l Organismo
Ejecutor proporcione al Banco la informacion relacionada con los auditores independientes
contratados que éste le solicitare.

(¢} En ¢l caso en que cualquier auditoria externa que se requiera en virtud de lo
establecido en este Articulo v las disposiciones correspondientes de las Estipulaciones Especiales
esté a cargo de una entidad superior de fiscalizacion y ésta no pudiere efectuar su labor de acuerdo
con requisitos satisfactorios al Banco o dentro de los plazos. durante el periodo v con la frecuencia
estipulados ¢n este Contrato. el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segiin corresponda.
seleccionard v contratari los servicios de auditores externos aceptables al Banco. de contormidad
con lo indicado en los incisos (¢) v (d) de este Articulo.

(1 Sin perinicio de lo establecido en Jos incisos anteriores. ¢l Banco. en forma
excepeional. podrd seleccionar v contratar los servicios de auditores externes para auditar los
informes de auditoria financiera previstos en el Contrato cuando: (1) del resuliado del analisis de
costo-beneficio efectuado por ef Banco. se determine gue los beneficios de que ef Banco realice
dicha contratacion superen los costos: (i} exista un acceso limitado a los servicios de auditoria
externa en ¢l pais: o (iii) existan circunsiancias especiales que justifiquen que el Banco seleccione
v contrate dichos servicios.

(2) ) Banco se reserva ¢l derecho de solicitar al Prestatario o al Organismo Ejecutor.,
segun corresponda. la realizacion de auditorias externas diferentes de da financiera o trabajos
relacionados con fa auditoria de provectos. del Organisimoe Ejecutor v de entidades relacionadas.
del sistema de informacion financiera v de las cuentas bancarias del Proyecto. entre otras. La
naturafeza. frecuencia. alcance. oportunidad. metodologia. tipo de normas de auditoria aplicables.
informes. procedimientos de seleccion de los auditores v términos de referencia para las auditorias
serdan establecidos de comin acuerdo entre las Partes.

CAPITULO VI
Suspension de desembolsos. vencimiento anticipado v cancelaciones parciales

ARTICULO 8.01.  Suspensién _de desembolsos. El Banco. mediante notificacion  al
Prestatario, podri suspender los desembolsos. si surge vy micntras subsista coalguiera de las
circunstancias siguientes:

(a) El retardo en el pago de las sumas que ef Prestatario adeude al Banco por capital.
comisiones, intereses, en la devolucion de recursos del Préstamo utilizados para
aaslos no elegib];s. 0 por cualguier otro concepto, con ntotive de este Contrato o
de cualguier otro contrate celebrado entre ef Banco » el Prestatario. incluido otro
Contrato de Préstamo o un Contrato de Derivados.
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(b)

()

(d)

(e}

(H

{g)

-38-

El incumplimiento por parte del Garante. si lo hubiere. de cualquier obligacién de
pago estipulada en el Contrato de Garantia, en cualquier otro contrato suscrito entre
el Garante. como Garante v el Banco ¢ en cualquier Contrato de Derivados suscrito
con el Banco.

El incumplimiento por parte del Prestatario. del Garante. si lo hubiere. o del
Organismo Ejecutor. en su caso. de cualquier otra obligacidon estipulada en
cualquier contrato suscrito con el Banco para tinanciar el Provecto. incluido este
Contrato. el Contrato de Garantia, o en cualquier Contrato de Derivados suscrito
con ¢l Banco. asi como. en su caso. el incumplimiento por parte del Prestatario o
del Organismo Ejecutor de cualquier contralo suscrito entre ¢stos para la ejecucion
del Proyecto.

El retiro o suspension como miembro del Banco del pais en que el Proyecto debe
gjecutarse.

Cuando. a juicio del Banco. ¢l objetive del Provecto o el Préstame pudieren ser
afectados  desfavorablemente o la ¢jecucidn del Provecto pudiere resultar
improbable como consecuencia de: (i) cualquier restriccion. modificacion o
alteracion de las facultades legales, de las funciones o del patrimoenio del Prestatario
o de! Organismo Ejecutor. en su caso: o (i) cualquier modificacion o enmienda de
cualquier condicion cumplida antes de la aprobacion del Préstamo por ¢l Banco.
gue hubiese sido efectuada sin la conformidad escrita del Banco.

Cualquicer circunstancia extraordinaria que, a juicio del Banco: (i) haga improbable
que el Prestatario. el Organismeo Ejecutor o el Garante. en su caso. cumpla con las
obligaciones establecidas en este Contrato o las obligaciones de hacer del Contrato
de Garantia. respectivamente: o (ii) impida alcanzar los objetivos de desarrolo del
Proyecto.

Cuando el Banco determine que un empleado. agente o representante del Prestatario
0. en su caso. del Organismo Ljecutor o de la Agencia de Contrataciones, ha
cometide una Practica Prohibida con relacion con el Provecto.

ARTICULO 8.02.  Vencimiento anticipado o cancelaciones de montos no desembolsados.
] Banco. mediante notificacion al Prestatario. podra declarar vencida y pagadera de inmediato
una parte o la totalidad del Préstamo. con los intereses. comisiones v cualesquicra otros cargos
devengados hasta fa fecha del pago. v podra cancelar la parte no desembolsada del Préstamo. si:

(a)

(b)

aleuna de las circunstancias previstas en los incisos (a), (b). (¢} y (d) del Anticulo
anterior se prolongase mds de sesenta (60) dias.

surge ¥ mientras subsista cualquiera de las circunstancias previstas en los incisos
(€) v (1) del Articulo anterior v el Prestatario o el Organismo Ejecutor. en su caso.
no presenten al Banco aclaraciones o informaciones adicionales que el Banco
considere necesarias.
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(¢} el Banco determina que cualquier {inma, entidad o individuo actuande como
oferente o participando en una actividad financiada por el Banco incluidos. entre
otros, solicitanies. oferentes, contratistas, empresas de consultoria v consultores
individuales. miembros del personal. subcontratistas. subconsuliores. proveedores
de bienes o servicios. concesionarios. intermediarios financieros u Organismo
Contratante {inciuidos sus respectivos funcionarios. empleados y representantes. ya
sean sus atribuciones expresas o implicitas) ha cometido una Prdctica Prohibida en
relacion con el Provecto sin que el Prestatario 0. en su caso. el Organismo Ejecutor
0 la Agencia de Contrataciones. hayan tomado las medidas correctivas adecuadas
(incluida la notificacion adecuada al Banco tras tener conocimiento de la comision
de la Practica Prohibida) en un plazo que el Banco considere razonable.

(d) el Banco. en cualquier momento. determina que una adquisicion de bienes o una
contratacion de obra o de servicios diferentes de consultoria o servicins de
consultoria se Hevo a cabo sin seguir los procedimientos indicados en este Contrato.
En este caso. la declaracion de cancelacion o de vencimiento amticipado
corresponderi a la parte del Préstamo destinada a dicha adguisicién o contratacion.

ARTICULO 8.03.  Disposiciones no afectadas. 1.a aplicacion de las medidas establecidas en
este Capitulo no afectara las obligaciones del Prestatario establecidas en este Contrato. las cuales
guedaran en pleno vigor. salvo en el caso de vencimiento anticipado de la totalidad del Préstamo.
en cuyo caso solo quedaran vigentes las obligaciones pecuniarias del Prestatario.

ARTICULO 8.04. Desembolsos no afectados. No obstante lo dispuesto en los Articulos 8.01
v 8.02 precedentes. ninguna de las medidas previstas en este Capitulo atectard el desembolso por
parte del Banco de los recursos del Préstamo gue: (a) se encuentren sujetos a la garantia de
reembolso de una cara de erédito irrevocable; (b) el Banco se haya comprometido especificamente
por escrito con ¢l Prestatario o. en su caso. el Organismo Ejecutor o la Agencia de Contrataciones.
para pagar Gastos LElegibles directamente al respectivo proveedor. salvo que el Banco haya
notiticado al Prestatario u Organismo Ejecutor. segan lo dispuesto en el Articulo 4.08(¢) de estas
Normas Generales: v (¢) sean para pagar al Banco. conforme a las instrucciones del Prestatario.

CAPITULO IX
Practicas Prohibidas

ARTICULO9.01. Practicas Prohibidas. (a} kn adicion a lo establecido en  los
Articulos 8.01{g) v 8.02(c) de estas Normas Generales. s1 el Banco determina que cualquier firma.
entidad o individuo actuando como oferente o participando en una actividad financiada por el
Banco ncluidos. entre otros. solicitantes. oferentes. contratistas. empresas de consultoria »
consultores individuales. micmbros del personal. subcontratistas. subconsultores. proveedores de
bienes o seryvicios. concesionarios, intermediarios financieros u Organismo Contratante (incluidos
sus respectivos funcionarios. empleados y representantes. ya sean sus atribuciones expresas o
implicitas) ha cometido una Practica Prohibida en relacion con la ejecucion del Proyecto. podra
tomar {as siguientes medidas. entre otras:
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i) Negarse a financiar los contratos para la adquisicion de bienes o la
contratacion de obras, servicios de consulloria o servicios diferenies de
consultoria.

{11}y Declarar una contratacion no elegible para financiamiento del Banco
cuando exista evidencia de que el representante del Prestatario o, en su caso.
el Organismo Ejecutor u Organismo Contratante no ha tomado las medidas
correctivas adecuadas (lo que incluye. entre otras cosas. la notificacion
adecuada al Banco tras tener conocimiento de la comision de la Prdctica
Prohibida) en un plazo que el Banco considere razonable.

(iiiy  Emitir una amonestacion a la firma. entidad o individuo que haya
encontrado responsable de la Practica Prohibida. en formato de una carta
formal de censura por su conducia.

(ve Declarar a la firma. enudad o individueo que haya enconirado responsable
de la Prictica Prohibida. inelegible. en forma permanente o temporal, para
participar en actividades financiadas por el Banco. va sea directamente
como contratista o proveedor o. indirectamente. en calidad de subconsultor.
subcontratista o proveedor de bienes. servicios de consultoria o servicios
diferentes de consultoria.

() Remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir
las leyes.

(vi}  Imponer multas que representen para ¢l Banco un reembolso de los costos
vinculados con las investigaciones y actuaciones.

{b) Lo dispuesto en el Articulo 8.01(g) v en el Articulo 9.01(a)(i) se aplicard también
en casos en los que se haya suspendido temporalmente la elegibilidad de la Agencia de
Contrataciones. de cualquier firma. entidad o individuo actuando como oferente o participando en
una actividad Nnanciada por ¢l Banco incluido, entre otros. solicitantes. oferenies, contratistas.
empresas de consultoria v consultores individuales. miembros del personal, subcontratistas.
subconsultores. proveedores de biencs o servicios. concesionarios (incluidos sus respectivos
tuncionarios. empleados, representantes. va sean sus atribuciones expresas o implicitas) para
participar de una licitacion u otro proceso de seleceion para la adjudicacion de nuevos contratos
ch espera de que se adopte una decision definitiva en relacién con una investigacion de una Practica
Prohibida.

(c) La imposicion de cualquier medida que sea tomada por el Banco de conformidad
con las disposiciones referidas anteriormente podra ser de cardcter piblico.

td)  Cualquier firma. entidad o individuo actuando como oferente o participando en una

actividad financiada por el Banco incluido. entre otros. solicitantes. oferentes. contratistas.
empresas de consultoria y consultores individuales, miembros del personal. subcontratistas.
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subconsultores. proveedores de bienes o servicios. concesionarios u Organismo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios. empleados. representantes va sean sus atribuciones
expresas o implicitas) podran ser sancionados por el Banco de conformidad con lo dispuesto en
acuerdos suscritos entre el Banco v otras instituciones financieras internacionales concernientes al
reconocimiento reciproco de decisiones en materia de inhabilitacion. Para efectos de lo dispuesto
en este literal (d). “sancion™ incluye toda inhabilitacidon permanente o temporal. imposicion de
condiciones para la participacion en futuros contratos o adopeion publica de medidas en respuesia
a una coniravencion del marco vigente de una institucion financiera internacional aplicable a la
resolucion de denuncias de comision de Practicas Prohibidas.

(©) Cuando el Prestatario adquiera bienes o contrate obras o servicios diferentes de
consultoria directamente de una agencia especializada en el marco de un acuerdo entre el
Prestatario v dicha agencia especializada. todas las disposiciones contempladas en este Contrato
relativas a sanciones v Practicas Prohibidas se aplicardn integramente a los solicitantes. oferentes.
proveedores de bienes v sus representantes. contratistas. consuliores. miembros del personal.
subcontratistas.  subconsultores. proveedores de  servicios. concesionarios  (incluidos  sus
respectivos funcionarios, empleadeos » representantes. sa scan sus atribuciones expresas o
implicitas) o cualquier otra entidad que haya suscrito contratos con dicha agencia especializada
para la provision de bienes. obras o servicios distinios de Jos servictos de consubtoria en conexion
con actividades financiadas por el Banco. El Presiatario se compromete a adoptar o, €n su caso.
gue ¢l Organismo Ejecutor adopte, en caso de que sea requerido por el Banco. recursos tales como
la suspension o la rescision del contrato correspondiente. El Prestatario se compromete a que los
contratos que suscriba con agencias especializadas incluirdn disposiciones requiriendo que éstas
conozean la lista de firmas ¢ individuos declarados inelegibles de forma temporal o permanente
por ¢l Banco para participar de una adquisicion o contratacion financiada total o parcialmente con
recursos del Préstamo. En caso de que una agencia especializada suscriba un contrato o una orden
de compra con una firma o individuo declarado inelegible de forma temporal o permanente por el
Banco en la forma indicada en este Articulo, el Banco no financiard tales contratos o gastos y se
acogerd a otras medidas que considere convenientes.

CAPITULO X
Disposicion sobre gravamenes v exenciones

ARTICULO 10.01. Compromiso_sobre gravamenes. [l Prestatario se compromeie a no
constituir ningan gravamen especifico sobre todo o parte de sus bicnes o rentas como garantia de
una deuda externa sin constituir. al mismo tiempo, un gravamen gue garantice al Banco. en un pie
de igualdad v proporcionalmente. el cumplimiento de las obligaciones pecuniarias derivadas de
este Contrato. La anterior disposicion no se aplicard: (a) a los gravamenes constituidos sobre
bienes. para asegurar el pago del satdo insotuto de su precio de adquisicion: v (b) a los constituidos
con motivo de operaciones bancarias para garantizar el pago de obligaciones cuvos vencimientos
no excedan de un ato de plazo. En case de que el Prestatario sea un pais miembro. la expresion
“bienes o rentas” se refiere a toda clase de bienes o rentas que pertenezean al Prestatario 0 a
cualquiera de sus dependencias que no sean entidades autdnomas con patrimonio propio.
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ARTICULOQ 10.02. Exencién de impuestos. El Prestatario se compromete a que el capital. los
intereses. comisiones, primas v todo otro cargo del Préstamo. asi como cualquier otro page por
£as1os o costos gue se hubieren originado en el marco de este Contrato. se pagardn sin deduccion
ni restriccion alguna. libres de todo impuesto. tasa. dereche o recargo que establezcan o pudieran
establecer las leyes de su pais v a hacerse cargo de todo impuesto, tasa o derecho aplicable a la
celebracion, inscripeion v ¢jecucion de este Contrato.

CAPITULO XI
Disposiciones varias

ARTICULO 11.01. Cesion de derechos. (a) Ef Banco podrd ceder a otras instituciones publicas
o privadas. a titulo de participaciones. los derechos correspondientes a las obligaciones pecuniarias
del Prestatario provenientes de este Contrato. El Banco netificara inmediatamente al Prestatario
sobre cada cesion,

(b) El Banco podrd ceder participaciones en relacion con saldos desembolsados o
saldos que estén pendientes de desembolso en el momento de celebrarse el acuerdo de
participacion.

(c) Et Banco podra. con la previa conformidad del Prestatario v del Garante. si lo
hubiere. ceder. en todo o en parte. el saido no desembolsado del Préstamo a otras instituciones
publicas o privadas. A tales efectos, la parte sujeta a cesion serda depominada en términos de un
nimero fjo de unidades de la Moneda de Aprobacion o de unidades de Délares. Igualmente »
previa conformidad del Prestatario. v del Garante. si lo hubiere. ¢l Banco podra establecer para
dicha parte sujeta a cesion. una tasa de interés diferente a la establecida en el presente Contrato.

ARTICULO 11.02. Modificaciones v dispensas contractuales. Cualquier modificacion o
dispensa a las disposiciones de este Contrato deberd ser acordada por escrito entre las Partes. 3
contar con la anuencia del Garante, si lo hubiere v en lo que fuere aplicable,

ARTICULO 11.03. No renuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del Banco
de los derechos acordados en este Contrato no podrd ser interpretado como renuncia a tales
derechos. ni como una aceptacion tacita de hechos. acciones o circunstancias habilitantes de su
ejercicio.

ARTICULO 11.04. Extincion. (a) El pago total del capital. intereses, comisiones, primas v todo
otro cargo del Préstamo. asi como de los demds gastos. costos » pagos gue se hubieren originado
en el marco de este Contrato, dard por concluido el Contrato v todas las obligaciones que de éf se
deriven. con excepcion de aquéllas referidas en el inciso (b} de este Articulo.

(b) Las obligaciones que el Prestatario adquiere en virtud de este Contrato en materia
de Practicas Prohibidas v otras obligaciones relacionadas con las politicas operativas del Banco.
permanecerdn vigentes hasta que dichas obligaciones havan sido cumplidas a satisfaccion del
Banco.
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ARTICULO 11.05. Validez. Los derechos v obligaciones establecidos en ef Contrato son
vahdos v exigibles. de conformidad con los términos en él convenidos. sin relacion a legislacion
de pais determinado.

ARTICULO 11.06. Divulgacién de informacion. £l Banco podrd divulear este Contrato »
cualguier informacion relacionada con el mismo de acuerdo con su politica de acceso a
informacidn vigente al momento de dicha divulgacion.

CAPITULO XII
Procedimiento arbitral

ARTICULO 12.01. Composicién del tribunal. (2) E| tribunal de arbitraje se compondri de tres
miembros. que serdn designados en la forma siguiente: uno. por el Banco: otro. por el Prestatario:
v un tercero. en adelante denominado el “Presidente™. por acuerdo directo entre las Partes. o por
intermedio de los respectivos arbitros. El Presidente del tribunal tendra doble voto en caso de
impasse en todas las decisiones. Si las Partes o los drbitros no se pusieren de acuerdo respecto de
la persona del Presidente. o si una de las Partes no pudiera designar arbitro. el Presidente sera
designado. & peticion de cualquicra de las Partes. por el Secretario General de la Oreanizacion de
los Estados Americanos. Si una de las Partes no designare drbitro. éste sera designado por el
Presidente. Si alguno de los drbitros designados o el Presidente no quisiere o no pudiere actuar o
seguir actuando. se procederd a su reemplazo en igual forma que para la designacion original. El
sucesor tendrd las mismas funciones que el antecesor.

(b} En toda controversia, tanto ¢l Prestatario como el Garante serdn considerados como
una sola parte y. por consiguiente, tanto para la designacion del drbitro como para los demas
efcctos del arbitraje, deberan actuar conjuntamente.,

ARTICULO 12.02. lniciacion _del _procedimiento. Para someter la  controversia  al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigird a la otra una notificacion escrita.
exponiendo fa naturaleza del reclamo. fa satisfaceion o reparacion que persigue v el nombre del
arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha notificacion deberd. dentro del plazo de
cuarenta v cinco (45) dias, notificar a la parte contraria ¢l nombre de la persona que designe como
arbitro. Si dentro del plazo de setenta y cinco (73) dias. contado desde la notificacion de iniciacion
del procedimiento de arbitraje. las partes no se hubieren puesto de acuerdo en cuanto a fa persona
del Presidente. cualquicra de ellas podra recurrir ante et Secretario General de la Oreanizacion de
los Estados Americanos para gie éste proceda a la designacion.

ARTiCULO 12.03. Constitucion_del_tribunal. F1 tribunal de arbitraje s¢ constituird en
Washington. Distrito de Columbia. Estados Unidos de América, en la fecha que el Presidente
designe », constituido. funcionara en las fechas que fije el propio tribunal.

ARTICULO 12.04. Procedimicnto. (a) Eltribunal queda especialmente facultado para resolhver
todo asunto relacionado con su competencia y adoptard su propio procedimiento. En todo caso.
debera conceder a las Partes la oportunidad de presentar exposiciones en audiencia. Todas las
decisiones del tribunal se tomarin por la may oria de votos.



(b) Ei tribunal fallard con base a los 1érminos del Contrato v pronunciard su fallo aun
en el caso de que alguna de las Panes acitie en rebeldia.

{c) El fallo se hard constar por escrite v se adoptard con el volo concurrente de, al
menos, dos {2) miembros del tribunal. Dicho falio deberd dictarse dentro del plazo aproximado de
sesenta (60) dias. contado a partir de la fecha del nombramiento del Presidente. a menos que ¢l
tribunal determine que. por circunstancias especiales e imprevistas. deba ampliarse dicho plazo.
El fallo serd notificado a las partes mediante notificacion suscrita. cuanto menos. por dos (2)
miembros del tribunal ¥ deberd cumplirse dentro del plazo de treinia (30) dias, contado a partir de
la fecha de Ia notificacion. Dicho falio tendrd mérito ejecutivo v no admitird recurso alguno,

ARTICULO 12.05. Gastos. Los honorarios de cada arbitro v los gastos del arbitraje. con la
excepeion de los costos de abogado v costos de otros expertos. que seran cubiertos por las partes
que los havan designado. serdn cubiertos por ambas partes en igual proporcion. Toda duda en
relacién con la division de los gastos o con la forma en gue deban pagarse sera resuelta por ¢l
tribunal. sin ulterior recurso.

ARTICULO 12.06. Notificaciones. Toda notificacion relativa al arbitraje o al fallo sera hecha
en ta forma prevista en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de notiticacion.
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ANEXO UNICO

EL PROYECTO

Programa Global de Crédito para Promover la Sostenibilidad
¥ Recuperacion Econdmica de Panama

L. Objetivo

1.01 £l objetivo general de este Provecto es apoyar la sostenibilidad frente a la crisis del
COVID-19. de las MIPYME como sostén del emplee en Panami. mediante ¢l objetivo
especitico de promover la recuperacion economica de las MIPYME atectadas por Lt erisis
generada por la pandemia COVID-19. a traves del aceeso al financiamiento productive.

il. Deseripeion

2.01 Para alcanzar el objetivo indicado en ¢ pdrrafo 1.01 anterior. ¢l Provecto comprende ¢l
siguiente componente:

Componente Unico. Apovo al acceso al financiamiento productivo para ia
recuperacion economici.

202  Los recursos del componente seran destinados para aposar la recuperacion econdmica a
través del tinanciamiento productivo de las MIPYME afectadas por {a crisis generada por
fa pandemia COVID-19. para lo cual se contempla dar acceso a la MIPYME a
financiamiento a mediano plazo para: (i) apovar el restablecimiento de la capacidad
productiva: (i) apoyar necesidades de reconversiones productivas » adaptaciones en el
proceso de transformacion digital por consecuencia de Ja crisiss v (i) atender un
incremento puntaal en la demanda que se manifieste como consecuencia de la crisis.
focalizindose en los sectores agropecuarios (provision de alimentos v granos). comercio
minorista. servicios (turismo v gastronomia v otros) ¢ industrial (especificamente textil)
v-o cadenas de valor en donde se integran. | os recursos del componente serdn canalizados
mediante préstamos a tas [F] elegibles, los cuales a su vez financiaran las MIPYME
elegibles.

iI. Plan de financiamiento

3401 Ladistribucion de los recursos del Prestamo se resume en el cuadro siguiente:

2231.0C-PN % 04 JUN 2021 \}/
By



Costo v financiamiento
{en millones de US$)

Componente BID (Total) %

Componente Unico. Apove al financiamiento de las MIPYME 150,00 100

Total

150,00 100

v,

4.01

4.02

4.03

4.04

4.05

Ejecucion

[1 Prestatario. actuando a través del Ministerio de Economia v Finanzas (MEF). suscribird
un convenio subsidiario para la transterencia de los recursos del Préstamo a un fideicomiso
constituide en el BNP. El BNP. como Organismo Ejecutor (OE). llevard a cabo la
administracion. ¢jecucion. control y monitoreo de los recursos del Proyecto.

Fl OL. a wavés del fideicomiso. otorgard préstamos a las 1FL elegibles. para que ¢stas
altimas a su vez canalicen los recursos de financiamiento a las MIPYME elegibles. Ll
financiamicnto de las microempresas serd canalizado a través de aquellas 1FT elegibles que
dispongan de una vocacion v tray ectoria mds orientada para este segmento de mercado.

El BNP. a través de su Gerencia de Instituciones Financieras v Gerencia Fiduciaria. serd
responsable de la gestion del Provecto en los aspectos f{inancieros. contables, de
seguimicento v evaluacidn. Esta Gerencia Fiduciaria tendra como funciones las siguientes:
(i) realizar los desembolsos a las 1F] elegibles para la colocacion de los recursos a las
MIPYME elegibles para el cumplimiento de los objetivos del Proyecto de acuerdo con lo
estipulado en ¢l Reglamento de Crédito; (ii) realizar los desembolsos a las 1F] clegibles
para la colocacion de los recursos para el cumplimiento de los objetivos del Proyvecto de
acuerdo con fo estipulado en el Reglamento de Crédito: (iii) preparar reportes de ejecucion.
asi como de progreso financiero v fisico para el Banco: (iv) monitorear el cumplimiento de
las salvaguardas ambientales v sociales: s (V) realizar el seguimicnto. monitorco )
evaluacion del Proyecto.

Para ser elegibtes. las 1Fl deberin cumplir con los siguientes requisitos: (i) ser una de las
instituctones financieras autorizadas v supervisadas por la entidad de vigilancia v control
del sector financiero de Panamad: (ii) cumplir con los requisitos regulatorios en materia de
capital. calidad de cartera » aprovisionamiento. liquidez v gobermnanza de Panama: 3
{ifi) comprometerse a cumplir con los requisitos especificos del BNP, incluyvendo los
requisitos del Proyecto. EI BNDP verificard que todas las 1F| cumplan con los requisitos
previamente indicados para continuar siendo elegibles para recibir recursos del Provecto.

Para ser elegibles. fas MIPYME deberan cumplir con los siguientes requisitos: (i) ser una
unidad econémica incorporada bajo las leyes de la Republica de Panama: (it) contar con
ias debidas licencias v perinisos para operar bajo las ley es de Panama o estar en e proceso
de renovacion siempre v cuande estén habilitadas para operar al momento de 1a firma del
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contrato de Sub-préstamo: (iii) cumplir con los requisitos para calificar como MIPYME en
Panama: (iv) ser un sujeto de crédito solvente v cumplir con los requisiios crediticios de
las IFI' v de BNP. con la excepcion de cualquier elemento gue se hava deteriorado como
consecuencia de los efectos del COVID-19: vy (v} operar de preferencia en uno de los
sectores priorilarios de agropecuario. comercio, servicio ¢ industria identificados como
parte de este Provecto.
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