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CONTRA TO DE PREST AMO 

ESTIPULACIONES ESPECIALES 

Estc contrato de prcstamo, en adclantc c l "Contrato", sc cc lebra cntre la REPU BLICA DE 
HONDURAS, en adclantc cl "Prcstatario", y cl BANCO INTERAMERICANO DE 
DESARROLLO, en adclantc individualmcntc cl "Banco" y, conjuntamcntc con cl Prcstatario, las 
"Partcs'', el _1__ de ~:pb"em bre de 2021. 

CAPiTULO I 
Obieto y Elementos lntegrantes del Contrato 

CLA.USULA 1.01. Objeto del Contrato. El objeto de este Contrato es acordar los terminos y 
condiciones en que el Banco otorga un prestamo al Prestatario para contribuir a la financiaci6n y 
ejecuci6n del Programa de Ernergencia en Respuesta a la Tormenta Tropical ET A, cuyos aspectos 
principalcs sc acucrdan en cl Ancxo Unico. 

CLA.USULA 1.02. Elementos integrantes del Contrato. Estc Contrato esta intcgrado por 
estas Estipulaciones Especiales, por las No1mas Generales y por el Anexo Unico. 

CAPITULOII 
El Prestamo 

CL.A.USULA 2.01. Monto del Prestamo. En los tenninos de este Contrato, el Banco se 
compromete a otorgar al Prestatario, y este acepta, un prestamo hasta por el monto de quince 
rnilloncs cuatrocientos setenta y un mil cincuenta y siete O6lares (US$l5.471.057), en adelantc cl 
"Prestarno". E l Prestamo estara integrado por las siguientes porciones de financiamiento, a saber: 

(a) hasta la suma de diez millones cincuenta y seis mil ciento ochenta y siete O6lares 
(US$ I 0.056.187) con cargo a los recursos de! capital ordinario de! Banco, sujeto a 
los tcrminos y condicioncs financicras a quc sc rcficrc la sccci6n A. dcl Capitulo II 
de cstas Estipulacioncs Espccialcs, en adclantc dcnominado cl "Financiamicnto del 
Capital Ordinario Regular ("CO Regular")"; y 

(b) hasta la suma de cinco millones cuatrocientos catorce mil ochocientos setenta 
O6lares (US$5.414.870) con cargo a los recursos de! capital ordinario del Banco, 
sujeto a los tenninos y condiciones financieras a que se refiere la secci6n B. del 
Capitulo 11 de estas Estipulacioncs Especiales, en adelante denominado el 
"Financiamiento de! Capital Ordinario Concesional ("CO Concesiona l")". 

CLA.USULA 2.02. Solicitud de desembolsos y moneda de los desembolsos. (a) El Prestatario 
' solic itar desembolsos dcl Prestamo rnediante la presentaci6n al Banco de una solicitud de 

bolso, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 4.03 de las orrnas Generates. 
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(b) Todos los desembolsos se denominaran y efectuaran en D6lares, salvo en el caso 
en que el Prestatario opte, en relaci6n con el Financiamiento de! CO Regular a que se refiere la 
Clausula 2.01 (a) de estas Estipulaciones Especiales, por un desembolso denominado en una 
moneda distinta de\ D61ar, de acuerdo con lo establecido en el Capitulo V de las ormas Generales. 

CLA.USULA 2.03. Disponibilidad de moneda. Si cl Banco no tuvicsc acccso a D6larcs, cl 
Banco, en acucrdo con cl Prcstatario, podra cfcctuar cl dcscmbolso dcl Prestamo en otra moncda 
de su clccci6n. 

CLA..USULA 2.04. Plazo de compromiso y plazo para desembolsos. (a) El Prestatario debera 
comprometer los recursos del prestamo en un plazo de nueve (9) meses contados a partir del 6 de 
noviembre de 2020, esto es, hasta el 6 de agosto de 2021. La porci6n de los recursos que no se 
hubiere comprometido dentro de este plaza sera cancelada. 

(b) El Plaza Original de Desembolsos para desembolsar los recursos comprometidos 
segun lo establecido el literal (a) anterior, sera de doce (12) meses contados a partir de la fecha de 
cntrada en vigcncia de cstc Contrato. Cualquier extension de! Plazo Original de Dcscmbolsos 
cstara sujcta a lo prcvisto en cl Articulo 3.05(g) de las Normas Gcncralcs. 

A. Financiamiento del CO Regular 

CLA..USULA 2.05. Amortizacion. (a) La Fecha Final de Amortizaci6n eo1Tespondiente al 
Financiamiento de! CO Regular es la fecha correspondiente a veinticinco afios (25) anos contados 
a partir de la fecha de suscripci6n de! presente Contrato. La VPP Original del Financiamiento del 
CO Regular es de 15,25 afios . 

(b) El Prestatario debera amortizar el Financiamiento del CO Regular mediante el pago 
de cuotas sernestrales, consecutivas y, en lo posible, iguales. El Prestatario debera pagar la primera 
cuota de amortizaci6n en la fecha de vencimiento del plazo de sesenta y seis (66) meses contados 
a partir de la fecha de entrada en vigencia de este Contrato, y la ultima, a mas tardar. en la Fecha 
Final de Amortizaci6n. Si la fccha de pago corrcspondicntc a la primcra cuota de amortizaci6n y 
la Fccha Final de Amo1tizaci6n no coincidcn con una fccha de pago de intercscs, cl pago de dichas 
cuotas de amortizaci6n debera efectuarsc en la fecha de pago de intcreses inmediatamente anterior 
a dichas fechas. 

(c) Las Partes podran acordar la modificaci6n del Cronograma de Arnortizaci6n del 
Financiamiento del CO Regular de acuerdo con lo establecido en el Atticulo 3.05 de las ormas 
General es. 

CL' USULA 2.06. lntereses. (a) El Prestatario debera pagar intereses sabre los Saldos 
Deudores diarios a una tasa que se determinara de conformidad con lo estipulado en el 
Articulo 3.06 de las Normas Generales . 
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(b) El Prestatario debera pagar los intereses al Banco semestralmente. El Prestatario 
debera efectuar eJ primer pago de intereses en la fecha de vencimiento del pJazo de seis (6) meses 
contados a partir de la fecha de entrada en vigencia del presente Contrato. Si la fecha de 
vencimiento del plazo para el primer pago de intereses no coincide con el dia quince (15) del mes, 
el primer pago de intereses se debera realizar el dia quince (15) inmediatamente anterior a la fecha 
de dieho vencimiento. 

CLA.USULA 2.07. Comision de credito . El Prestatario debera pagar una comision de crcdito 
de acuerdo con lo establecido en los Articulos 3.01, 3.02, 3.04 y 3.07 de las Normas Generales. 

CLA.USULA 2.08. Recursos de inspeccion y vigiJancia. EJ Prestatario no estara obligado a 
cubrir Jos gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales, salvo que el Banco 
establezca lo contrario de aeuerdo con lo establecido en el Artfculo 3.03 de las Normas Generates. 

CLA.USULA 2.09. Conversion. El Prestatario podra solicitar al Banco una Conversion de 
Moneda, una Conversion de Tasa de lnteres y/o una Conversion de Productos Basicos en cualquier 
momenta durante la vigencia del Contrato, de acuerdo con lo previsto en el Capitulo V de las 
Normas Generales. 

(a) Conversion de Moneda. El Prestatario podra solicitar que un desembolso o la 
totalidad o una parte del Saldo Deudor sea convertido a una Moneda de Pais no Prestatario o a una 
Moneda Local, que el Banco pueda intermediar eficientemente, con las debidas consideraciones 
operativas y de manejo de riesgo. Se entendera que cualquier desembolso denominado en Moneda 
Local constituira una Conversion de Moneda, aun cuando la Moneda de Aprobacion sea dicha 
Moneda Local. 

(b) Conversion de Tasa de lnteres. El Prestatario podra solicitar, con respecto a la 
totalidad o una parte de! Saldo Deudor, que la Tasa de lnteres Basada en LIBOR sea convertida a 
una tasa fija de interes o cualquier otra opcion de Conversion de Tasa de Tnteres solicitada por el 
Prestatario y aceptada por el Banco. 

(c) Conversion de Productos Basicos. El Prestatario podra solicitar la contratacion de 
una Opcion de Venta de Productos Basicos o una Opci6n de Compra de Productos Basicos. 

B. Financiamiento del CO Concesional 

CLA.USULA 2.10. Amortizacion. El Financiamiento del CO Concesional sera am011izado por 
el Prestatario mediante un i'.mico pago que debera efectuarse, a mas tardar, a los cuarenta ( 40) a nos 
contados a partir de la fecha de suscripcion de este Contrato. Si la fecha de vencimiento del pago 
de la cuota i'.mica de amortizacion no coincide con una fecha de pago de intereses, el pago de dicha 
cuota de amortizacion se debera realizar en la fecha de pago de intereses inrnediatamente anterior 
a la fecha de vencimiento de dicho plazo. 
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CLAUSULA 2.1 I. Intereses. (a) El Prestatario pagani intereses sobre los saldos deudores 
diarios de la porci6n del Financiarniento de! CO Concesional a la tasa establecida en el 
Articulo 3.1 2 de las Normas Generates. 

(b) Los intereses se pagaran al Banco en las mismas fechas en que el Prestatario efectue 
cl pago de interescs correspondicntes al Financiamicnto de! CO Regular y dichas fcchas de pago 
continuanin sicndo las mismas, aunquc cl Prcstatario haya finalizado cl pago total de lo adcudado 
al Financiamiento de! CO Regular. 

CAPITULO Ill 
Desembolsos y Uso de Recursos del Prestarno 

CLAUSULA 3.01. Condiciones especiales previas al primer desembolso . El pnmer 
desembolso de los recursos del Prestamo esta condicionado a que se cumplan , a satisfaccion de! 
Banco, en adicion a las condiciones previas estipuladas en el Articulo 4.01 de las Normas 
Generales, las siguientes condiciones: 

(a) Que la firma para la auditoria de aseguramiento razonablc, a que sc rcficrc la 
Clausula 5.02 de estas Estipulaciones Especialcs, haya sido contratada; y 

(b) Que el Manual Operativo del Programa, a que hace referencia la Clausula 4.05 de 
estas Estipulaciones Especiales, haya sido aprobado. 

CLAUSULA 3.02. Uso de los recursos del Prestamo. (a) Los recursos del Prestamo solo 
podran ser utilizados para pagar gastos que cumplan con los siguientes requisitos: (i) que sean 
necesarios para el Programa y esten en concordancia con los objetivos del rnisrno; (ii) que sean 
efectuados de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y las politicas de! Banco; (iii) que 
sean adecuadamente registrados y sustentados en los sistemas de! Prestatario o del Organismo 
Ejecutor; y (iv) que sean efectuados con posterioridad al 6 de noviembre de 2020 y antes de! 
vencimiento de! Plazo Original de Desembolsos o sus extens iones. Dichos gastos se denominan , 
en adelante, "Gastos Eleg ibles". 

(b) Sin petjuicio de lo dispuesto en cl inciso ( a) de csta Clausula, los gastos que 
cumplan con los requisitos de sus numerales (i) y (iii) hasta por el ciento por ciento (100%) de los 
recursos de! Prestamo realizados entre el 6 de noviembre de 2020 y el 5 de agosto de 2021, podran 
ser reconocidos por el Banco como Gastos Elegibles si fueron efectuados de acuerdo con 
condiciones sustancialmente analogas a las establecidas en este Contrato; y, en materia de 
adquis iciones, los procedimientos de adquisieiones, incluidos los anuncios, guarden confonnidad 
con los Principios Basicos de Adquisiciones. 

CLAUSULA 3.03. Tasa de cambio para justiticar gastos realizados en Moneda Local del 
pais del Prestatario . Para efectos de lo estipulado en el Articulo 4.10 de las Normas General es, 
las Partes acuerdan que la tasa de cambio aplicable sera la indicada en el inciso (b)(i) de dicho 
Articulo. Para cfcctos de dctcrminar la cquivalcncia de gastos incurridos en Moncda Local con 
cargo al Aporte Local o del reembolso de gastos con cargo al Prestamo, la tasa de cambio acorda , . .--\\.,::::1>.=o==e::::,,, ..... 

'\~ l,y 
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sera la tasa de cambio en la fecha efectiva en que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o cualquier 
otra persona natural o juridica a quien se le haya delegado la facultad de efectuar gastos, efecn1e 
las pagos respectivos en favor de! contratista, proveedor o beneficiario. 

CAPITULO IV 
Ejecucion del Programa 

CLA.USULA 4.01. Organismo Ejecutor. El Prestatario, actuando por interrnedio de! Fonda 
Hondureno de Inversion Social (FHIS) adscrito a la Secretaria de Estado en las Despachos de 
Desan-ollo Comunitario, Agua y Saneamiento sera el Organismo Ejecutor del Programa, en 
adelante "SEDECOAS/FHIS". La Secretaria de Estado en las Despachos de lnfraestructura y 
Servicios Publicos (INSEP) y la Secretaria de Estado en las Despachos de Gesti6n de Riesgos y 
Contingencias Nacionales contrataron inversiones elegibles del Cornponente I y 2 de! Programa 
" lnfraestructura Vial" y " Remoci6n de escombros en zonas urbanas", respectivamente, que podran 
ser reembolsadas y reconocidos coma Gastos Elegibles de acuerdo con lo establecido en la 
Clausula 3.02(b) anterior. 

CLA.USULA 4.02. Contrataci6n de obras y servmos diferentes de consultoria y 
adguisici6n de bienes. (a) Para efcctos de lo dispuesto en el Articulo 2.01(66) de las Normas 
Generates, las Partes dejan constancia que las Politicas de Adquisicioncs son las fechadas mayo 
de 2019, que estan recogidas en el documento GN-2349-15, aprobado por el Banco el 2 de julio 
de 2019. Si las Politicas de Adquisiciones fueran modificadas por el Banco, la contrataci6n de 
obras y servicios diferentes de consultoria y la adquisici6n de bienes seran llevadas a cabo de 
acuerdo con las disposiciones de las Politicas de Adquisiciones modificadas, una vez que estas 
sean puestas en conocimiento del Prestatario y el Prestatario acepte par escrito su aplicaci6n. 

(b) Para la contrataci6n de obras y servicios diferentes de consultoria y la adquisici6n 
de bienes, se podra utilizar cualquiera de las metodos descritos en las Politicas de Adquisiciones, 
siempre que dicho metodo haya sido identificado para la respectiva adquisici6n o contrataci6n en 
el Plan de Adquisiciones aprobado por el Banco. La utilizaci6n de las nonnas, procedimientos y 
sistemas de adquisiciones del Prestatario ode una entidad del Prestatario se sujetara a lo dispuesto 
en cl parrafo 3.2 de las Politicas de Adquisiciones y en cl Articulo 6.04(b) de las Normas 
Gencrales. 

(c) El umbra} que determina el uso de la licitaci6n publica internacional, sera puesto a 
disposici6n del Prestataiio o, en su caso, del Organismo Ejecutor, en la pagina 
www.iadb.org/adquisiciones. Por debajo de dicho umbral, el metodo de selecci6n se detenninara 
de acuerdo con la complejidad y caracteristicas de la adquisici6n o contrataci6n, lo cual debera 
retlejarse en el Plan de Adquisiciones aprobado por el Banco. 

( d) En lo que se refiere al metodo de licitaci6n p(1blica nacional , los procedimientos de 
licitaci6n publica nacional respectivos podran ser utilizados siempre que, a juicio del Banco, 
dichos procedimientos sean consistentes con los Principios Basicos de Adquisiciones y sean 
compatibles de mancra general con la Sccci6n I de las Politicas de Adquisicioncs y tomando en 
cuenta, entre otros, lo dispuesto en el parrafo 3.4 de dichas Politicas. 
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(e) En lo que se refiere a la utilizaci6n de! metodo de licitaci6n publica nacional, este 
podra ser utilizado siempre que las contrataciones o adquisiciones se lleven a cabo de conformidad 
con el documento o documentos de licitaci6n acordados entre la Oficina Normativa de 
Contrataci6n y Adquisiciones def Estado (ONCAE) y el Banco. 

CLAUSULA 4.03. Seleccion y contratacion de servicios de consultoria. (a) Para cfcctos de 
lo dispucsto en cl Articulo 2.01 ( 67) de las Normas Gcncralcs, las Partcs dcjan constancia quc las 
Politicas de Consultorcs son las fcchadas mayo de 2019, que estan rccogidas en el documcnto 
GN-2350-15, aprobado por el Banco el 2 dejulio de 2019. Si las Politicas de Consultores fueran 
modificadas por el Banco, la selecci6n y contrataci6n de servicios de consultoria seran llevadas a 
cabo de acuerdo con las disposiciones de las Politicas de Consultores modificadas, una vez que 
estas sean puestas en conocimiento de! Prestatario y el Prestatario acepte por escrito su aplicaci6n. 

(b) Para la selecci6n y contrataci6n de servicios de consultoria, se podra utilizar 
cualquiera de los metodos descritos en las Politicas de Consultores, siempre que dicho metodo 
haya sido identificado para la respectiva contrataci6n en el Plan de Adquisiciones aprobado por el 
Banco. La utilizaci6n de las normas, procedimientos y sistemas de adquisicioncs del Prcstatario o 
de una entidad de! Prcstatario sc sujctara a lo dispucsto en cl parrafo 3.2 de las Politicas de 
Consultores yen el Articulo 6.04(b) de las Normas Gcnerales. 

( c) El umbra! que determina la integraci6n de la lista corta con consul tores 
internacionales sera puesto a disposici6n de! Prestatario o, en su caso, de! Organismo Ejecutor, en 
la pagina https://projectprocurement.iadb.org/es . Por debajo de dicho umbra! , la lista corta podra 
estar integramente compuesta por consultores nacionales del pais de! Prestatario. 

CLA.USULA 4.04. Actualizacion del Plan de Adguisiciones. Para la actualizaci6n de! Plan 
de Adquisiciones de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 6.04(c) de las Normas Generales, 
el Prestatario debera utilizar o, en su caso, hacer que el Organismo Ejecutor utilice, el sistema de 
ejeeuci6n y seguimiento de planes de adquisiciones que determine el Banco. 

CLA.USULA 4.05. Otros documentos gue rigen la ejecucion del Programa. (a) Las Partes 
convicncn en quc la cjccuci6n dcl Programa scra llcvada a cabo de acucrdo con las disposicioncs 
dcl prcscntc Contrato y lo cstablccido en cl Manual Opcrativo dcl Programa. Si alguna disposici6n 
de! presente Contrato no guardare consonancia o estuviere en contradicci6n con las disposiciones 
del Manual Operativo del Programa, prevalecera lo previsto en este Contrato. Asimismo, las Partes 
convienen que sera menester el consentimiento previo y por escrito del Banco para la introducci6n 
de cualquier cambio al Manual Operativo del Programa. 

(b) El Manual Operativo de! Programa debera contener al menos lo siguiente: 
(i) descripci6n de las funciones de los especialistas a cargo de las actividades de! Programa; 
(ii) detalle de! flujo de los procedimientos intemos del Organismo Ejecutor para la implementaci6n 
de los procedirnientos de las adquisiciones y contrataciones conternpladas en el plan aprobado; 
(iii) detalle de la gesti6n financiera, incluyendo procedirnientos y docurnentaci6n para solicitar el 
rccmbolso de gastos rctroactivos y solicitud de anticipos; y (iv) rccomcndacioncs para gcstionar 

~:;=;::~ 
el iiesgo de dcsastre durnnte la fase de construcci6n de las acciones nuevas de rehabilitaci6n. l~ .. ~.\ 
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CAPITULO V 
Supervision y Evaluacion del Programa 

CLA.USULA 5.01. Supervision de la e jecucion del Programa. Para efectos de lo dispuesto 
en cl Articulo 7.02 de las Normas Gencralcs, los documcntos quc, a la fccha de suscripci6n de cste 
Contrato, sc han idcntificado como ncccsarios para supcrvisar cl progrcso en la cjccuci6n dcl 
Programa son: 

(a) Planes Operativos Anuales (POA), que contendran la planificaci6n operativa 
detallada de cada periodo anual y debera presentarse dentro de los sesenta (60) dias siguientes al 
inicio de cada afio calendario; 

(b) Un informe inicial, que debera presentarse dentro de los treinta (30) dias de haber 
cumplido las condiciones previas al primer desembolso ; 

(c) lnforme de avance en la contrataci6n y ejecuci6n de obras y adqui siciones de bienes 
y scrvic ios, quc dcbcra prcscntarsc un (I) mes antes de concluir cl plazo de compromiso de 
rccursos, a quc sc reficrc la Clausula 2.04 de cstas Estipulacioncs Especialcs; y 

(d) Un info1me de evaluaci6n final de ejecuci6n de las actividades realizadas en el 
rnarco de! Prograrna, que debera presentarse dentro de los sesenta (60) dias siguientes a la 
finalizaci6n del periodo de desernbolso. Este infonne incluira un analisis del curnplimiento de los 
indicadores de la matriz de resultados y adjuntara un resumen de los hall azgos incluidos en los 
informes de auditoria. 

CLAUSULA 5.02. Supervision de la gestion financiera del Programa. (a) Para efectos de lo 
establecido en el Articulo 7.03 de las ormas Generates, los infom1es de auditoria financiera 
extema y otros infonnes que, a la fecha de suscripci6n de este Contrato, se han identificado como 
necesarios para supervisar la gesti6n financiera del Programa: 

(i) informes de audi toria de aseguramiento razonable, realizados por contadores 
publicos indcpcndicntcs, quc dcbcran scr prcscntados antes de cada dcscmbolso, para rcvisar en 
forrna ex post o concurrcntc las adquisicioncs, gastos y uso de los bicncs y scrvicios quc scan 
contratados con recursos de! Programa. Cada inforrne de asegurarniento debera contener, como 
minimo, una conclusion sabre el cumplimiento de todos los aspectos importantes referidos al 
proceso de preparaci6n y presentaci6n de las justificaciones de gastos. La firrna auditora hara una 
revision previa de las justificaciones de fondos que se presentaran al Banco que incluira, entre 
otros aspectos, una evaluaci6n de elegibi lidad de los gastos, de! cumplimiento de los 
procedimientos de adquisiciones estab lecidos para el Programa y la existencia de soporte de los 
pagos. 

CLA. USU LA 5.03. Evaluacion de resultados. El Prestatario se compromete a presentar o, en 
su caso, a que el Organismo Ejecutor presente, al Banco, la informaci6n a que se refiere la Matriz 
de Rcsultados de! Programa, como partc de! informc de cvaluaci6n final , a quc sc refierc la 

5328/BL-HO 



- 8 -

Clausula 5.01 (d) de estas Estipu laciones Especiales, a fin detenninar el grado de cwnplimiento del 
objetivo del Programa y sus resultados. 

CAPITULO VI 
Disposiciones Varias 

CLAUSULA 6.01. Vigencia del Contrato. (a) Estc Contrato entrara en vigencia en la fecha en 
que, de acuerdo con las normas de Honduras adquiera plena validez j uridica. 

(b) Si en el plazo de seis ( 6) meses contados a partir de la fecha de suscripci6n de este 
Contrato, este no hubiere entrado en vigencia, todas las disposiciones, ofertas y expectativas de 
derecho en el contenidas se reputaran inexistentes para todos los efectos legates sin necesidad de 
notificaciones y, por lo tanto, no habra lugar a responsabilidad para ninguna de las Partes. El 
Prestatario se obliga a notificar por escrito al Banco la fec ha de entrada en vigencia, acompafiando 
la documentaei6n que asi lo acredi te. 

CLAUSULA 6.02. Comunicaciones y Notificaciones. (a) Todos las avisos, solicitudes, 
comunicaciones o informcs que las Partcs deban realizar en virtud de cste Contrato en rclaci6n con 
la ejecuci6n de! Programa, con excepci6n de las notificaciones mencionadas en el siguiente inciso 
(b ), se efectuaran por escrito y se consideraran realizados desde el momenta en que el documento 
coITespondiente sea recibido por el destinatario en la respectiva direcci6n que enseguida se anota, 
o por medias electr6nicos en las tenninos y condiciones que el Banco estab lezca e infonne al 
Prestatario, a menos que las Partes acuerden por escrito otra manera. 

Del Prestatario: 

Direcci6n postal: 

Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas 
Avenida Cervantes, Barrio El Jazmin 
Tegucigalpa, Honduras 

Facsimil: (504) 22374142 

Del Organismo Ejecutor: 

Direcci6n postal: 

S EDECOAS/FHIS 
Centro Civico Gubernamental Jose Ceci lio de! Valle 
Torre 2 Nivel 10,11 y 14 
Boulevar Juan Pablo Segundo 

Correo electr6nico: direccioncjccutiva@scdecoas.gob.hn 
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Del Banco: 

Direcci6n postal: 

Banco Interamericano de Desarrollo 
Reprcsentaci6n de] Banco en Honduras 
Colonia Lomas dcl Guijarro Sur, Primera Calle 
Tegucigalpa, Honduras 

Facsimil : (504) 2239-7953 - (504) 2239-5752 

C01Teo electr6nico: bidhonduras@iadb.org 

(b) Cualquier notificaci6n que las partes deban real izar en virtud de este Contra to sob re 
asuntos distintos a aquellos relacionados con la ejecuci6n del Programa, incluyendo las solicitudes 
de desembolsos, debera realizarse por escrito y ser enviada por correo certiftcado, correo 
electr6nico o facsimil dirigido a su destinatario a cualquiera de las direcciones que enseguida se 
anotan y sc considcraran rcalizados dcsdc cl momenta en quc la notiftcaci6n corrcspondicnte sea 
recibida por cl dcstinatario en la rcspcctiva direcci6n, o por media clcctr6nicos en los tcrminos y 
condiciones que el Banco e tablezca e informc al Prcstatario, a menos quc las Partcs acuerdcn por 
escrito otra manera de notificaci6n. 

Del Prestatario: 

Direcci6n po ta!: 

Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas 
Avenida Cervantes, Barrio El Jazmin 
Tegucigalpa , Honduras 

Facsimil: (504) 22374142 

Del Banco: 

Direcci6n postal: 

Banco Interamerieano de Desarrollo 
1300 New York Avenue, N.W. 
Washington, D.C. 20577 
EE.UU. 

Facsimil : (202) 623-3096 
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CLAUSULA 6.03. Clausula Compromisoria. Para la soluci6n de toda controversia que se 
derive o este relacionada con el presente Contrato y que nose resuelva por acuerdo entre las Partes, 
estas se someten incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del tribunal de arbitraje 
a que se reftere el Capitulo XII de las ormas Generales. 

EN FE DE LO CUAL, cl Prcstatario y cl Banco, actuando cada uno por mcdio de su 
rcprcsentantc autorizado, suscribcn cstc Contrato en dos (2) cjcmplarcs de igual tenor en 
Tegucigalpa, Honduras, el dia aITiba indicado. 

REPUBLICA DE HO DURAS 

de Estado en pac o e 
Finanzas 
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DE DESARROLLO 

~/-

Eduardo Marq~ 
Representante de! Banco en Honduras 
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CONTRA TO DE PREST AMO 
NORMAS GENERALES 

Enero 2020 

CAPITULO I 
Aplicacion e Interpretacion 

ARTiCULO 1.01. Aplicacion de las Normas Generales. Estas Normas Generales son 
aplicables, de manera unifonne, al financiamiento de proyectos de inversion con recursos del 
Capital Ordinario Regular y de! Capital Ordinario Concesional del Banco, que este ultimo celebre 
con sus paises miembros o con otros prestatarios que, para los efectos del respectivo contrato de 
prestamo, cuenten con la garantia de un pais miembro del Banco. 

ARTIClJLO 1.02. lnterpretacion . (a) lnconsistencia. En caso de contradiccion o 
inconsistencia entre las disposiciones de las Estipulaciones Especiales, cualquier anexo del 
Contrato y el o los Contratos de Garantia, si los hubiere, y estas Normas Generales, las 
di sposicioncs de aqucllos prcvalcccran sobrc las disposicioncs de cstas Normas Generalcs. Si la 
contradiccion o inconsistencia cxistierc entre disposicioncs de un mismo elcmento de cste Contrato 
o entrc las disposiciones de las Estipulacioncs Especiales, cualquicr ancxo de! Contrato y cl o los 
Contratos de Garantia, si los hubicrc, la disposicion cspccifica prcvalcccra sabre la general. 

(b) Titulos y subtitulos. Cualquier titulo o subtitulo de los capitulos, articulos, 
clausulas u otras secciones de este Contrato se incluyen solo a manera de referencia y no deben 
ser tomados en cuenta en la interpretacion de este Contra to. 

(c) Plazos. Salvo que el Contrato disponga lo contrario, los plazos de dias, meses o 
afios se entenderan de dias, meses o aiios calendario. 

CAPiTULO II 
Definiciones 

ARTIClJLO 2.01. Dcfinicioncs. Cuando los siguientes terminos se utilicen con mayuscula en 
este Contrato o en el (o los) Contrato(s) de Garantia, si lo(s) hubiere, estos tendran el significado 
que se !es asigna a continuacion. Cualquier referencia al singular incluye el plural y viceversa. 
Cualquier termino que figure en may{,sculas en el numeral 80 de este Articulo 2.0 I y que no este 
definido de alguna manera en ese literal, tendra el mismo significado que le haya sido asignado en 
las definiciones de ISDA de 2006, segt'.m la publicaci6n del International Swaps and Derivatives 
Association, In c. (Asociaci6n Internacional de Operaciones de Pemrnta Financiera e lnstrumentos 
Derivados), en sus versiones modificadas y complementadas, las cuales se ineorporan en este 
Contrato por refcrcncia. 

5328/BL-HO 



-2-

l. "Agencia de Contrataciones" significa la entidad con capacidad legal para suscribir 
contratos y que, mediante acuerdo con el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, 
asume, en todo o en parte, la responsabilidad de llevar a cabo las adquisiciones de bienes 
o las contrataciones de obras, servicios de consultoria o servicios diferentes de consultoria 
de! Proyecto. 

2. "Agcntc de Calculo" significa cl Banco, con excepcion de la utilizacion de dicho tcrmino 
en la dcfinicion de Tasa de Intcrcs LIBOR, en cuyo caso tcndra cl significado asignado a 
dicho tcrmino en las Definiciones de JSDA de 2006, segun la publicacion dcl International 
Swaps and Derivatives Association, Inc. (Asociacion Internacional de Operaciones de 
Permuta Financiera e lnstrumentos Derivados), en sus versiones modificadas y 
complementadas. Todas las deterrninaciones efectuadas por el Agente de Calculo tendran 
un caracter final, concluyente y obligatorio para las partes (salvo error manifiesto) y, de ser 
hechas por el Banco en calidad de Agente de Calculo, se efectuaran mediante justificacion 
documentada, de buena fe yen forma comercialmente razonable. 

3. "Anticipo de Fondos" significa el monto de recursos adelantados por el Banco al 
Prestatario, con cargo al Prcstamo, para atcndcr Gastos Elegiblcs de! Proyccto, de 
conformidad con lo establccido en cl Articulo 4.07 de estas Normas Gencralcs. 

4. "Aporte Local" significa los rccursos adicionales a los financiados por cl Banco, quc 
resulten necesarios para la completa e ininterrumpida ejecucion del Proyecto. 

5. "Banco" tendra el significado que se le asigne en las Estipulaciones Especiales de este 
Contrato. 

6. "Banda (collar) de Tasa de lnteres" significa el establecimiento de un limite superior y un 
limite inferior para una tasa variable de interes. 

7. "Cantidad Nocional" significa, con respecto a una Conversion de Productos Basicos, el 
numero de unidades de! producto basico subyacente. 

8. "Capital Ordinario Concesional" o "CO Conccsional" significa la porcion dcl Prcstamo 
sujcta a tcrminos y condicioncs conccsionales scgun las politicas vigentes dcl Banco. 

9. "Capital Ordinario Regular'' o "CO Regular" significa la porcion de! Prestamo sujeta a los 
terminos y condiciones con-espondientes a la Facilidad de Financiamiento Flexible. 

I 0. "Carta otificaci6n de Conversion" significa la notificaci6n por media de la cual el Banco 
comunica al Prestatario los terminos y condiciones financieros en que una Conversion ha 
sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de Conversion enviada por el Prestatario. 

11. "Carta Notificaci6n de Modificacion de Cronograma de Amortizacion" significa la 
notificacion por media de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de 
Modificaci6n de Cronograma de Amortizaci6n. 
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12. "Carta Solicitud de Conversion" significa la notificacion irrevocable por medic de la cual 
el Prestatario solicita al Banco una Conversion, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 
5.0 I de estas Normas Generales. 

13. "Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de Amortizacion" significa la 
notificacion irrevocable por mcdio de la cual cl Prcstatario solicita al Banco una 
modificacion al Cronograma de Amortizacion. 

14. "Contrato" significa cstc contrato de prcstamo. 

15. "Contrato de De1ivados" significa cualquier contrato suscrito entre el Banco y el 
Prestatario o entre el Banco y el Garante para documentar y/o confirmar una o mas 
transacciones de derivados acordadas entre el Banco y el Prestatario o entre el Banco y el 
Garante y sus modificaciones posteriores. Son parte integrante de los Contratos de 
Derivados todos los anexos y demas acuerdos suplementarios a los mismos. 

16. "Contrato de Garantia" signi fica, si lo hubiere, el contrato en virtud del cual se garantiza 
cl cumplimicnto de todas o algunas de las obligacioncs quc contrac cl Prcstatario bajo cstc 
Contrato y en cl quc cl Garantc asumc otras obligacioncs quc qucdan a su cargo. 

17. "Convencion para cl Calculo de lntereses" significa la convcncion para cl conteo de dias 
utilizada para el calculo de! pago de intereses, la cual se establece en Ia Carta Nqtificacion 
de Conversion. 

18. "Conversion" significa una modificacion de Ios terrninos de la tota li dad o una parte del 
Prestamo solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco, en los tenninos de este 
Contrato y podra ser: (i) una Conversion de Moneda; (ii) una Conversion de Tasa de 
lnteres; o (iii) una Conversion de Productos Basicos. 

19. "Conversion de Moneda" significa, con respecto a un desembolso o a la totalidad o a una 
parte del Saide Deudor, el cambio de moneda de denominacion a una Moneda Local o a 
una Moneda Principal. 

20. "Conversion de Moncda por Plazo Parcial" significa una Conversion de Moneda por un 
Plazo de Conversion inferior al plaza prcvisto en cl Cronograma de Amortizacion 
solicitado para dicha Conversion de Moneda, segun lo previsto en el Articulo 5.03 de estas 
Normas Generales. 

21 . "Conversion de Moneda por Plaza Total" significa una Conversion de Moneda por un 
Plaza de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion solicitado 
para dicha Conversion de Moneda, seg(m lo previsto en el Articu lo 5.03 de estas Nonnas 
General es. 

22. "Conversion de Productos Basicos" significa, con respecto a todo o parte de un Saide 
Dcudor Rcqucrido, la contratacion de una Opcion de Vcnta de Productos Bas icos ode una 
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Opci6n de Compra de Productos Basicos de conformidad con lo establecido en el 
Articulo 5.01 de estas Nonnas Generales. 

23. "Conversion de Productos Basicos por Plazo Parcial" significa una Conversion de 
Productos Basicos cuya Fecha de Yencimiento de Conversion de Productos Basicos es 
anterior a la Fccha Final de Amortizaci6n . 

24. "Conversion de Productos Basicos por Plazo Total" significa una Conversion de Productos 
Basicos cuya Fccha de Vcncimicnto de Conver ion de Productos Basicos coincide con la 
Fecha Final de Amo1iizacion. 

25. "Conversion de Tasa de Interes" significa (i) el cambio de! tipo de tasa de interes con 
respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor; o (ii) el establecimiento de un Tope 
(cap) de Tasa de Interes o una Banda (collar) de Tasa de Interes con respecto a la totalidad 
o una parte del Sal do Deudor; o (iii) cua lquier otra ope ion de cobertura (hedging) que afecte 
la tasa de interes aplicable a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor. 

26. "Conversion de Tasa de lntcr6s por Plazo Parcial" significa una Conversion de Tasa de 
lntcrcs por un Plazo de Conversion inferior al plazo prcvisto en cl Cronograma de 
Amortizacion solicitado para dicha Conversion de Tasa de Inter6s, scgun lo previsto en cl 
Articulo 5.04 de estas ormas Generales. 

27. "Conversion de Tasa de Interes por Plazo Total" significa una Conversion de Tasa de 
Interes por un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de 
Amortizaci6n solicitado para la Conversion de Tasa de Interes, segun lo previsto en el 
Articulo 5.04 de estas Nonnas Generales. 

28. "Costo de Fondeo de! Banco" significa un margen de costo calculado trimestralrnente sobre 
la Tasa de Interes LIBOR en D61ares a tres (3) meses, con base en el promedio ponderado 
del costo de los instrumentos de fondeo del Banco aplicables a la Facilidad de 
Financiamiento Flexible, expresado en terminos de un porcentaje anual , segun lo detennine 
el Banco. 

29. "Cronograma de Amo11izaci6n" significa cl cronograma original cstablccido en las 
Estipulaciones Especialcs para cl pago de las cuotas de amortizacion del Financiamiento 
del CO Regular o el cronograma o cronogramas que resulten de modificaciones acordadas 
entre las Paiies de conformidad con lo previsto en el Articulo 3.05 de estas N01mas 
Generales. 

30. "Dia Habil" significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados cambiarios 
efectt'.1en liquidaciones de pagos y esten abiertos para negocios generales (incluidas 
transacciones carnbiarias y transacciones de dep6sitos en rnoneda extranjera) en la ciudad 
de Nueva York o, en el caso de una Conversion, en las ciudades indicadas en la Carta 
Notificacion de Conversion. 

31. "Dircctorio" significa cl Dircctorio Ejccutivo dcl Banco . 
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32. "Dolar" significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de America. 

33 . "Estipulaciones Especiales" significa el conjunto de clausulas que componen la primera 
parte de este Contrato. 

34. "Facilidad de Financiamiento Flexible" significa la plataforma financiera que cl Banco 
utiliza para efcctuar Pr6stamos con garantia soberana con cargo al Capital Ordinario 
Regular del Banco. 

35. "Fecha de Conversion" significa la Fecha de Conversion de Moneda , la Fecha de 
Conversion de Tasa de lnteres o la Feeha de Conversion de Produetos Basicos, segun el 
caso. 

36. " Fecha de Conversion de Moneda" significa, en relacion con Conversiones de Moneda 
para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco efectua el desembolso y 
para Conversiones de Moneda de Sal dos Deudores, la fecha en que se redenomina la deuda . 
Estas fcchas sc cstableccran en la Ca11a Notificacion de Conversion. 

37. "Fecha de Conversion de Productos Basicos" significa la fccha de contratacion de una 
Conversion de Productos Basicos. Esta fccha sc establecera en la Carta Notificacion de 
Conversion. 

38. "Feeha de Conversion de Tasa de lnteres" significa la fecha efectiva de la Conversion de 
Tasa de Interes a partir de la cual aplicara la nueva tasa de interes. Esta fecha se establecera 
en la Carta Notificacion de Conversion. 

39. "Feeha de Detenninacion de la Tasa de lnteres Basada en LIBOR para cada Trimestre" 
significa el dia 15 de los meses de enero, abril , julio y octubre de cada afio calendario . La 
Tasa de Interes Basada en LfBOR, detenninada por el Banco en una Fecha de 
Determinacion de la Tasa de lnteres Basada en LIBOR para cada Trimestre, sera aplicada 
retroactivamente a los primeros quince ( 15) dias del Trimestre respectivo y continuara 
sicndo aplicada durantc y hasta cl ultimo dia de! Trimestre. 

40 . " Fecha de Liquidacion de Conversion de Productos Basicos" signifiea, con rcspecto a una 
Conversion de Productos Basicos, la fecha en que el Monto de Liquidacion en Efectivo de 
dicha conversion debe ser pagado, la cual ocurrira a los cinco (5) Dias Ha.biles posteriores 
a una Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos salvo que las Partes 
acuerden una fecha distinta especificada en la Ca11a Notificacion de Conversion. 

41. "Fecha de Val uacion de Pago" significa la fecha que se determina con base en un cierto 
numero de Dias Habiles bancarios antes de cualquier fecha de pago de cuotas de 
amortizacion o intereses, segun se especifique en una Carta otificacion de Conversion. 
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42. "Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos" significa el Dia Habit en el 
cual vence la Opcion de Productos Basicos. Esta fecha se establecera en la Carta 
Notificacion de Conversion. 

43. "Fecha Final de Amortizacion" significa la ultima fecha de amortizacion del 
Financiamicnto del CO Regular de acucrdo con lo previsto en las Estipulacioncs 
Especial cs. 

44. "Garantc" significa el pais miembro dcl Banco o cl entc sub-nacional dcl mismo, si lo 
hubiere, que suscribe el Contrato de Garantia con el Banco. 

45. "Gasto Elegible" tendra el significado que se le asigne en las Estipulaciones Especiales de 
este Contrato. 

46. "indice del Producto Basico Subyacente" signiftca un indice publicado del precio del 
producto basico subyacente sujeto de una Opcion de Productos Basicos. Lafuente y calculo 
del indice del Producto Basico Subyacente se estableceran en la Carta Notiftcacion de 
Conversion. Si el indicc dcl Producto Basico Subyaccntc rclacionado con un producto 
basico (i) no cs calculado ni anunciado por su patrocinador vigcntc en la Fecha de 
Conversion de Productos Basicos, pcro cs calculado y anunciado par un patrocinador 
succsor accptable para el Agente de Calculo, o (ii) es reemplazado par un indice sucesor 
que utiliza, en la detenninaci6n del Agente de Calculo, la misma f6nnula o un metodo de 
cal cu lo sustancialmente similar al utilizado en el calculo del f ndice de! Producto Basico 
Subyacente, entonces, el respectivo indice sera, en cada caso, el fndice de! Producto Basico 
Subyacente 

47. "Moneda Convertida" significa cualquier Moneda Local o Moneda Principal en la que se 
denomina la totalidad o una parte del Prestamo tras la ejecucion de una Conversion de 
Moneda. 

48. "Moneda de Aprobaci6n" signiftca la moneda en la que el Banco aprueba el Prestamo, que 
puede ser Dolares o cualquier Moneda Local. 

49. "Moneda de Liquidacion" significa la moncda utilizada en el Prestamo para liquidar pagos 
de capital e interescs. Para cl caso de monedas de librc convcrtibilidad (fully deliverable), 
la Moneda de Liquidaci6n sera la Moneda Convertida. Para el caso de monedas que no son 
de libre convertibilidad (non-deliverable), la Moneda de Liquidacion sera el Dolar. 

50. "Moneda Local" significa cualquier moneda de curso legal distinta al Dolar en los paises 
de Latinoamerica y el Caribe. 

51. "Moneda Principal" significa cualquier moneda de curso legal en los paises miembros del 
Banco que no sea D6lar o Moneda Local. 

52. "Monto de Liquidaci6n en Efcctivo" tcndra cl signiftcado quc se le as1gna en los 
Articulos 5.1 l(b), (c) y (d) de cstas No1mas Generales. ~:::::;=~ 
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53. "Nonnas Generates" significa el conjunto de articulos que componen esta segunda parte 
del Contrato. 

54. "Opcion de Compra de Productos Basicos" signitica, con respecto a todo o parte de un 
Saldo Deudor Rcqucrido, una opcion de compra a scr liquidada en cfcctivo cjercitable por 
cl Prcstatario de conforrnidad con lo cstablccido en cl Articulo 5.11 de cstas Normas 
Gcncralcs. 

55. "Opcion de Productos Basicos" tendra el significado que se le asigna en el A1iiculo 5.11 (a) 
de estas Nonnas Generales. 

56. "Opcion de Venta de Productos Basicos" significa, con respecto a todo o parte de un Saldo 
Deudor Requerido, una opcion de venta a ser liquidada en efectivo ejercitable por el 
Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.1 I de estas Normas 
General es. 

57. 

58. 

59. 

60. 

61. 

62. 

63 . 

"Organismo Contratantc" significa la cntidad con capacidad legal para suscribir cl contrato 
de adquisicion de bicncs, contrato de obras , de consultoria y scrvicios difcrcntcs de 
consultoria con cl contratista, provccdor y la firma consultora o cl consultor individual, 
scgun sea el caso. 

"Organismo Ejecutor" significa la entidad con personeria juridica responsable de la 
ejecucion de! Proyecto y de la utilizacion de los recursos de! Prestamo. Cuando exista mas 
de un Organismo Ejecutor, estos seran co-ejecutores y se !es denominara indistintamente 
"Organismos Ejecutores" u "Organismos Co-Ejecutores". 

"Partes" tendra el significado que se le asigna en el preambulo de las Estipulaciones 
Especiales. 

"Periodo de Cierre" significa el plazo de hasta noventa (90) dias contado a partir de! 
vencimiento de! Plaza Original de Desembolsos o sus extensiones. 

"Plan de Adquisicioncs" significa una hcrramicnta de programacion y scguimicnto de las 
adquisiciones y contrataciones dcl Proyccto, en los tcrminos descritos en las Estipulacioncs 
Especiales, en las Politicas de Adquisiciones y en las Politicas de Consultores. 

"Plan Financiero" significa una he1rnmienta de planificacion y monitoreo de los flujos de 
fondos de! Proyecto, que se articula con otras henamientas de planificacion de proyectos, 
incluyendo el Plan de Adquisiciones. 

DE,: 

"Plaza de Conversion" significa, para cualquier Conversion, con excepcion de la 
Conversion de Productos Basicos, el periodo cornprendido entre la Fecha de Conversion y 
el ultimo dia del periodo de interes en el cual la Conversion tennina segun sus terminos. 
No obstante, para cfcctos dcl ultimo pago de capital c intcrcscs, cl Plazo de Conversion 
tcrmina en cl dia en quc sc pagan los intcrcscs corrcspondicntcs a dicho pcriodo de intercs. 

.J~ 't\~-
1 5328/BL-HO 



- 8 -

64. "Plazo de Ejecucion" significa el plazo en Dias Habiles durante el cual el Banco puede 
ejecutar una Conversion segun sea determinado por el Prestatario en la Carta Solicitud de 
Conversion. El Plazo de Ejecucion com ienza a contar desde el dia en que la Carta Solicitud 
de Conversion es recibida por el Banco. 

65. "Plazo Original de Dcscmbolsos" significa cl plazo originalmcntc prcvisto para los 
dcscmbolsos dcl Prcstamo, cl cual sc cstablccc en las Estipulacioncs Espccialcs . 

66. "Politicas de Adquisiciones" significa las Politicas para la Adquisicion de Bienes y Obras 
Financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo vigentes al momento de la 
aprobaci6n del Prestamo por el Banco. 

67. "Politicas de Consultores" significa las Politicas para la Seleccion y Contratacion de 
Consultores Financiados por el Banco lnteramericano de Desarrollo vigentes al momento 
de la aprobac i6n del Prestamo por el Banco. 

68. "Practicas Prohibidas" significa las pnicticas quc el Banco prohibc en rclacion con las 
actividadcs quc cste financic , definidas por cl Dircctorio o quc sc dcfinan en cl futuro y sc 
informcn al Prcstatario, entrc otras: practica corrupta, practica fraudulcnta, pnictica 
cocrcitiva, practica colusoria practica obstructiva y apropiaci6n indebida. 

69. "Precio de Ejercicio" significa, con respecto a una Conversion de Productos Basicos, el 
precio fijo al cual (i) el propietario de una Opci6n de Compra de Productos Basicos tiene 
el derecho de comprar, o (ii) el propietario de una Opci6n de Venta de Productos Basicos 
tiene el derecho de vender, el producto basico subyacente (liquidable en efecti vo ). 

70. "Precio Especificado" significa el precio del producto basico subyacente segun el indice 
<lei Producto Basico Subyacente en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos 
Basicos excepto que, para ciertos Tipos de Opciones, dicho precio sera calculado sobre la 
base de una fonnu la a ser determinada en la Carta Notificaci6n de Conversion. 

71. "Prcstamo" tcndra cl significado quc sc le asigna en las Estipulacioncs Espccialcs de cstc 
Contrato. 

72. "Prestatario" tendra el significado que se le asigna en el preambulo de las Estipulaciones 
Especiales de este Contrato. 

73. "Principios Basicos de Adquisiciones" significa los principios que guian las actividades de 
adquisiciones y los procesos de selecci6n en virtud de las Politicas de Adquisiciones y las 
Politicas de Consultores, y son los siguientes: valor por dinero, economia, eficiencia, 
igualdad, transparencia, e integridad. 

74. "Proyecto" o "Programa" significa el proyecto o programa que se identifica en las 
Estipulacioncs Espccialcs y consistc en cl conjunto de actividadcs con un objctivo de 
dcsarrollo a cuya financiaci6n contribuycn los rccursos del Prcstamo. ~:::::::=~ 
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"Saldo Deudor" significa el monto que el Prestatario adeuda al Banco por concepto de la 
parte desembolsada del Financiamiento del CO Regular. 

"Saldo Deudor Requerido" tendra el significado que se le asigna en el Articulo 5.02(f) de 
cstas ormas Gencralcs. 

"Semcstre" significa los primcros o los segundos scis (6) meses de un ano calcndario. 

"Tasa Base de Interes" ignifica la tasa dete1minada por el Banco al momento de la 
ejecucion de una Conversion, con excepcion la Conversion de Productos Basicos, en 
funcion de: (i) la moneda solicitada por el Prestatario; (ii) el tipo de tasa de interes solicitada 
por el Prestatario; (iii) el Cronograma de Amortizacion; (iv) las condiciones de mercado 
vigentes; y (v) uno de los siguientes, entre otros: (1) la Tasa de Interes LIBOR en Dolares 
a tres (3) meses, mas un margen que refleje el costo estimado de captacion de recursos en 
Dolares del Banco existente al momento de] desembolso o de la Conversion; o (2) el costo 
efectivo de la captacion del financiamiento del Banco utilizado como base para la 
Conversion; (3)) cl indicc de tasa de intcrcs corrcspondicntc mas un margcn quc rcfleje cl 
costo cstimado de captacion de rccursos en la moncda solicitada al momcnto <lei 
dcscmbolso o de la Conversion; o (4) con rcspccto a los Saldos Dcudores que han sido 
objeto de una Conversion previa, con excepcion de la Conversion de Productos Basicos, la 
tasa de interes vigente para dichos Saldos Deudores. 

"Tasa de lnteres Basada en LIBOR" significa la Tasa de Interes LIBOR mas el Costo de 
Fondeo del Banco, deten11inada en una Fecha de Deterrninacion de la Tasa de Interes 
Basada en LIBOR para cada Trimestre. 

"Tasa de lnteres LIBOR" significa la "USD-LIBOR-ICE", que es la tasa administrada por 
ICE Benchmark Administration (o cualquier otra entidad que la reemplace en la 
administracion de la referida tasa) aplieab le a depositos en Dolares a un plazo de tres (3) 
meses, que figura en la pagina correspondiente de las paginas Bloomberg Financial 
Markets Service o Reuters Service, o, de no estar disponibles, en la pagina eorrespondiente 
de cualquicr otro scrvicio sclcccionado por cl Banco en quc figure dicha tasa, a las I I :00 
a.m., hora de Londrcs, en una fccha quc cs dos (2) Dias Bancarios Londincnses antes de la 
Fecha de Determinacion de la Tasa de lntcrcs Basada en LIBOR para cada Trimestre. Si 
dicha Tasa de lnteres LIBOR no apareciera en la pagina correspondiente, la Tasa de lnteres 
LIBOR conespondiente a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de lnteres Basada en 
LIBOR para cada Trimestre sera determinada como si las paiies hubiesen especificado 
"USD-LIBOR-Bancos Referenciales" como la Tasa de Interes LIBOR aplicable. Para estos 
efectos, "USD-LIBOR-Bancos Referenciales" significa que la Tasa de Jnteres LTBOR 
conespondiente a una Fecha de Detem1inaci6n de la Tasa de Interes Basada en LIBOR 
para cada Trimestre sera detem1inada en funci6n de las tasas a las que los Bancos 
Referenciales esten ofreciendo los depositos en D6lares a los bancos de primer orden en el 
mercado interbancario de Londres aproximadamente a las 11 :00 a.m., hora de Londres, en 
una fecha quc cs dos (2) Dias Bancarios Londincnscs antes de la Fccha de Dctcrminacion 
de la Tasa de lntcrcs Basada en LIBOR para cada Trimcstrc, a un plazo de (3) meses, 
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comenzando en la Fecha de Detenninacion de la Tasa de Interes Basada en LIBOR para 
cada Trimestre yen un Manto Representativo. El Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) 
por el Banco solicitara(n) una cotizacion de la Tasa de Interes LIBOR a la oficina principal 
en Landres de cada uno de los Bancos Referenciales . Si se obtiene un minima de dos (2) 
cotizaciones, la Tasa de Interes UBOR correspondiente a esa Fecha de Determinacion de 
la Tasa de Intcrcs Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la media aritmetica de las 
cotizaciones. De obtcncrsc menos de dos (2) cotizacioncs scgun lo solicitado, la Tasa de 
Intercs LIBOR correspondiente a csa Feeha de Determinacion de la Tasa de lntcrcs Basada 
en LIBOR para eada Trimestrc scra la media aritmetica de las tasas cotizadas por los 
principales bancos en la ciudad de N ueva York, escogidos por el Agente o Agentes de 
Calculo utilizado(s) por el Banco, aproximadamente a las 11 :00 a.m., hora de Nueva York, 
aplicable a prestamos en Dolares coneedidos a los principales bancos europeos, a un plaza 
de tres (3) meses, comenzando en la Fecba de Determinacion de la Tasa de Interes Basada 
en LIBOR para cada Trimestre yen un Manto Representativo. Si el Banco obtiene la Tasa 
de Interes UBOR de mas de un Agente de Calculo, como resultado del procedimiento 
descrito anteriormente, el Banco determinara a su sola discrecion, la Tasa de Interes 
LIBOR aplicable en una Fecha de Determinacion de la Tasa de lnteres Basada en LIBOR 
para cada Trimestre, con fundamento en las tasas de intercs proporcionadas por los Agcntcs 
de Calculo. Para los propositos de esta disposici6n, si Ia Fecha de Determinacion de la Tasa 
de Interes Basada en LIBOR para cada Trimcstre no cs un dia bancario en la ciudad de 
Nucva York, sc utilizaran las Tasas de lntercs LIBOR cotizadas en el primer dia bancario 
en Nueva York inmediatamente siguiente. 

81. "Tipo de Cambia de Valuacion" es igual a la cantidad de unidades de Moneda Convertida 
por un D6lar, aplicable a cada Fecha de Valuaci6n de Pago, de acuerdo con la fuente que 
se establezca en la Carta Notificacion de Conversion. 

82. "Tipo de Opcion" significa el tipo de Opcion de Productos Basicos en relacion con el cual 
el Banco puede, sujeto a la disponibilidad en el mercado ya consideraciones operativas y 
de manejo de riesgo, ejecutar una Conversion de Productos Basicos incluidas, entre otras, 
las opciones europea, asiatica con media aritmetica y precio de ejercicio fijo, y binaria. 

83. "Tope (cap) de Tasa de lntercs" significa cl cstablccimicnto de un limite superior para una 
tasa variable de intcrcs. 

84. "Trimestre" significa cada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del afio 
calendario: el periodo que comienza el l de enero y termina el 31 de marzo; el periodo que 
comienza el 1 de abril y tennina el 30 de junio; el periodo que comienza el 1 de julio y 
tennina el 30 de septiembre; y el periodo que comienza el l de octubre y termina el 31 de 
diciembre. 

85. " YPP" significa vida promedio ponderada establecida en las Estipulaciones Especiales de! 
presente Contrato. La VPP se calcula en afios (utilizando dos decimales), sobre la base del 
Cronograma de Amortizacion de todos los tramos y se define como la division entre (i) y 
(ii) sicndo: 
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(i) la sumatoria de los productos de (A) y (B), definidos como: 
(A) el monto de cada pago de amortizaci6n; 
(B) la diferencia en el numero de dias entre la feeha de pago de 

amortizaei6n y la feeha de suseripci6n de este Contrato, dividido por 
365 dias; 

y 

(ii) la suma de los pagos de amortizaei6n. 

La f6m1ula a aplicar es la siguiente: 

VPP 

~~A x(-F_'P...,,=-i.j -~F,_S_ ] 
f;(fr i,j 365 

AT 
donde: 

VPP es la vida promcdio pondcrada de todos los tramos de! 
Finaneiamiento del CO Regular, expresada en aiios. 

m es el numero total de lo tramos del Finaneiamiento del CO Regular. 
n es el numero total de pagos de amortizaei6n para eada tramo del 

Finaneiamiento del CO Regular. 
AiJ es el monto de la amortizaei6n referente al pago i del trarno j, 

ealculado en D6lares, o en el easo de una Conversion, en el 
equivalente en D61ares, a la tasa de cambio determinada por el 
Agente de Calculo para la feeha de modifieaei6n de! Cronograma 
de Amortizaci6n. 

FPi,j es la fecha de pago referente al pago i del tramoj. 
FS cs la fccha de suseripei6n de este Contrato. 
AT cs la suma de todos los Ai,j, calculada en D6larcs, o en cl caso de 

una Conversion, en el equivalente en D6lares, a la feeha del calculo 
a la tasa de carnbio detenninada por el Agente de Calculo. 

86. "VPP Original" signifiea la VPP dcl Finaneiamicnto de! CO Regular vigcntc en la fceha 
de suseripei6n de este Contrato y establecida en las Estipulaeiones Especiales. 
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CAPITULO Ill 
Amortizacion, intereses, comision de credito, inspeccion y vigilancia 

v pagos anticipados 

A. Financiamiento del CO Regular 

ARTiCULO 3.01. Fechas de pago de amortizacion, intereses, comision de credito y otros 
costos. El Financiamicnto dcl CO Regular scra am011izado de acuerdo con cl Cronograma de 
Amortizacion. Los intcrcses y las cuotas de amortizacion sc pagaran cl dia 15 de! mes, de acuerdo 
con lo establecido en las Estipulaciones Especiales, en una Carta otificacion de Modificacion de 
Cronograma de Am011izacion o en una Ca11a Notificacion de Conversion, segun sea el caso. Las 
fechas de pagos de amortizaci6n, comisi6n de credito y otros costos coincidiran siempre con una 
fecha de pago de intereses. 

ARTiCULO 3.02. Calculo de los intereses y de la comision de credito. Los intereses y la 
cornision de credito se calcul aran con base en el nurnero exacto de dias del periodo de intereses 
correspondiente. 

ARTiCULO 3.03. Recursos para inspeccion y vigilancia. El Prcstatario no cstara obligado a 
cubrir los gastos dcl Banco par concepto de inspeeci6n y vigilaneia gencralcs, salvo que cl Banco 
cstablczca lo contrario durantc el Plaza Original de Dcscmbolsos como consecuencia de su 
revision periodica de cargos financieros para prestamos del capital ordinario, y notifique al 
Prestatmio al respecto. En este caso, el Prestatario debera indicar al Banco si pagara dicho monto 
de la porcion del Financiamiento del CO Regular directamente o si el Banco debera retirar y retener 
dicho monto de las recursos del Financiamiento de l CO Regular. En ningun caso, podra cobrarse 
par este concepto en un Semestre dete1minado mas de lo que resulte de aplicar el uno par ciento 
( 1 %) al monto de la porcion del Financiamiento del CO Regular, dividido por el numero de 
Semestres eomprendido en el Plaza Original de Desembolsos. 

ARTICULO 3.04. Moneda de los pagos de amortizacion, intereses, comisiones y cuotas de 
inspeccion y vigilancia. Los pagos de amortizacion e intereses seran efectuados en O6lares, salvo 
que se haya realizado una Conversion de Moneda, en cuyo caso aplicara lo previsto en el 
Articulo 5.05 de estas Norrnas Generales. Los pagos de cornisi6n de crcdi to y cuotas de inspeccion 
y vigilancia sc efcctuaran siempre en la Moneda de Aprobaci6n. 

ARTiCULO 3.05. Modificacion del Cronograma de Amortizacion. (a) El Prestatario, con 
la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar la modificacion del Cronograma de 
Amortizacion en cualquier momenta a partir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato y 
hasta sesenta (60) dias antes del vencimiento de] Plaza Original de Desembolsos. Tambien podra 
solicitar la modificacion de! Cronograma de Amortizacion , con ocasion de una Conversion de 
Moneda o Conversion de Tasa de Tnteres en las terrninos estab lecidos en los Articulos 5.03 y 5.04 
de estas Normas Generales. 

(b) Para solicitar una modificaci6n del Cronograrna de Arnortizacion, el Prestatario 
debera presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificaci6n de Cronograma de Amortizacion , 
quc dcbcra: (i) seiialar si la modificacion dcl Cronograma de Amortizacion propuesta sc aplie , 
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la totalidad o una parte de! Financiamiento del CO Regular; y (ii) indicar el nuevo cronograma de 
pagos, que incluira la primera y ultima fecha de amortizaci6n, la frecuencia de pagos y el 
porcentaje que estos representan de la totalidad del Financiamiento de! CO Regular o de! tramo 
de! mismo para el que se solicita la modificaci6n. 

(c) La aceptaci6n por parte del Banco de las modificacioncs de! Cronograma de 
Amortizaci6n solicitadas e tani sujeta a las dcbidas consideraciones operativas y de manejo de 
ricsgo de! Banco y al cumplimicnto de los siguicntes requisitos: 

(i) la ultima fecha de amortizaci6n y la VPP acumulada de todos las 
Cronogramas de Amortizaci6n no excedan ni la Fecha Final de 
Amortizaci6n ni la VPP Original; 

(ii) el tramo de! Financiamiento del CO Regular sujeto a un nuevo Cronograrna 
de Amortizaei6n no sea menor al equivalente de tres millones de D6lares 
(US$3 .000.000); y 

(iii) cl tramo dcl Financiamicnto de! CO Regular sujcto a la modificaci6n dcl 
Cronograma de Amortizaci6n no haya sido objcto de una modificaci6n 
anterior salvo quc la nucva modificaci6n al Cronograma de Am01tizaci6n 
sea rcsultado de una Conversion de Moneda. 

( d) El Banco notificara al Prestatario su decision mediante una Carta Notificaci6n de 
Modificaci6n de Cronograma de Amortizaci6n. Si el Banco acepta la solicitud de! Prestatario, la 
Carta Notificaci6n de Modificaci6n del Cronograma de Amortizaci6n incluira: (i) el nuevo 
Cronograma de Am01tizaci6n correspondiente al Financiamiento de! CO Regular o tramo del 
mismo; (ii) la VPP acumulada del Prestamo; y (iii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de 
Amortizaci6n. 

(e) El Financiamiento del CO Regular no podra tener mas de cuatro (4) tramos 
denominados en Moneda Principal con Cronogramas de Amortizaci6n distintos. Los tramos del 
Financiamiento de! CO Regular denominados en Moneda Local podran exceder dicho numero, 
sujcto a las dcbidas consideracioncs operativas y de manejo de riesgo de! Banco. 

(f) Con el objcto de quc, en todo momenta, la VPP del Financiamiento del CO Regular 
continue siendo igual a la VPP Original, en cualquier evento en que la VPP del Financiamiento 
del CO Regular exceda la VPP Original. el Cronograma de Amortizaci6n ha bra de ser modificado. 
Para dichos efeetos, el Banco informara al Prestatario de dicho evento, solieitando al Prestatario 
pronunciarse respecto del nuevo cronograma de amortizaci6n, de acuerdo con lo establecido en 
este Articulo. Salvo que el Prestatario expresamente solicite lo contrario, la modificaci6n eonsistira 
en el adelanto de la Fecha Final de Amortizaei6n con el correspondiente ajuste a las cuotas de 
amortizaci6n. 

(g) Sin perJu1e10 de lo establecido en el literal (f) anterior, el Cronograma de 
Amortizaci6n dcbcra scr modificado en los casos en quc sc acucrdcn cxtcnsioncs al Plazo Original 

~:::::::::~ 11" - scmbolsos quc: (i) impliqucn quc dicho plazo sc cxticnda mas alla de la fecha de scscnta (60) 
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dias antes de! vencimiento de la primera cuota de amortizacion de! Financiamiento de! CO Regular 
o, en su caso, de! tramo de! Financiamiento de] CO Regular, y (ii) se efectuen desembolsos durante 
dicha extension. La modificacion consistira en (i) adelantar la Fecha Final de Arnortizacion o, en 
el caso que el Financiamiento del CO Regular tenga distintos tramos, en adelantar la Fecha Final 
de Amortizacion del tramo o tramos del Financiamiento del CO Regular, cuyos recursos se 
dcsembolsan durantc la extcnsi6n dcl Plazo Original de Dcsembolsos, salvo quc cl Prestatario 
expresamente solicite, en su lugar, (ii) cl incremento dcl monto de la cuota de amortizaci6n 
siguiente a cada descmbolso dcl Financiamicnto dcl CO Regular o, en su caso, dcl tramo dcl 
Financiamicnto de! CO Regular que ocasionc una VPP mayor a la VPP Original. En cl scgundo 
caso, el Banco dete1minara el monto correspondiente a cada cuota de amortizacion. 

ARTICULO 3.06. Intereses. (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no ban sido objeto 
de Conversion. Mientras el Financiamiento del CO Regular no haya sido objeto de Conversion 
alguna, el Prestatario pagara intereses sobre los Saldos Deudores diarios a una Tasa de Tnteres 
Basada en LIBOR mas el margen aplicable para prestamos del CO Regular del Banco. En este 
caso, los intereses se devengaran a una tasa anual para cada Trimestre detem1inada por el Banco 
en una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interes Basada en LJBOR para cada Trimestre. 

(b) Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objeto de Conversion. Si los 
Saldos Dcudores han sido objcto de una Conversion, cl Prcstatario dcbera pagar intcrcscs sabre 
los Sal dos Dcudorcs convertidos bajo dicha Conversion a: (i) la Tasa Base de Inter6s que dcte1minc 
el Banco; mas (ii) el margen aplicable para prestamos del CO Regular del Banco. 

(c) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de Interes. 
En el supuesto de que se haya efectuado una Conversion de Tasa de Interes para establecer un 
Tope (cap) de Tasa de Interes y la tasa de interes pagadera por el Prestatario en virtud de lo 
establecido en este Articulo exceda el Tope (cap) de Tasa de lnteres en cualquier momenta durante 
el Plazo de Conversion, la tasa maxima de interes aplicable durante dicho Plazo de Conversion 
sera equivalente al Tope (cap) de Tasa de Interes. 

(d) lntereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (collar) de Tasa de 
lnteres. En el supuesto en que se haya efectuado una Conversion de Tasa de r nteres para establecer 
una Banda (collar) de Tasa de Intcrcs y la tasa de intcrcs pagadcra por cl Prcstatario en virtud de 
lo cstablccido en cstc Articulo cxccda o cstc por dcbajo dcl limitc superior o inferior, 
rcspcctivamcnte, de la Banda (collar) de Tasa de Intcres en cualquier momenta durantc cl Plaza 
de Conversion, la tasa maxima o minima de interes aplicable durante dicho Plaza de Conversi6n 
sera, respectivamente, el limite superior o el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interes. 

(e) Modificaciones a la base de calculo de intereses. Las Partes acuerdan que, no 
obstante cualquier modificaci6n en la practica del mercado que, en cualquier momenta, afecte la 
detenninacion de la Tasa de Tnteres LTBOR, los pagos por el Prestatario deberan pennanecer 
vinculados a la captacion del Banco. Para efectos de obtener y mantener dicho vinculo en tales 
circunstancias, las Partes acuerdan expresamente que el Agente de Calculo, buscando reflejar la 
captacion correspondiente del Banco, debera determinar: (i) la ocurrencia de tales modificaciones; 
y (ii ) la tasa base altcrnativa aplicablc para dctcrminar cl monto apropiado a scr pagado por cl 

~===::::,... 
Prcstatario. El Agentc de Calculo dcbcra notificar la tasa base altcmativa aplicablc al Prcstatar~~~.,11-oE F1,v4,i,~"' 
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y al Garante, si lo hubiere, con anticipaci6n minima de sesenta (60) dias. La tasa base altemativa 
sen'! efectiva en la fecha de vencimiento de tal plazo de notificaci6n. 

ARTICULO 3.07. Comision de credito. (a) El Prestatario pagani una comisi6n de credito 
sobre el saldo no desembolsado de! Financiarniento del CO Regular a un porcentaje que sera 
cstablccido por cl Banco pcri6dicamcntc, como rcsultado de su revi sion de cargos financieros para 
pr6stamos de capital ordinario sin quc, en ningun caso, pucda cxccdcr cl ccro coma sctcnta y cinco 
por cicnto (0,75%) por afio. 

(b) La comision de credito empezara a devengarse a los sesenta (60) dias de la fecha 
de suscripcion del Contrato. 

(c) La comisi6n de credito cesara de devengarse: (i) cuando se hayan efectuado todos 
los desembolsos o (ii) en todo o pa1te, segi'.in sea el caso, cuando haya quedado total o parcialmente 
sin efecto el Financiamiento del CO Regular, de conformidad con los Articulos 4.02, 4.12, 4 .13 o 
8.02 de estas ormas Generates. 

ARTICULO 3.08. Pagos anticipados . (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores 
denominados en Dolares con Tasa de lnteres Basada en LIBOR. El Prcstatario podra pagar 
anticipadamcntc la totalidad o una partc de cualquicr Saldo Dcudor dcnominado en O6larcs a Tasa 
de Intcr6s Basada en LIBOR en una fccha de pago de intcrcscs, mediantc la presentacion al Banco 
de una notificacion escrita de caracter inevocable con, al menos, treinta (30) dias de anticipaci6n, 
con la anuencia de! Garante, si lo hubiere. Dicho pago se imputara de acuerdo a lo establecido en 
el Articulo 11.0 I de estas Nonnas Generates. En la eventualidad de que el pago anticipado no 
cubra la totalidad del Saldo Deudor, el pago se aplicara en fonna proporcional a las cuotas de 
amortizacion pendientes de pago. Si el Prestamo de! CO Regular tuviese tramos con Cronogramas 
de Amortizaci6n diferentes, el Prestatario debera prepagar la totalidad del tramo conespondiente, 
salvo que el Banco acuerde lo contrario. 

(b) Pagos Anticipados de montos que han sido objeto de Conversion. Siempre que 
el Banco pueda revertir o reasignar su correspondiente captacion del financiamiento, o cualquier 
cobertura relacionada, el Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra pagar 
anticipadamcntc en una de las fcchas de pago de intcrcscs cstablccidas en cl Cronograma de 
Amortizacion adjunto a la Carta Notificacion de Conversion: (i) la totalidad o una partc del monto 
que haya sido objeto de una Conversion de Moneda; (ii) la totalidad o una parte del monto quc 
haya sido objeto de una Conversion de Tasa de lnteres; y/o (iii) la totalidad o una parte de un 
monto equivalente al Saldo Deudor Requerido bajo una Conversion de Productos Basicos. Para 
este efecto, el Prestatario debera presentar al Banco con, por lo menos, treinta (30) dias de 
anticipaci6n, una notificaci6n escrita de caracter iJTevocable. En dicha notificaci6n el Prestatario 
debera especificar el monto que desea pagar en forma anticipada y las Conversiones a las que se 
refiere. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra la totalidad del Saldo Deudor 
relacionado con dicha Conversion, este se aplicara en fonna proporcional a las cuotas pendientes 
de pago de dicha Conversion. El Prestatario no podra efectuar pagos anticipados por un monto 
menor al equivalente de tres millones de Dolares (US$3.000.000), salvo que el Saldo Deudor 
remanentc rclacionado con la Conversion correspondicntc fucse mcnor y sc pague en su totalidad. 
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(c) Para efectos de los literates (a) y (b) anteriores, los siguientes pagos seran 
considerados como pagos anticipados: (i) la devoluci6n de Anticipo de Fondos no justificados; y 
(ii) los pagos como consecuencia de que la totalidad o una parte de[ Financiarniento del CO 
Regular haya sido dec larado vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con lo dispuesto en el 
Articulo 8.02 de estas Normas Generales. 

( d) Sin pc1juicio de lo dispucsto en cl literal (b) anterior, en los casos de pago 
anticipado, cl Prcstatario rccibira dcl Banco o, en su dcfccto, le pagara al Banco, segun sea cl caso, 
cualquicr ganancia o costo incurrido por cl Banco por rcvcrtir o reasignar su correspondicntc 
captaci6n de! financiamiento o cualquier cobertura relacionada, determinada por el Agente de 
Calculo. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vencido 
pendiente de pago por el Prestatario. Si se tratase de costo, el Prestatario pagara el monto 
c01Tespondiente de forma conjunta y en la fecha del pago anticipado. 

B. Financiamiento del CO Concesional 

ARTICULO 3.09. Fechas de pago de amortizaci6n . El Prcstatario amortizara la porci6n de! 
Financiamicnto dcl CO Conccsional en una sol a cuota, quc sc pagara en la fccha cstablecida en las 
Estipulacioncs Espccialcs. 

ARTi CULO 3.10. Comision de credito . El Prestatario no pagara comisi6n de credito sobre el 
Financiamiento de! CO Concesional. 

ARTICULO 3.11. Calculo de los in tereses. Los intereses se calcularan con base en el numero 
exacto de dias del periodo de intereses correspondiente. 

ARTiCULO 3.12. Intereses. La tasa de interes aplicable a la porci6n de! Financiamiento de! 
CO Concesional sera del cero coma veinticinco por ciento (0,25%) por ano. 

ARTi CULO 3.13. Pagos anticipados. (a) Previa notificaci6n escrita de caracter irrevocable 
presentada al Banco, con el consentimiento escrito de! Garante, si lo hubiere, por lo menos, con 
trcinta (30) dias de anticipaci6n, cl Prcstatario podra pagar anticipadamcntc, en una de las fcchas 
de am01tizaci6n, todo o parte del saldo adeudado dcl Financiamiento dcl CO Conccsional antes de 
su vcncimicnto, siemprc quc en la fccha dcl pago no adeudc suma alguna por concepto de 
comisiones o intereses. En dicha notificaci6n, el Prestatario debera especificar el monto que 
solicita pagar en forma anticipada. 

(b) El monto de! pago anticipado que corresponda a la porci6n de! Financiamiento del 
CO Concesional se imputara a la unica cuota de amortizaci6n. 
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CAPITULO IV 
Desembolsos, renuncia y cancelacion automatica 

ARTICULO 4.01. Condiciones previas al primer desembolso de los recursos del 
Prestamo. Sin perjuicio de otras condiciones que se establezcan en las Estipulaciones Especiales, 
cl primer dcsembol so de los rccursos de! Prcstamo csta sujcto a quc sc cumplan, a satisfacci6n de! 
Banco, las siguicntcs condicioncs : 

(a) Que cl Banco haya rccibido uno o mas informcs juridicos fundados quc cstablczcan, 
con sefialamiento de las disposiciones constitucionales, legales y reglamentarias 
pe1iinentes, que las obligaciones contraidas por el Prestatario en este Contrato y las 
del Garante en los Contratos de Garantia, si los hubiere, son validas y exigibles. 
Dichos infonnes deberan referirse, ademas, a cualquier consulta juridica que el 
Banco estime pertinente fom1ular. 

(b) Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya designado uno o mas 
funcionarios que puedan representarlo para efectos de sol icitar los desernbolsos de! 
Prcstamo yen otros actos rclacionados con la gcsti6n financicra dcl Proyccto y haya 
hccho llcgar al Banco cjcmplarcs autcnticos de las firmas de dichos rcprcscntantcs . 
Si sc dcsignarcn dos o mas funcionarios, corrcspondcra scfialar si los designados 
pucdcn actuar scparadamcnte o si tiencn quc haccrlo de mancra conjunta. 

(c) Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya proporcionado al 
Banco por escrito, a traves de su representante autorizado para so li citar los 
desernbolsos de! Prestamo, inforrnaci6n sobre la cuenta bancaria en la cua l se 
depositaran los desembolsos del Prestamo. Se requeriran cuentas separadas para 
desernbolsos en Moneda Local y D6lar. Dicha info1maci6n no sera necesaria para 
el caso en que el Banco acepte que los recursos de! Prestamo sean registrados en la 
cuenta unica de la tesoreria del Prestatario. 

(d) Que e l Prestatario o, en su caso, el Organi smo Ejecutor haya demostrado al Banco 
que cuenta con un sistema de informac i6n financiera y una estructura de control 
intcrno adccuados para los prop6sitos indicados en cstc Contrato. 

ARTiCULO 4.02. Plazo para cumplir las condiciones previas al primer desembolso. Si 
dentro de los ciento ochenta ( 180) dias contados a partir de la fecha de entrada en vigencia de este 
Contrato, o de un plazo mas arnplio que las Partes acuerden por escrito, no se curnplieren las 
condiciones previas al primer desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de estas Normas 
Generales y otras condiciones previas al primer desernbolso que se hubiesen acordado en las 
Estipulaciones Espec iales, el Banco podra poner terrnino a este Contrato en fom1a anticipada 
rnediante notificaci6n al Prestatario. 

ARTICULO 4.03. Reguisitos para todo desembolso . (a) Como requisito de todo desembolso 
y sin perjuicio de las condiciones previas al primer desembol so de los recursos del Prestamo 
cstablccidas en cl Articulo 4.0 1 de cstas Normas General cs y, si las hubicrc, en las Estipulacioncs 

ciales, cl Prestatario sc compromctc a prcscntar o, en su caso, a quc cl Organismo Ejccutor 
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presente al Banco por escrito, ya sea fisicamente o por medios electronico , seg(m la forma y las 
condiciones especificadas por el Banco, una solicitud de desembolso acompafiada de los 
documentos pertinentes y demas antecedentes que el Banco pueda haberle requerido. Salvo que el 
Banco acepte lo contrario, la ultima solicitud de desembolso debera ser entregada al Banco, a mas 
tardar, con treinta (30) dias de anticipaci6n a la fecha de expiraci6n del Plazo Original de 
Dcscmbolsos ode la extension dcl mismo. 

(b) A mcnos quc las Partcs lo acucrdcn de otra mancra, solo sc haran dcscmbolsos por 
uma no infcriorc al cquivalcntc de cien mil Dolarcs (USSl00.000) . 

( c) Cualquier cargo, comision o gasto aplicado a la cuenta bancaria donde se depositen 
los desembolsos de recursos del Prestamo, estara a cargo y sera responsabilidad del Prestatario o 
del Organismo Ejecutor, segim sea el caso. 

(d) Adicionalmente, el Garante no podra haber incurrido en un retardo de mas de ciento 
veinte (120) dias en el pago de las sumas que adeude al Banco por concepto de cualquier prestamo 
o garantia. 

ARTiCULO 4.04. Ingresos generados en la cuenta bancaria para los desembolsos. Los 
ingrcsos gencrados por rccursos dcl Prcstamo, dcpositados en la cucnta bancaria dcsignada para 
rccibir los desembolsos, dcbcran ser dcstinados al pago de Gastos Elegiblcs. 

ARTiCULO 4.05. Metodos para efectuar los desemboJsos. Por solicitud del Prestatario o, en 
u caso, del Organismo Ejecutor, el Banco podra efectuar los desembolso de los recursos del 

Pre tamo rnediante: (a) reembolso de gastos; (b) Anticipo de Fondos; (c) pagos directos a terceros; 
y (d) reembolso contra garantia de carta de credito. 

ARTiCULO 4.06. Reembolso de gastos . (a) El Prestatario o, en su caso, el Organismo 
Ejecutor, podra solicitar desembolsos bajo el metodo de reembolso de gastos cuando el Prestatario 
o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya pagado los Gastos Elegibles con recursos propios. 

(b) A menos que las Partes acuerden lo contrario, las solicitudes de desembolso para 
recmbolso de gastos dcbcran realizarsc prontamentc a mcdida quc cl Prestatario o, en su caso, cl 
Organismo Ejccutor, incurra en dichos gastos y, a mas tardar, dcntro de los cscnta (60) dias 
siguicntcs a la finalizacion de cada Scmcstrc. 

ARTiCULO 4.07. Anticipo de Fondos. (a) El Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, 
podra solicitar desembolsos bajo el metodo de Anticipo de Fondos. El monto del Anticipo de 
Fondos sera fijado por el Banco con base en: (i) las necesidades de liquidez del Proyecto para 
atender previsiones periodicas de Gastos Elegibles durante un periodo de hasta seis (6) meses, a 
menos que el Plan Financiero detennine un periodo mayor que, en ningi'.m caso, podra exceder de 
doce ( 12) meses ; y ( ii) los riesgos asociados a la capacidad demostrada del Prestatario o, en su 
caso, del Organismo Ejecutor, para gestionar y utilizar los recursos del Prestamo. 

(b) Cada Antieipo de Fondos cstara sujcto a que: (i) la solicitud dcl Anticipo de Fondos 
~:=;::::~ 

sea prcscntada de forma accptablc al Banco; y (ii) con cxccpci6n dcl primer Anticipo def o 
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el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya presentado, y el Banco haya aceptado, la 
justificaci6n del uso de, al menos, el ochenta por ciento (80%) del total de los saldos acumulados 
pendientes de justificaci6n por dicho concepto, a menos que el Plan Financiero determine un 
porcentaje menor, que, en ningun caso, podra ser menor al cincuenta por ciento (50%). 

(c) El Banco podra incrcmcntar cl monto de! ultimo Anticipo de Fondos vigcntc 
otorgado al Prcstatario o al Organismo Ejccutor, scgim ca cl caso, una sola vcz durantc la vigcncia 
dcl Plan Financiero yen la mcdida quc sc rcquicran rccursos adicionalcs para cl pago de Gastos 
Elcgiblcs no prcvistos en cl mismo. 

(d) El Prestatario se compromete a presentar o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor 
presente, la ultima solicitud de Anticipo de Fondos, a mas tardar, treinta (30) dias antes de la fecha 
de vencimiento de! Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones, en el entendimiento de que 
las justificaciones correspondientes a dicho Anticipo de Fondos seran presentadas al Banco 
durante el Periodo de Cierre. El Banco no desembolsara recursos con posterioridad al vencimiento 
del Plaza Original de Desembolsos o sus extensiones. 

(c) El valor de cada Anticipo de Fondos al Prcstatario o al Organismo Ejccutor, scgun 
sea cl caso, dcbe scr mantcnido por cl valor cquivalcntc cxprcsado en la moncda de dcscmbolso. 
La justificaci6n de Gastos Elcgiblcs incu1Tidos con los rccursos de un Anticipo de Fondos dcbc 
rcalizarsc por cl cquivalcntc del total dcl Anticipo de Fondos cxprcsado en la moncda de 
desembolso, utilizando el tipo de cambio establecido en el Contrato. El Banco podra aceptar 
ajustes en lajustificaci6n de! Anticipo de Fondos por concepto de fluctuaciones de tipo de cambio, 
siempre que estas no afecten la ejecuci6n de! Proyecto. 

ARTiCULO 4.08. Pagos directos a terceros. (a) El Prestatario o el Organismo Ejecutor, 
segun conesponda, podra solicitar desembolsos bajo el metodo de pagos directos a terceros, con 
el objeto de que el Banco pague Gastos Elegibles directamente a proveedores o contratistas por 
cuenta de! Prestatario o, en su caso, de! Organismo Ejecutor. 

(b) En el caso de pagos di rectos a terceros, el Prestatario o el Organismo Ejecutor sera 
responsable del pago del monto correspondiente a la diferencia entre el monto de! desembolso 
solicitado por cl Prcstatario o cl Organismo Ejccutor y cl monto rccibido por cl tcrccro, por 
conccpto de fluctuacioncs cambiarias, comisioncs y otros costos financicros. 

(c) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (a) anterior yen el literal (b) del Articulo 
8.04 de estas Normas Generales, cuando el Banco asi lo dete1mine, podra, mediante notificaci6n 
por escrito al Prestatario o al Organismo Ejecutor, segun conesponda, dejar sin efecto la solicitud 
de pago directo sometida por el Prestata1io o el Organismo Ejecutor, segun sea el caso. 

ARTICULO 4.09. Reembolso contra garantia de carta de credito. El Prestatario o, en su 
caso. el Organismo Ejecutor, podra solicitar desembolsos bajo el metodo de reembolso contra 
garantia de carta de credito, para efectos de reembolsar a bancos comerciales por concepto de 
pagos efectuados a contratistas o proveedores de bienes y servicios en virtud de una carta de credito 
cmitida y/o confirmada por un banco comcrcial y garantizada por cl Banco. La carta de crcdito 

~:::;;;;;;:::~J~ ·a scr cmitida y/o confirmada de mancra satisfactoria para cl Banco. Los rccursos 
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comprometidos en virtud de la carta de credito y garantizados por el Banco deberan ser destinados 
exclusivamente para los fines establecidos en dicha carta de credito, mientras se encuentre vigente 
la garantia. 

ARTICULO 4.10. Tasa de Cambio. (a) El Prestatario se compromete ajustificar o a que, en 
su caso, el Organismo Ejecutor justifique, los gastos cfcctuados con cargo al Prcstamo o al Aportc 
Local, cxprcsando dichos gastos en la moncda de dcscmbolso. 

(b) Con cl fin de dctcrminar la cquivalencia de un Gasto Elcgible quc sc efcctuc en 
Moneda Local de! pais de! Prestatario a la moneda de desembolso, para efectos de la rendicion de 
cuentas y la justificacion de gastos, cualquiera sea la fuente de financiamiento de! Gasto Elegible, 
se utilizara una de las siguientes tasas de cambio, segun se establece en las Estipulaciones 
Especial es: 

(i) La tasa de cambio efectiva en la fecha de conversion de la moneda de 
desembolso a la Moneda Local del pais del Prestatario; o 

(ii) La tasa de cambio cfcctiva en la fccha de pago dcl gasto en la Moncda Local 
de! pais dc1 Prcstatario. 

(c) En aqucllos casos en quc se scleccionc la tasa de cambio cstablccida en el 
inciso (b )(i) de este Articulo, para efectos de determinar la equivalencia de gastos incurridos en 
Moneda Local con cargo al Aporte Local o el reembolso de gastos con cargo al Prestamo, se 
utilizara la tasa de cambio acordada con el Banco en las Estipulaciones Especiales. 

ARTiCULO 4.11. Recibos. A solicitud del Banco, el Prestatario suscribira y entregara al 
Banco, a la finalizacion de los desembolsos, el recibo o recibos que representen las sumas 
desembolsadas. 

ARTICULO 4.12. Renuncia a parte del Prestamo. El Prestatario, de acuerdo con el Garante, 
si lo hubiere, mediante notificacion al Banco, podra renunciar a su derecho de utilizar cualquier 
parte del Prestamo que no haya sido desembolsada antes del recibo de dicha notificacion, siempre 
quc no sc tratc de los rccursos dcl Prcstamo quc sc cncucntrcn sujctos a la garantia de rccmbolso 
de una carta de crcdito irrevocable, scgun lo prcvisto en cl Articulo 8.04 de cstas Normas 
General cs. 

ARTiCULO 4.13. Cancclaci6n automatica de partc dcl Prcstamo. Expirado el Plazo 
Original de Desembolsos y cualquier extension del mismo, la parte del Prestamo que no hubiere 
sido comprometida o desembolsada quedara automaticamente cancelada. 

ARTICULO 4.14. Periodo de Cierre. (a) El Prestatario se compromete a llevar a cabo o, en 
su caso, a que el Organismo Ejecutor 11eve a cabo, las siguientes acciones durante el Periodo de 
Cierre: (i) finalizar los pagos pendientes a terceros, si los hubiere; (ii) reconciliar sus registros y 
presentar, a satisfaccion del Banco, la documentacion de respaldo de los gastos efectuados con 
cargo al Proyccto y dcmas informacioncs quc cl Banco solicitc; y (iii) dcvolvcr al Banco cl saldo 

~=:::::,..... sin justificar de los rccursos dcscmbolsados del Prcstamo. 
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(b) Sin pe1juicio de lo anterior, si el Contrato preve informes de auditoria financiera 
externa financiados con cargo a los recursos del Prestamo, el Prestatario se compromete a reservar 
o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor reserve, en la forma que se acuerde con el Banco, 
recursos suficientes para el pago de las mismas. En este caso, el Prestatario se compromete, 
asimismo, a acordar o, en su caso, a quc cl Organismo Ejccutor acucrdc, con cl Banco, la forma 
en quc sc llcvaran a cabo los pagos coITcspondicntcs a dichas auditorias. En cl cvcnto de quc cl 
Banco no rcciba los mencionados inforrncs de auditoria financicra cxtcrna dcntro de los plazos 
cstipulados en cstc Contrato, cl Prcstatario sc compromctc a devolver o, en su caso, a quc el 
Organismo Ejecutor devuelva, al Banco, los recursos reservados para tal fin, sin que ello implique 
una renuncia del Banco al ejercicio de los derecho previstos en el Capitulo VII de este Conh·ato. 

ARTiCULO 4.15. Aplicacion de los recursos desembolsados. El Banco calculara el porcentaje 
que el Financiamiento del CO Regular y del Financiamiento del CO Concesional representan del 
monto total del Prestamo y, en la respectiva proporcion, cargara al Financiamiento del CO Regular 
y del Fi nanciamiento del CO Concesional el monto de todo desembolso. 

CAPITULO V 
Conversiones Aplicables al Financiamiento del CO Regular 

ARTJCULO 5.01. Eiercicio de la opcion de Conversion. (a) El Prestatario podra solicitar una 
Conversion de Moneda, una Conversion de Tasa de Interes o una Conversion de Productos Basicos 
mediante la entrega al Banco de una "Carta Solicitud de Conversion" de caracter irrevocable, en 
la fonna y el contenido satisfactorios para el Banco, en la que se indiquen los tenninos y 
condiciones financieras solicitados por el Prestatario para la respectiva Conversion. El Banco 
podra proporcionar al Prestatario un modelo de Carta Solicitud de Conversion. 

(b) La Carta Solicitud de Conversion debera estar firmada por un representante 
debidamente autorizado del Prestatario, debera tener la anuencia del Garante, si lo hubiere, y 
contendra, cuando menos, la informacion que se sefiala a continuacion: 

(i) Para todas las Conversiones. (A) numcro de Prcstamo; (B) monto objcto de la 
Conversion; (C) tipo de Conversion (Conversion de Moncda, Conversion de Tasa 
de lntcrcs o Conversion de Productos Basicos); (D) numcro de cuenta donde sc 
habran de depositar fondos , en caso de ser aplicable; y (E) Convencion para el 
Calculo de Intereses. 

(ii) Para Conversiones de Moneda . (A) moneda a la que el Prestatario solicita 
convertir el Financiamiento del CO Regular; (B) Cronograma de Amortizacion 
asociado con dicha Conversion de Moneda, el cual podra tener un plazo de 
amortizacion igual o menor a la Fecha Fina l de Amortizacion; (C) la parte del 
desembolso o del Saldo Deudor al que aplicara la Convers ion; (D) el tipo de interes 
aplicable a los montos objeto de la Conversion de Moneda; (E) si la Conversion de 
Moncda cs por Plazo Total o Plazo Parcial; (F) la Moncda de Liquidaci6n; (G) cl 
Plazo de Ejccucion; y (H) cualquicr otra instrucci6n rclativa a la solicitud de 
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Conversion de Moneda. Si la Carta Solicitud de Conversion se presenta en relacion 
con un desernbolso, la solicitud debera indicar el monto del desembolso en unidades 
de la Moneda de Aprobacion, en unidades de Dolar o en unidades de la moneda a 
la que se desea convertir, salvo que se trate del ultimo desembolso, en cuyo caso la 
soli citud tendra que ser hecha en unidades de la Moneda de Aprobacion. En estos 
casos, si cl Banco cfcctua la Conversion, los dcscmbolsos scrim dcnominados en 
Moncda Convcrtida y sc haran en: (i) la Moncda Convcrtida; o (ii) en un monto 
cquivalcntc en Dolarcs al tipo de cambio cstablccido en la Ca1ta Notificacion de 
Conversion, quc scra aqucl quc determine cl Banco al momcnto de la captacion de 
su financiamiento. Si la Carta Solicitud de Conversion se refiere a Saldos Deudores, 
la solicitud debera indicar el monto en unidades de la moneda de denominacion de 
los Saldos Deudores. 

(iii) Para Conversiones de Tasa de lnteres. (A) tipo de tasa de interes solicitada; (B) la 
parte del Saldo Deudor a la que aplicara la Conversion de Tasa de f nteres; (C) si la 
Conversion de Tasa de lnteres es por Plazo Total o por Plazo Parcial; (D) el 
Cronograma de Amortizacion asociado con dicha Conversion de Tasa de lnteres, 
cl cual podra tcncr un plaza de amortizacion igual o mcnor a la Fccha Final de 
Amortizacion; y (E) para Convcrsioncs de Tasa de lntcrcs para cl cstablccimicnto 
de un Tope (cap) de Tasa de 1ntcrcs o Banda (collar) de Tasa de Intcrcs, los If mites 
superior y/o inferior aplicablcs. scgun sea cl caso; y (F) cualquier otra instruccion 
relativa a la solicitud de Conversion de Tasa de Interes. 

(iv) Para Conversiones de Productos B:isicos. (A) si se solicita una Opcion de Venta 
de Productos Basicos o una Opcion de Cornpra de Productos Basicos; (B) el Tipo 
de Opcion; (C) la identidad del producto basico sujeto de dicha Conversion de 
Productos Basicos, incluyendo las propiedades fisicas del mismo; (0) la Cantidad 
Nocional; (E) el indice del Producto Basico Subyacente; (F) el Precio de 
Ejercicio; (G) la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos; 
(H) si la Conversion es una Conversion de Productos Basicos por Plazo Total o 
una Conversion de Productos Basicos por Plazo Parcia l; (I) la formula para la 
determinacion de! Monto de Liquidacion en Efectivo, de ser el caso; (J) el Saldo 
Dcudor Rcqucrido; (K) la informacion cspccifica de la cucnta bancaria en la quc 
cl Banco pagara al Prcstatario, de scr cl caso, cl Monto de Liquidacion en la Fccha 
de Liquidacion de la Conversion de Productos Basicos; (L) a opcion dcl 
Prestatario, el monto maximo de la prima que esta dispuesto a pagar para contratar 
una Conversion de Productos Basicos en base a una Cantidad Nocional y un 
Precio de Ejercicio detenninados, tal como se preve en el parrafo (e) a 
continuacion; y (M) cualesquiera otras instrucciones relacionadas con la solicitud 
de Conversion de Productos Basicos. 

(c) Cualquier rnonto de capital pagadero dentro del periodo contado desde los 
quince (15) dias previos al comienzo del Plazo de Ejecucion hasta e incluyendo la fecha de 
Conversion no podra ser objeto de Conversion y debera ser pagado en los terminos aplicables 
prcviamcntc a la ejccucion de la Conversion. 
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(d) Una vez que el Banco haya recibido la Carta Solicitud de Conversion, procedera a 
revisar la misma. Si la encuentra aceptable, el Banco efectuara la Conversion durante el Plazo de 
Ejecucion de acuerdo con lo previsto en este Capitulo V. Efectuada la Conversion, el Banco 
enviara al Prestatario una Carta Notificacion de Conversion con los terminos y condiciones 
financieros de la Conversion. 

(c) Con rcspccto a las Convcrsioncs de Productos Basicos, cl Prcstatario podni indicar 
en la Carta Solicitud de Conversion cl monto maximo de la prima quc csta dispucsto a pagar para 
contratar una Conversion de Productos Basicos tcnicndo en cucnta una Cantidad Nocional y un 
Precio de Ejercicio determinados. Para el caso de que no se especifique un limite, el Banco podra 
contratar la cobertura de productos basicos relacionada al precio de la prima prevaleciente en el 
mercado. Altemativamente, el Prestatario podra dar instrucciones al Banco para que contrate la 
cobertura de productos basicos relacionada con base a un monto de la prima en Dolares y un Precio 
de Ejercicio detem1inados. La Cantidad ocional resultante reflejara las condiciones de mercado 
en el momento de la contratacion de la cobertura. 

(t) Si el Banco determina que la Carta Solicitud de Conversion no cumple con los 
rcquisitos prcvistos en cstc Contrato, cl Banco notificara al cfccto al Prcstatario durantc cl Plazo 
de Ejccucion. El Prcstatario podra prcscntar una nucva Carta Solicitud de Conversion, en cuyo 
caso el Plazo de Ejccucion para dicha Conversion cmpczani a contar dcsdc cl momcnto en quc cl 
Banco rcciba la nucva Carta Solicitud de Conversion. 

(g) Si durante el Plazo de Ejecucion el Banco no logra efectuar la Conversion en los 
tenninos solicitados por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion, dicha carta se 
considerara nula y sin efecto, sin perjuicio de que el Prestatario pueda presentar una nueva Carta 
Solicitud de Conversion. 

(h) Si durante el Plazo de Ejecucion ocurre una catastrofe nacional o intemacional, una 
crisis de naturaleza financiera o economica, un cambio en los mercados de capitales o cualquier 
otra circunstancia extraordinaria que pudiera afectar, en opinion del Banco, material y 
negativamente su habilidad para efectuar una Conversion o efectuar una captacion de 
financiamiento o cobertura relacionada, el Banco notificara al Prestatario y acordara con este 
cualquicr actuacion quc haya de llcvarsc a cabo con respecto a dicha Carta Solicitud de 
Conversion. 

ARTiCULO 5.02. Reguisitos para toda Conversion. Cualquier Conversion estara sujeta a 
los siguientes requisitos: 

(a) La viabilidad de que el Banco real ice cualquier Conversion dependera de la facultad 
de! Banco de captar su financiamiento o, de ser el caso, de contratar cualquier 
cobertura bajo tenninos y condiciones que, a criteria de! Banco, sean aceptables 
para este de acuerdo a sus propias politicas, y estara sujeta a consideraciones 
legales, operativas, de manejo de riesgo, a las condiciones prevalecientes de 
mercado y a que dicha Conversion sea consistente con el nivel de concesionalidad 
dcl Prcstamo, de acuerdo con las politicas aplicablcs y vigcntcs dcl Banco en la 
matcria. 
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(b) El Banco no efectuani Conversiones sobre montos inferiores al equivalente de tres 
millones de Dolares (USS3.000.000) , salvo que: (i) en caso del ultimo desembolso, 
el monto pendiente de desembolsar fuese menor; o (ii) en caso de un Prestamo 
completamente desembolsado, el Saldo Deudor bajo cualquier tramo del Prestamo 
fuese mcnor. 

(c) El numero de Conversiones de Moncda a Moneda Principal no podra scr superior 
a cuatro (4) durante la vigencia de estc Conh·ato. Este limitc no aplicara a 
Conversiones de Moneda a Moneda Local. 

( d) El numero de Conversiones de Tasa de Interes no podra ser superior a cuatro ( 4) 
durante la vigencia de este Contrato. 

(e) o habra limite en el numero de Conversiones de Productos Basicos que puedan 
contratarse durante la vigencia de este Contrato. 

(t) Cada Conversion de Productos Basicos solamente scra ejecutada por cl Banco en 
relacion con Saldos Dcudorcs de acuerdo con la siguicnte formula (en adclantc, cl 
"Saldo Deudor Rcqucrido"): 

(i) Para las Opciones de Compra de Productos Basicos, el Saldo Deudor 
Requerido sera la Cantidad Nocional * (Z - Precio de Ejercicio ), donde Z es 
el precio futuro mas alto del producto basico esperado a la Fecha de 
Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, para el Tipo de Opcion 
co1Tespondiente, segun sea calculado por el Banco; y 

(ii) Para las Opciones de Venta de Produetos Basicos, el Saldo Deudor 
Requerido sera la Cantidad Nocional * (Precio de Ejercicio - Y), donde Y 
es el precio futuro mas bajo del producto basico esperado a la Fecha de 
Vencimiento de Conversion de Produetos Basicos, para el Tipo de Opcion 
correspondiente, segun sea calculado por el Banco. 

(g) Cualquier modificacion dcl Cronograma de Amortizacion solicitado por cl 
Prestatario al momenta de solicitar una Conversion de Moneda e ' tara sujeto a lo 
previsto en los Articulos 3.05(c) y 5.03(b) de estas Normas Generales. Cualquier 
modificacion del Cronograrna de Arno1tizacion solicitado por el Prestatario al 
momenta de solicitar una Conversion de Tasa de Interes estara sujeto a lo previsto 
en los Articulos 3.05(c) y 5.04(b) de estas Nonnas Generales. 

(h) El Cronograrna de Amortizacion resultante de una Conversion de Moneda o 
Conversion de Tasa de lnteres detenninado en la Carta Notificaci6n de Conversion 
no podra ser modificado posteriormente durante el Plaza de Conversion, salvo que 
cl Banco accptc lo contrario. 
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(i) Salvo que el Banco acepte lo contrario, una Conversion de Tasa de Interes con 
respecto a montos que han sido previamente objeto de turn Conversion de Moneda, 
solo podra efectuarse: (i) sobre la totalidad del Saldo Deudor asociado a dicha 
Conversion de Moneda; y (ii) por un plazo igual al plazo remanente de la respectiva 
Conversion de Moneda. 

ARTiCULO 5.03. Conversion de Moneda por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El Prcstatario 
podra solicitar una Conversion de Moncda por Plazo Total o una Conversion de Moncda por Plazo 
Parcial. 

(b) La Conversion de Moneda por Plazo Total y la Conversion de Moneda por Plazo 
Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacion. No obstante, si 
el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de anticipacion al vencimiento del 
Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversion de Moneda tendra la limitacion de que 
el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizaci6n solicitado no debera, en ningun 
momento, exceder el Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacion original , teniendo en 
cuenta los tipos de cambio establecidos en la Carta Notificacion de Conversion. 

(c) En caso de una Conversion de Moncda por Plazo Parcial, cl Prcstatario dcbcra 
incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (i) cl Cronograma de Amortizacion hasta cl final dcl 
Plazo de Conversion; y (ii) cl Cronograma de Amortizacion con-cspondiente al Saldo Dcudor 
pagadero a paitir de! vencimiento de! Plazo de Conversion y hasta la Fecha Final de Amortizacion, 
el cual debera con-esponder a los tenninos y condiciones que eran aplicables con anterioridad a la 
ejecucion de la Conversion de Moneda. 

(d) Antes de! vencirniento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el 
Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar al Banco una de las siguientes 
opc1ones: 

(i) La realizacion de una nueva Conversion de Moneda, previa presentacion de 
una nueva Carta Solicitud de Conversion dentro de un periodo no menor a 
quince (15) Dias Habiles antes de la fecha de vencimiento de la Conversion 
de Moncda por Plazo Parcial. Esta nucva Conversion de Moncda tcndra la 
limitacion adicional de quc cl Saldo Dcudor bajo cl nucvo Cronograma de 
Amortizacion no dcbcra cxccdcr, en ningim momcnto, cl Saldo Dcudor bajo 
el Cronograma de Amortizacion solicitado en la Conversion de Moneda por 
Plazo Parcial original. Si fuesc viable, sujeto a condiciones de rnercado, 
efectuar una nueva Conversion, el Saldo Deudor del monto originalrnente 
convertido seguira denominado en la Moneda Conve1tida, aplicandose la 
nueva Tasa Base de Interes, que refleje las condiciones de mercado 
prevalecientes en el momenta de ejecucion de la nueva Conversion. 

(ii) El pago anticipado del Saldo Deudor del monto convertido, mediante 
solicitud por escrito al Banco, por lo menos, treinta (30) dias antes de la 
fccha de vcncimicnto de la Conversion de Moncda por Plazo Parcial. Estc 
pago sc rcalizara en la fccha de vcncimicnto de la Conversion de Moncda 
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por Plazo Parcial en la Moneda de Liquidacion, de acuerdo con lo 
establecido en el Articulo 5.05 de estas onnas Generales . 

(e) Para efectos de lo previsto en el literal (d) de este Articulo 5.03 , el Saldo Deudor 
originalmente sujeto a Conversion de Moneda sent automaticamente convertido a Dolares al 
vcncimicnto de la rcspcctiva Conversion de Moncda por Plazo Parcial y cstara sujcto a la Tasa de 
lntcrcs prcvista en cl Articulo 3.06(a) de las Normas Gcncralcs: (i) si cl Banco no pudicsc cfcctuar 
una nucva Conversion; o (ii) si quince ( 15) dias antes de la fccha de vcncimicnto de la Conversion 
de Moncda por Plaza Parcial, cl Banco no rccibicsc una solicitud dcl Prestatario en los tcrminos 
previstos en el literal (d) de este Articulo 5.03 ; o (iii) si en la fecha de vencimiento de la Conversion 
de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario no hubie e efectuado el pago anticipado que habia 
solicitado. 

(f) En el caso de que el Saldo Deudor originalmente sujeto a Conversion de Moneda 
sea convertido a Dolares de acuerdo con lo previsto en el literal (e) anterior, el Banco debera poner 
en conocimiento del Prestatario y del Garante, si lo hubiere, al final del plazo de la Conversion de 
Moneda por Plazo Parcial, los montos convertidos a Dolares, asi como el tipo de cambio 
corrcspondicntc de acucrdo con las condicioncs prcvalccicntcs dcl mcrcado, scgun lo determine cl 
Agcntc de Calculo. 

(g) El Saldo Dcudor convertido a Dolares podra ser objeto de una nueva solicitud de 
Conversion de Moneda, sujeto a lo estipulado en este Capitulo V. 

(h) Al vencimiento de una Conversion de Moneda por Plazo Total, el Prestatario debera 
pagar integramente el Saldo Deudor del monto convertido en la Moneda de Liquidacion, de 
acuerdo con lo previsto en el Articulo 5.05 de estas Nonnas Generales, no pudiendo solicitar una 
nueva Conversion de Moneda. 

(i) Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de cancelacion o 
rnodificacion de una Conversion de Moneda, el Prestatario recibira del Banco o altemativamente 
pagara al Banco, segun sea el caso, los montos relativos a cua lquier ganancia o costo incurrido por 
el Banco por revertir o reasignar la captacion de su financiamiento, o cualquier cobertura 
rclac ionada, asociada con la cancclacion o modificacion de dicha Conversion de Moncda. Si sc 
tratasc de ganancia, la misma sc aplicara, en primer lugar, a cualquicr monto vcncido pcndicntc de 
pago por cl Prestatario al Banco. 

ARTICULO 5.04. Convcrsi6n de Tasa de Intcrcs por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El 
Prestatario podra solicitar una Conversion de Tasa de Interes por Plazo Total o una Conversion de 
Tasa Interes por Plazo Parcial. 

(b) La Conversion de Tasa de Tnteres por Plazo Total y la Conversion de Tasa de lnteres 
por Plazo Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacion. o 
obstante, si el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de anticipacion al 
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversion tendra la limitaci6n 
de quc cl Saldo Dcudor bajo cl nucvo Cronograma de Amo11izacion solicitado no dcbcra, en 
ningun momcnto, cxccdcr cl Saldo Dcudor bajo el Cronograrna de Amortizacion original. ~::::::::::~ 
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(c) En caso de Conversion de Tasa de Interes por Plazo Parcial sobre montos 
denominados en Dolares, el Prestatario debera incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (i) el 
Cronograma de Amortizacion hasta el final del Plazo de Conversion; y (ii) e l Cronograma de 
Amortizacion para el Saldo Deudor pagadero a partir de! vencimiento del Plazo de Conversion y 
hasta la Fecha Final de Amortizacion, cl cual correspondera a los tcrminos y condicioncs quc cran 
aplicables con anterioridad a la cjccucion de la Conversion de Tasa de lntcrcs. 

( d) En ca o de Conversion de Tasa de Intercs por Plazo Pareial sobrc monto 
denominados en Dolares, la Tasa de Interes aplicable a los Saldo Deudore al vencimiento de 
dicha Conversion de Tasa de lnteres por Plazo Parcial, sera la establecida en el Articulo 3.06(a) 
de estas Nonnas Generales. Las Conversiones de Tasa de lnteres por Plazo Parcial sobre Saldos 
Deudores denominados en moneda distinta de! Dolar estaran sujetas al requisito previsto en el 
Articulo 5.02(g) y, por lo tanto, tendran el mismo tratamiento relativo al vencimiento del Plazo de 
Conversion de las Conversiones de Moneda por Plazo Parcial previsto en el Articulo 5.03(d) de 
estas onnas Generales. 

(e) Dentro del plazo de trcinta (30) dias contados a partir de la fccha de cancclacion o 
modificacion de una Conversion de Tasa de lntercs, cl Prcstatario recibira dcl Banco o, 
altcrnativamcntc, pagara al Banco, scgun sea cl caso, los montos rclativos a cualquicr ganancia o 
costo incun-ido por cl Banco por rcvcrtir o rcasignar la captacion de su financiamiento, o cualquier 
cobertura relacionada, asociada con la cancelacion o modificacion de dicha Conversion de Tasa 
de Interes. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto 
vencido pendiente de pago por el Prestatario al Banco. 

ARTiCULO 5.05. Pagos de cuotas de amortizacion e iotereses en caso de Conversion de 
Moneda. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.04 de estas ormas Generales, en los 
casos en que ha habido una Conversion de Moneda, los pagos de cuotas de amortizacion e intereses 
de los rnontos convertidos se efectuaran en la Moneda de Liquidacion. En caso de que la Moneda 
de Liquidacion sea Dolares, se aplicara el Tipo de Cambio de Yaluacion vigente en la Fecha de 
Yaluacion de Pago para la respectiva fecha de vencimiento, de acuerdo a lo establecido en la Carta 
Notiftcacion de Conversion . 

ARTICULO 5.06. Terminacion anticipada de una Conversion. El Prestatario podra solicitar 
por escrito la tcrminacion anticipada de una Conver ion la cual estara sujeta a que cl Banco pueda 
terminar su captacion de financiamiento correspondiente o la cobertura relacionada. En ese caso, 
el Prestatario recibira de! Banco o, alternativamente, le pagara al Banco, egun sea el caso, 
cualquier ganancia, incluido cualquier pago resultante de la tenninacion anticipada de una 
cobertura de productos basicos, o costo incun-ido por el Banco por reve1tir o reasignar su captacion 
de ftnanciamiento correspondiente o cualquier cobertura relacionada, segt'.m lo determine el Agente 
de Calculo. Si se tratase de un costo, el Prestatario pagara prontarnente el monto correspondiente 
al Banco. Si se tratase de ganancia, la rnisrna se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto 
vencido pendiente de pago por el Prestatario al Banco por concepto de, entre otros, com.isiones o 
primas adeudadas. 
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ARTiCULO 5.07. Comisiones de transaccion aplicables a Conversiones. (a) Las 
comisiones de transaccion aplicables a las Conversiones efectuadas bajo este Contrato seran las 
que el Banco determine periodicamente. Cada Carta Notificacion de Conversion indicara, si la 
hubiere, la com is ion de transaccion que e l Prestatario estara obligado a pagar al Banco en relacion 
con la ejecucion de la respectiva Conversion, la cual se mantendra vigente durante el Plaza de 
Conversion de dicha Conversion. 

(b) La comision de transaccion aplicablc a una Conversion de Moncda: (i) scra 
exprcsada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara en la Moneda Convertida desdc 
la Fecha de Conversion (inclusive) sobre el Saldo Deudor de dicha Conversion de Moneda; y 
(iii) se pagara junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05 
de estas Normas Generales. 

(c) La comision de transaccion aplicable a una Conversion de Tasa de Interes: (i) sera 
expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara en la moneda de denominacion 
del Saldo Deudor sujeto a dicha Convers ion de Tasa de Interes; (iii) se devengara desde Fecha de 
Conversion (inclusive) sobre el Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de Interes; y 
(iv) sc pagara junto con cada pago de intcrcscs de acucrdo con lo cstablccido en cl Articulo 5.05 
de estas Normas Gcncralcs. 

( d) Sin perjuicio de las comisiones de transaccion scfialadas en los literal es (b) y ( c) 
anteriores, en el caso de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de Interes que 
contemplen Topes (caps) de Tasa de Interes o Bandas (collar) de Tasa de Interes , se aplicara una 
comision de transaccion por concepto de dicho Tope (cap) de Tasa de lnteres o Banda (collar) de 
Tasa de Interes, la cual: (i) se denominara en la misma moneda de l Saldo Deudor sujeto al Tope 
(cap) de Tasa de Interes o Banda (collar) de Tasa de Interes; y (ii) se cancelara mediante un t'.mico 
pago en la Moneda de Liquidaci6n, en la primera fecha de pago de intereses, de acuerdo con lo 
establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales. 

( e) La comision de transaccion ap licable a una Conversion de Productos Basicos: 
(i) sera expresada en forma de puntos basicos; (ii) se calculara sobre la base de la Cantidad 
Nocional multiplicada por el precio de cierre de! producto basico en la Fecha de Conversion de 
Productos Basicos scgun cl indicc dcl Producto Basico Subyaccntc; y (iii ) sc pagara en Dolarcs, 
en un (mico pago por adclantado o en cuotas, scgun cll o sea acordado cntrc cl Banco y cl Prcstatario 
y sc espccifiquc en la Carta Notificacion de Conversion. En ning(m caso cl Prestatario pagara dicha 
comision al Banco despues de la Fecha de Vencimiento de la Conversion de Productos Basicos o, 
si fuera el caso, de la fecha en que la Conversion de Productos Basicos sea terminada 
anticipadamente de confonnidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas N01mas Generales. 

(f) En caso de terminacion anticipada de una Conversion de Productos Basicos, se 
aplicara una cornision de transaccion adicional, que: (i) sera expresada en fonna de puntos basicos; 
(ii) se calculara sobre la base de la Cantidad Nocional rnultiplicada por el precio de cierre del 
producto basico en la fecha de la terminacion anticipada de acuerdo con el indice de) Producto 
Basico Subyacente; y (iii) se pagara en Dolares, como un unico pago, prontarnente una vez 
ocurrida la tcrminacion . 
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ARTICULO 5.08. Gastos de fondeo v primas o descuentos asociados a una Conversion. 
(a) En el supuesto que el Banco utilice su costo efectivo de captacion de financiamiento para 
determinar la Tasa Base de Interes, el Prestatario estara obligado a pagar las comisiones y otros 
gastos de captacion en que haya incurrido el Banco. Adicionalmente, cualesquiera primas o 
descuentos relacionados con la captaci6n de financiamiento, seran pagados o recibidos par el 
Prestatario, scgt'.m sea el caso. Estos gastos y primas o dcscucntos sc cspccificaran en la Carta 
Notificacion de Conversion. 

(b) Cuando la Conversion se efcctue con ocasion de un dcscmbolso, cl monto a ser 
desembolsado al Prestatario debera ser ajustado para deducir o agregar cualquier monto adeudado 
por o pagadero al Prestatario en vi1iud del literal (a) anterior. 

(c) Cuando la Conversion se realice sobre Saldos Deudores, el monto adeudado por o 
pagadero al Prestatario en virtud del literal (a) anterior, debera ser pagado por el Prestatario o por 
el Banco, segun sea el caso, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la Fecha de la Conversion. 

ARTiCULO 5.09. Primas pagaderas por Topes (caps) de Tasa de lnteres o Bandas (collar) 
de Tasa de lnteres. (a) Ademas de las comisiones de transaccion pagadcras de acucrdo con cl 
Articulo 5.07 de cstas Normas Gcncrales, cl Prcstatario dcbera pagar al Banco una prima sobre cl 
Saldo Deudor sujcto al Tope (cap) de Tasa de lntercs o Banda (collar) de Tasa de Intercs solicitado 
par el Prestatario, cquivalcnte a la prima pagada par cl Banco a una contraparte, si la hubicrc, 
corno resultado de la compra de! Tope (cap) de Tasa de Interes o Banda (collar) de Tasa de Interes. 
El pago de dicha prima debera efectuarse (i) en la moneda de denominacion de! Saldo Deudor 
sujeto al Tope (cap) de Tasa de lnteres o Banda (collar) de Tasa de lnteres, o en su equivalente en 
Dolares, al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacion de Conversion, debiendo ser aquella 
tasa de cambio que se determine al momenta de la captacion del financiamiento del Banco o de la 
ejecuci6n de la cobertura relacionada; y (ii) en un pago unico en una fecha acordada entre las 
Partes, pero, en ningt'.m caso, despues de treinta (30) dias de la Fecha de Conversion; salvo si es 
operativamente posible para el Banco, este acepte un mecanismo de pago diferente. 

(b) Si el Prestatario solicitase una Banda (collar) de Tasa de Interes, podra solicitar que 
el Banco establezca el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interes para garantizar que 
la prima corrcspondicntc a dicho limitc inferior sea igual a la prima corrcspondicntc al limitc 
superior y de csta forma cstablcccr una Banda (collar) de Tasa de lntcres sin costo (zero cost 
collar) . Si cl Prcstatario optasc par dctcrminar las limitcs superior c inferior, la prima pagadera 
par el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interes 
se compensara con la prima pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al limite inferior de 
la Banda (collar) de Tasa de lnteres. No obstante, la prima pagadera par el Banco al Prestatario 
con respecto al limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interes no podra, en ningun caso, 
exceder la prirna pagadera por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda 
(collar) de Tasa de Interes. En consecuencia, durante el Plazo de Ejecucion, el Banco podra reducir 
el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de lnteres a efectos de que la prima sabre este no 
exceda la prima sobre el limite superior de 1a Banda (collar) de Tasa de lnteres. 

ARTICULO 5.10. Primas en relacion con una Conversion de Productos Basicos. En 
~::=::;==::::::,.._ · 'n a las comisioncs de transaccion pagadcras de conformidad con cl Alticulo 5.07 de estas 

5328/BL-HO 



- 30 -

Nonnas Generates, pero sujeto al Articulo 5 .01 ( e) de estas Nonnas General es, el Prestatario debera 
pagar al Banco wrn prima equivalente a la prima pagada por el Banco a una contraparte para 
efectuar una cobertura de productos basicos relacionada. Dicha prima se debera pagar en Dolares, 
en un unico pago por adelantado o en cuotas, segun ello sea acordado entre el Banco y el 
Prestatario, y especificado en la Carta Notificacion de Conversion. El Banco podra aceptar 
mccanismos de pago altemativos, como cxprcsar la prima en forma de puntos basicos por ano, en 
cuyo caso sc pagani junto con los intcrcscs en cada fccha de pago de intcrcscs. En ningun caso cl 
Prcstatario pagara dicha comision al Banco dcspucs de la Fccha de Vencimicnto de la Conversion 
de Productos Basicos o. si fuera cl caso, de la fecha en quc la Conversion de Productos Basicos 
sea terminada anticipadamente de confonnidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas 
General es. 

ARTICULO 5.11. Conversion de Productos Basicos. Cada Conversion de Productos Basicos 
se ejecutara de acuerdo con los siguientes tem1inos y condiciones: 

(a) Cada Conversion de Productos Basicos estara relacionada con una Opcion de Yenta 
de Productos Basicos o con una Opcion de Compra de Productos Basicos (cada una 
de cllas dcnominada una "Opcion de Productos Basicos"). Una Opcion de 
Productos Basicos implica cl otorgamicnto por partc dcl Banco al Prcstatario de! 
derccho, a scr ejcrcido segun lo dispucsto en este Articulo 5.11, a que el Banco le 
pague cl Monto de Liquidacion en Efcctivo, si lo hubiera, en la Fecha de 
Liquidacion de Conversion de Productos Basicos. 

(b) Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos bajo una 
Opcion de Compra de Productos Basicos, el Precio Especificado excede el Precio 
de Ejercicio, el "Monto de Liquidacion en Efectivo" sera igual al producto de (i) el 
exceso del Precio Especificado sobre el Precio de Ejercicio multiplicado por (ii) la 
Cantidad Nocional de dicha Opcion de Producto Basico. De lo contrario, el "Monto 
de Liquidacion en Efectivo" para dicha Opcion de Compra de Productos Basicos 
sera cero. 

(c) Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos bajo una 
Opcion de Venta de Productos Basicos, cl Prccio de Ejcrcicio cxccdc el Prccio 
Espccificado, cl "Monro de Liquidacion en Efcctivo" scra igual al producto de (i) cl 
exceso dcl Prccio de Ejcrcicio sobre el Prccio Especificado multiplicado por (ii) la 
Cantidad Nocional de dicha Opcion de Producto Basico. De lo contrario, el "Monto 
de Liquidacion en Efectivo" para dicha Opcion de Yenta de Productos Basicos sera 
cero. 

(d) 

(c) 

En caso de que la Conversion de Productos Basicos se refiera a un Tipo de Opcion 
binaria, el "Monto de Liquidacion en Efectivo" se detenninara con base en una 
f6nnula a ser especificada en la Carta Notificacion de Conversion 
(Articulo 5.0l(b)(iv)(I) de estas Normas Generales). 

En la Fccha de Vcncimicnto de Conversion de Productos Basicos, cl Banco 
determinara y notificara al Prestatario cl Monto de Liquidaci6n en Efectiv ~:::;;:;::::~ 
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Monto de Liquidacion en Efectivo es mayor a cero, el Banco pagara dicho monto 
al Prestatario en la Fecha de Liquidacion de la Conversion de Productos Basicos. 
En el caso de que un prestamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el 
Prestatario, este atrasado por mas de treinta (30) dias, el Banco podra deducir del 
Monto de Liquidacion en Efectivo todos los montos adeudados y pagaderos por el 
Prcstatario al Banco bajo cualquier prestamo otorgado al Prestatario, o garantizado 
por cl Prcstatario, quc sc cncucntrc atrasado por cualquicr pcriodo de ticmpo, ya 
sea por mas o por mcnos de trcinta (30) dias. 

(f) Si, en la fecha correspondiente, el Prestatario no realizase el pago de alguna prima 
pagadera en virtud de una Conversion de Productos Basicos, y dicho 
incumplimiento no se subsanase en un plazo razonable, el Banco podra, mediante 
notificacion por escrito al Prestatario, rescindir la Opcion de Productos Basicos 
relacionada, en cuyo caso el Prestatario debera pagar el Banco un monto, a ser 
determinado por el Banco, equivalente a los costos a ser incurridos por este como 
resultado de revertir o reasignar cualquier cobertura de productos basicos 
relacionada. Alternativamente, el Banco podra optar por no rescindir la Opcion de 
Productos Basicos, en cuyo caso, cualquicr Monto de Liquidacion en Efcctivo 
rcsultantc en una Fccha de Yencimicnto de Conversion de Productos Basicos scra 
aplicado scgun lo dispucsto en cl Articulo 5.06 de cstas Normas Gcneralcs. 

ARTICULO 5.12. Eventos de interrupcion de las cotizaciones. Las partes reconocen que los 
pagos hechos por el Prestatario, tanto de amo1iizacion como de intereses, de los montos que han 
sido objeto de una Conversion, deben, en todo momento, mantenerse vinculados con la 
correspondiente captacion de! financiamiento del Banco en relacion con pagos asociados a dicha 
Conversion. Por lo tanto, las Partes convienen que, no obstante la ocurrencia de cualquier evento 
de interrupcion que materialmente afecte los diversos tipos de cambio, las tasas de interes e indice 
de ajuste de inflaci6n utilizados en este Contrato, si lo hubiere, o las Cartas Notificacion de 
Conversion, los pagos del Prestatario continuaran vinculados a dicha captaci6n del financiamiento 
del Banco. Con el fin de obtener y mantener esa vinculaci6n bajo dichas circunstancias, las partes 
expresamente acuerdan que el Agente de Calculo, actuando de buena fe y de una manera 
comercialmente razonable, tratando de retlejar la correspondiente captaci6n de! financiamiento del 
Banco, dctcrminara la aplicabilidad tanto: (a) de dichos cventos de intcrrupcion; y (b) de la tasa o 
cl indicc de rccmplazo aplicablc para dctcrminar cl monto apropiado a scr pagado por cl 
Prestatario. 

ARTiCULO 5.13. Cancelaci6n y reversion de la Conversion de Moneda. Si, luego de la 
fecha de suscripcion del presente Contrato, se promulga, se emite o se produce un cambio en una 
ley, decreto u otra norma legal aplicable, o bien, se promulga, se emite o se produce un cambio en 
la interpretaci6n de una ley, decreto u otra norma legal vigente al momento de la suscripcion de! 
presente Contrato, que, conforme el Banco razonablemente lo detennine, le impida al Banco 
continuar manteniendo total o parcialmente su financiamiento en la Moneda Convertida por el 
plazo remanente y en los mismos terminos de la Conversion de Moneda respectiva, el Prestatario, 
previa notificaci6n por parte del Banco, tendra la opci6n de redenominar a D61ares el Saldo Deudor 

~::::=;=::::::::,....:objcto de la Conversion de Moneda a la tasa de cambio aplicablc en csc momcnto, conformc csta 
~,i>- oE F1Jv4 • dcterminada por cl Agentc de Calculo. Dicho Saldo Dcudor qucdara sujcto al Cronograma de 

~:~ ~ ~ 
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Amortizacion que habia sido acordado para dicha Conversion de Moneda y a la Tasa de lnteres 
prevista en el Articulo 3.06(a) de estas Nonnas Generales. En su defecto, el Prestatario podra pagar 
anticipadamente al Banco todas las sumas que adeude en la Moneda Convertida, de conformidad 
con lo previsto en el Articulo 3.08 de estas Normas Generales. 

ARTICULO 5.14. Ganancias o costos asociados a la redenominacion a Dolares. En caso de 
que cl Prestatario, con la anucncia del Garante, si lo hubiere, decida rcdcnominar cl Saldo Dcudor 
objcto de una Conversion de Moncda a Dolarcs de acuerdo con lo prcvisto en cl A11iculo 5.13 
anterior, el Prestatario rccibira de! Banco o, en su defecto, pagara al Banco, scgun sea cl caso, los 
montos relativos a cualesquiera ganancias o costos determinados por el Agente de Calculo, hasta 
la fecha de redenominacion a Dolares, asociados con variaciones en las tasas de interes, dentro de 
un plazo de treinta (30) dias a partir de la fecha de la redenominacion. Cualquier ganancia asociada 
a dicha conversion a ser recibida por el Prestatario, sera primeramente aplicada a cualquier monto 
vencido pendiente de pago al Banco por el Prestatario. 

ARTICULO 5.15. Retraso en el pago en caso de Conversion de Moneda. El retraso en el 
pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital , cualesquiera cargos financieros 
dcvcngados con ocasion de una Conversion y cualcsquiera primas pagadcras al Banco en virtud 
de! Articulo 5.09 en Moncda distinta al D6lar, facultani al Banco a cobrar intcrcscs a una tasa 
flotante en la Moneda Conve11ida determinada por cl Agente de Calculo, mas un margcn de 100 
puntos basicos ( 1 %) sobre cl total de las sumas en atraso, sin perjuicio de la aplicaci6n de cargos 
adicionales que aseguren un pleno traspaso de costos en la eventualidad de que dicho margen no 
sea suficiente para que el Banco recupere los costos incun-idos a raiz de dicho atraso. 

ARTICULO 5.16. Costos adicionales en caso de Conversiones. Si una acci6n u omision del 
Prestata1io o el Garante, si lo hubiere, incluyendo: (a) falta de pago en las fechas de vencimiento 
de montos de capital, intereses y comisiones relacionados con una Conversion; (b) revocacion de 
o cambio en los tenninos contenidos en una Carta Solicitud de Conversion; (c) incumplimiento de 
un pago anticipado parcial o total del Saldo Deudor en la Moneda Convertida, previamente 
solicitado por el Prestatario por escrito; (d) un cambio en las leyes o regulaciones que tengan un 
impacto en el mantenimiento del total o una parte del Prestamo en los tenninos acordados de una 
Conversion; o (e) otras acciones no descritas anteriormente; resulta para el Banco en costos 
adicionalcs a los dcscritos en cste Contrato, cl Prcstatario debcra pagar al Banco aqucllas sumas, 
dcterminadas por cl Agcntc de Calculo, que ascgurcn un plcno traspaso de los costos incurridos . 

CAPITULO VI 
Ejecucion del Provecto 

ARTICULO 6.01. Sistemas de gestion financiera y control interno. (a) El Prestatario se 
compromete a mantener o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, 
si la hubiere, mantengan, controles intemos tendientes a asegurar razonablemente, que: (i) Ios 
recursos del Proyecto sean utilizados para Ios propositos de este Contrato, con especial atenci6n a 
los principios de economf a y eficiencia; (ii) los activos del Proyecto sean adecuadamente 
salvaguardados; (iii) las transaccioncs, dccisioncs y actividadcs dcl Proyccto scan dcbidamcntc 

~:::::::::::::::,.... 
autorizadas y cjecutadas de acucrdo con las disposicioncs de estc Contrato y de cualquicr ~ oe F1~
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contrato relacionado con el Proyecto; y (iv) las transacciones sean apropiadamente documentadas 
y sean registradas de fonna que puedan producirse infonnes y reportes op01iunos y confiables . 

(b) El Prestatario se compromete a mantener y a que el Organismo Ejecutor y la 
Agencia de Contrataciones, si la hubiere, mantengan, un sistema de gesti6n financiera aceptable y 
confiablc quc pcrmita oportunamcntc, en lo quc concicrnc a los rccursos dcl Proyccto: (i) la 
planificaci6n financicra; (ii) cl rcgistro contablc, prcsupucstario y financicro ; (iii) la 
administraci6n de contratos; (iv) la realizaci6n de pagos; y (v) la cmisi6n de informcs de auditoria 
financicra y de otros informcs rclacionados con los rccursos de! Prcstamo, de! Aporte Local y de 
otras fuentes de financiamiento de! Proyecto, si fuera el caso. 

(c) El Prestatario se compromete a conservar y a que el Organismo Ejecutor o la 
Agencia de Contrataciones, segun corresponda, conserven, los documentos y registros originales 
del Proyecto por un periodo minimo den-es (3) afios despues del vencimiento del Plazo Original 
de Desembolsos o cualquiera de sus extensiones. Estos documentos y registros deberan ser 
adecuados para: (i) respaldar las actividades, decisiones y transacciones relativas al Proyecto, 
incluidos todos los gastos incurridos; y (ii) evidenciar la correlaci6n de gastos incurridos con cargo 
al Prcstamo con cl rcspcctivo dcscmbolso cfcctuado por cl Banco. 

(d) El Prcstatario sc compromctc a incluir o, en su caso, a quc cl Organismo Ejccutor 
y la Agencia de Contratacioncs, si la hubicrc, incluyan, en los documcntos de licitaci6n, las 
solicitudes de propuestas y en los contratos financiados con recursos de! Prestamo, que estos 
respectivamente celebren, una disposici6n que exija a los proveedores de bienes o servicios, 
contratistas, subcontratistas, consultores y sus representantes, miembros de! personal , 
subconsultores, subcontratistas, o concesionarios, que contraten, conservar los documentos y 
registros relacionados con actividades financiadas con recursos del Prestamo por un periodo de 
siete (7) anos luego de tenninado el trabajo contemplado en el respectivo contrato. 

ARTICULO 6.02. Aporte Local. El Prestatario se compromete a contribuir o, en su caso, a 
que el Organismo Ejecutor contribuya, de fonna oportuna el Aporte Local. Si a la fecha de 
aprobaci6n def Prestamo por el Banco se hubiere detenninado la necesidad de Aporte Local, el 
monto estimado de dicho Aporte Local sera el que se establece en las Estipulaciones Especiales. 
La cstimaci6n o la auscncia de cstimaci6n dcl Aportc Local no implica una limitaci6n o rcducci6n 
de la obligaci6n de aportar op01iunamcntc todos los rccursos adicionalcs quc scan ncccsarios para 
la complcta c inintcrrumpida cjccuci6n dcl Proyccto. 

ARTiCULO 6.03. Disposicioncs gcncralcs sobrc ciccucion dcl Provccto. (a) El Prestatario 
se compromete a ejecutar el Proyecto o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor lo ejecute, de 
acuerdo con los objetivos del mismo, con la debida diligencia, en forma econ6mica, financiera, 
administrativa y tecnicamente eficiente y de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y con 
los planes, especificaciones, calendario de inversiones, presupuestos, reglamentos y otros 
documentos pertinentes al Proyecto que el Banco apruebe. Asimismo, el Prestatario conviene en 
que todas las obligaciones a su cargo o, en su caso, a cargo del Organismo Ejecutor, deberan ser 
cumplidas a satisfacci6n del Banco. 
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(b) Toda modificaci6n importante en los planes, especificaciones, calendario de 
inversiones, presupuestos, reglamentos y otros documentos que el Banco apruebe, y todo cambio 
sustancial en contratos financiados con recursos del Prestamo, requieren el consentimiento escrito 
del Banco. 

(c) En caso de contradicci6n o inconsistcncia cntre las disposicioncs de cstc Contrato 
y cualquicr plan, cspccificaci6n, calcndario de invcrsioncs, prcsupucsto, rcglamcnto u otro 
documcnto pcrtincntc al Proyccto quc cl Banco aprucbc, las disposicioncs de cstc Conh·ato 
prevalcccran sobrc dichos documcntos. 

ARTiCULO 6.04. Seleccion y contratacion de obras y servicios diferentes de consultoria, 
adguisici6n de bienes y seleccion y contratacion de servicios de consultoria . (a) Sujeto a lo 
dispuesto en el inciso (b) de este Articulo, el Prestatario se compromete a llevar a cabo o, en su 
caso, a que el Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, lleven a cabo, la 
contrataci6n de obras y servicios diferentes de consultoria, asi como la adquisici6n de bienes, de 
acuerdo con lo estipulado en las Politicas de Adquisiciones y el Plan de Adquisiciones aprobado 
por el Banco, y la selecci6n y contrataci6n de servicios de consultoria, de acuerdo con lo estipulado 
en las Politicas de Consultorcs y cl Plan de Adquisicioncs aprobado por el Banco. El Prcstatario 
dcclara conoccr las Politicas de Adquisicioncs y las Politicas de Consultorcs y, en su caso, sc 
comprometc a poncr dichas Politicas en conocimicnto dcl Organismo Ejccutor, de la Agencia de 
Contrataciones. 

(b) Cuando el Banco haya evaluado de forma satisfactoria y considerado aceptables las 
normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones del Prestatario o de una entidad del 
Prestatario, el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, podra llevar a cabo las 
adquisiciones y contrataciones financiadas total o parcialmente con recursos de] Prestamo 
utilizando dichas no1111as, procedimientos y sistemas de adquisiciones de acuerdo con los teiminos 
de la evaluaci6n del Banco y la legislaci6n y procesos aplicables aceptados. Los terminos de dicha 
aceptaci6n seran notificados por escrito por el Banco al Prestatario y al Organismo Ejecutor. El 
uso de las normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones del Prestatario ode una entidad del 
Prestatario podra ser suspendido por el Banco cuando, a criteria de este, se hayan suscitado 
eambios a los para.metros o practicas con base en los cuales los mismos han sido aceptados por el 
Banco, y micntras cl Banco no haya dctcrminado si dichos cambios son compatibles con las 
mcjorcs practicas intcrnacionalcs. Durante dicha suspension, sc aplicaran las Politicas de 
Adquisicioncs y las Politicas de Consultores dcl Banco. El Prestatario sc comprometc a comunicar 
o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor com unique, al Banco cualquier cambio en la legislaci6n 
o procesos aplicables aceptados. El uso de las n01mas, procedimientos y sistemas de adquisiciones 
del Prestatario o de una entidad del Prestatario no dispensa la aplicaci6n de las disposiciones 
prev istas en la Secci6n I de las Politicas de Adquisiciones y de las Politicas de Consultores, 
incluyendo el requisito de que las adquisiciones y contrataciones correspondientes consten en el 
Plan de Adquisiciones y se sujeten a las demas condiciones de este Contrato. Las disposiciones de 
la Secci6n I de las Politicas de Adquisiciones y de las Politicas de Consultores se aplicaran a todos 
los contratos, independientemente de su monto o metodo de contrataci6n. El Prestatario se 
compromete a incluir o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor incluya, en los documentos de 
licitaci6n, los contratos, asi como los instrumcntos cmplcados en los sistcmas clcctr6nicos o de 
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lo establecido en la Seccion I de las Politicas de Adquisiciones y de las Politicas de Consultores, 
incluyendo las disposiciones de Practicas Prohibidas. 

(c) El Prestatario se compromete a actualizar o, en su caso, a que el Organismo 
Ejecutor mantenga actualizado, el Plan de Adquisiciones y lo actualice, al menos, anualmente o 
con mayor frccucncia , scgun las ncccsidadcs dcl Proyccto . Cada version actualizada de dicho Plan 
de Adquisicioncs dcbcra scr somctida a la revision y aprobacion dcl Banco. 

(d) El Banco rcalizara la revision de los proccsos de sclcccion, contratacion y 
adqui icion, segun lo establecido en el Plan de Adquisiciones. En cualquier momenta durante la 
ejecucion del Proyecto, el Banco podra cambiar la modalidad de revision de dichos procesos, 
info1mando previamente al Prestatario o al Organismo Ejecutor. Los cambios aprobados por el 
Banco deberan ser reflejados en el Plan de Adquisiciones. 

ARTiCULO 6.05. Utilizacion de bienes. Salvo autorizaci6n expresa del Banco, los bienes 
adquiridos con los recursos de] Prestamo deberan utilizarse exclusivamente para los fines de! 
Proyecto. 

ARTiCULO 6.06. Salvaguardias ambientales y sociales. (a) El Prcstatario sc compromctc a 
llcvar a cabo la ejccucion (prcparacion, construcc ion y opcracion) de las actividadcs comprcndidas 
en cl Proyccto o, en su caso, a quc el Organismo Ejccutor las llcvc a cabo, en fo1ma consistcntc 
con las politicas ambientales y sociales del Banco, segun las disposiciones especificas sabre 
aspectos ambientales y sociales que se incluyan en las Estipulaciones Especiales de este Contrato. 

(b) El Prestatario se compromete a info1111ar inmediatamente al Banco o, en su caso, a 
que el Organismo Ejecutor informe al Banco, la ocu1Tencia de cualquier incumplimiento de los 
compromisos ambientales y sociales establecidos en las Estipulaciones Especiales. 

(c) El Prestatario se compromete a implementar o, de ser el caso, a que el Organismo 
Ejecutor implemente un plan de acci6n correctivo, acordado con el Banco, para mitigar, corregir 
y compensar las consecuencias adversas que puedan derivarse de incumplimientos en la 
implementaci6n de los compromisos ambientales y sociales establecidos en las Estipulaciones 
Especial cs. 

( d) El Prestatario se compromctc a pcrmitir que cl Banco, por si o mediante la 
contrataci6n de servicios de consultoria, lleve a cabo actividades de supervision, incluyendo 
auditorias ambientales y socialcs del Proyccto, a fin de confirmar el cumplimicnto de los 
compromisos ambientales y sociales incluidos en las Estipulaciones Especiales. 

ARTJCULO 6.07. Gastos inelegibles para el Proyecto. En el evento que el Banco dete1111ine 
que un gasto efectuado no cumple con los requisitos para ser considerado un Ga to Elegible o 
Aporte Local, el Prestatario se compromete a tornar o, en su caso, a que el Organisrno Ejecutor 
tome, las acciones necesarias para rectificar la situaci6n, segun lo requerido por el Banco y sin 
perjuicio de las demas rnedidas previstas que el Banco pudiere ejercer en virtud de este Contrato. 
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CAPITULO VII 
Supervision y evaluaci6n del Proyecto 

ARTICULO 7.01. lnspecciones. (a) El Banco podni establecer los procedimientos de 
inspecci6n que juzgue necesarios para asegurar el desarrollo satisfactorio del Proyecto . 

(b) El Prcstatario sc compromctc a pcrmitir o, en su caso, a quc cl Organismo Ejccutor 
y la Agcncia de Contratacioncs, si la hubicrc, pcm1itan al Banco, sus invcstigadorcs, 
rcprcscntantes, auditorcs o expcrtos contratados por cl mismo, inspeccionar en cualquier momcnto 
el Proyecto, las instalaciones, el equipo y los materiales correspondientes, asi como los sistemas, 
registros y documentos que el Banco estime pertinente conocer. Asimismo, el Prestatario se 
compromete a que sus representantes o, en su caso, los representantes del Organismo Ejecutor y 
la Agencia de Contrataciones, si Ja hubiere, presten la mas amplia colaboraci6n a quienes el Banco 
envie o designe para estos fines. Todos los costos relativos al transporte, remuneraci6n y demas 
gastos correspondientes a estas inspecciones seran pagados por el Banco. 

(c) El Prestatario se compromete a proporcionar o, en su caso, a que el Organismo 
Ejccutor y la Agcncia de Contratacioncs, si la hubicrc, proporcioncn al Banco la documcntaci6n 
rclativa al Proyccto quc cl Banco solicitc, en forma y ticmpo satisfactorios para cl Banco. Sin 
perjuicio de las mcdidas quc cl Banco pueda tomar en virtud del prcscntc Contrato, en caso de quc 
la documentaci6n no cstc disponiblc, el Prestatario sc compromcte a prcscntar o, en su caso, a que 
el Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, presente al Banco una 
declaraci6n en la que consten las razones por las cuales la documentaci6n solicitada no esta 
disponible o esta siendo retenida. 

(d) El Prestatario se compromete a incluir o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor 
y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, incluyan, en los documentos de licitaci6n, las 
solicitudes de propuestas y convenios relacionados con la ejecuci6n del Prestamo que el 
Prestatario, Organismo Ejecutor o Agencia de Contrataciones celebren, una disposici6n que: 
(i) pem,ita al Banco, a sus investigadores, representantes, auditores o expertos, revisar cuentas, 
registros y otros documentos relacionados con la presentaci6n de propuestas y con el cumplimiento 
del contrato o convenio; y (ii) establezca que dichas cuentas, registros y documentos podran ser 
somctidos al dictamcn de auditorcs dcsignados por cl Banco. 

ARTiCULO 7.02. Planes e informes . Para pcrmitir al Banco la supervision dcl progreso en la 
ejecuci6n del Proyecto y el alcance de sus resultados, el Prestatario se compromete a: 

(a) Presentar al Banco o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor le presente, la 
infonnaci6n, los planes, informes y otros documentos, en la fonna y con el 
contenido que el Banco razonab lemente solicite basado en e l progreso de! Proyecto 
y su nivel de riesgo. 

(b) Cwnplir y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor cumpla, con las acciones y 
compromisos establecidos en dichos planes, informes y otros documentos 
acordados con cl Banco. 
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(c) lnfonnar y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor infonne, al Banco cuando se 
identifiquen riesgos o se produzcan cambios significativos que irnpliquen o 
pudiesen implicar demoras o dificultades en la ejecuci6n de! Proyecto. 

(d) lnformar y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor informe, al Banco dentro de 
un plazo maxi mo de trcinta (30) dias de la iniciaci6n de cualquicr proceso, rcclamo, 
dcmanda o acci6n judicial, arbitral o administrativo rclacionado con cl Proyccto, y 
mantcncr y, en su caso, a que cl Organismo Ejccutor mantcnga al Banco informado 
dcl cstado de los mismos. 

ARTiCULO 7.03. Informes de auditoria financiera externa y otros informes financieros. 
(a) Salvo que en las Estipulaciones Especiales se establezca lo contrario, el Prestatario se 
compromete a presentar al Banco o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor presente al Banco, 
los informes de auditolia financiera externa y otros informes identificados en las Estipulaciones 
Especiales, dentro del plazo de ciento veinte (120) dias, siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal 
del Proyecto durante el Plazo Original de Desembolso o sus extensiones, y dentro de! plazo de 
ciento veinte ( 120) dias siguientes a la fecha de! ultimo desembolso . 

(b) Adicionalmcntc, cl Prcstatario sc compromctc a prcscntar al Banco o, en su caso, a 
quc cl Organismo Ejccutor prcscntc al Banco, otros informes financicros, en la f01ma, con cl 
contcnido y la frecucncia en que cl Banco razonablementc les solicitc durantc la cjccuci6n dcl 
Proyecto cuando, a juicio del Banco, el analisis del nivel de riesgo fiduciario, la complejidad y la 
naturaleza de! Proyecto lo justifiquen. 

(c) Cualqui er auditoria extema que se requiera en virtud de lo establecido en este 
Articulo y las disposiciones conespondientes de las Estipulaciones Especiales, debera ser realizada 
por auditores extemos previamente aceptados por el Banco o una entidad superior de fiscalizaci6n 
previamente aceptada por el Banco, de confonnidad con estandares y principios de auditoria 
aceptables al Banco. El Prestatario autoriza y, en su caso, se compromete a que el Organismo 
Ejecutor autorice, a la entidad superior de fiscalizaci6n o a los auditores extemos a proporcionar 
al Banco la informaci6n adicional que este razonablemente pueda so li citarles, en relaci6n con los 
informes de auditoria financiera externa. 

( d) El Prcstatario sc compromctc a sclcccionar y contratar o, en su caso, a quc cl 
Organismo Ejecutor selcccionc y contrate, los auditorcs cxtcrnos rcfcridos en cl literal (c) anterior, 
de conformidad con los procedimientos y los terminos de referencia previamente acordados con 
el Banco. El Prestatario, ademas, se compromete a proporcionar o, en su caso, a que el Organismo 
Ejecutor proporcione al Banco la info1maci6n relacionada con los auditores independientes 
contratados que este le solicitare. 

(e) En el caso en que cualquier auditoria externa, que se requiera en virtud de lo 
establecido en este Articulo y en las disposiciones correspondientes de las Estipulaciones 
Especiales, este a cargo de una entidad superior de fiscalizaci6n y esta no pudiere efectuar su labor 
de acuerdo con requisitos satisfactorios al Banco o dentro de los plazos, durante el periodo y con 

...-.:-::=-~ .... la frccucncia cstipulados en cstc Contrato, cl Prcstatario o cl Organismo Ejccutor, scgun 
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corresponda, seleccionara y contratara los servicios de auditores extemos aceptables al Banco, de 
confonnidad con lo indicado en los incisos (c) y (d) de este Articulo. 

(t) Sin perjuicio de lo establecido en los incisos anteriores, el Banco, en forma 
excepcional , podra seleccionar y contratar los servicios de auditores externos para auditar los 
informcs de auditoria financiera previstos en cl Contrato cuando: (i) dcl rcsultado dcl analisis de 
costo-bcncficio cfcctuado por cl Banco, sc determine quc los bcncficios de quc cl Banco rcalicc 
dicha contrataci6n upcrcn los costos; (ii) cxista un acccso limitado a los servicios de auditoria 
cxtcma en cl pais; o (iii) existan circunstancias cspcciales quc ju tifiquen quc cl Banco sclcccione 
y contrate dichos servicios. 

(g) El Banco se reserva el derecho de solicitar al Prestatario o al Organismo Ejecutor, 
segun corresponda, la realizaci6n de auditorias extemas diferentes de la financiera o trabajos 
relacionados con la auditoria de proyectos, del Organismo Ejecutor y de entidades relacionadas, 
del s istema de informaci6n financiera y de las cuentas bancarias del Proyecto, entre otras. La 
naturaleza, frecuencia, alcance, oportunidad, metodologia, tipo de normas de auditoria aplicables, 
informes, procedimientos de selecci6n de los auditores y terminos de referencia para las auditorias 
scran cstablccidos de comun acuerdo entre las Partcs. 

CAPITULO VIII 
Suspension de desembolsos, vencimiento anticipado y cancelaciones parciales 

ARTTCULO 8.01. Suspension de de s. El Banco, mediante notificaci6n al 
Prestatario, podra suspender los desembol urge y mientra subsista cualquiera de las 
circunstancias siguientes: 

(a) El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital, 
comisiones, intereses, en la devoluci6n de recursos del Prestarno utilizados para 
gastos no elegibles, o por cualquier otro concepto, con rnotivo de este Contrato o 
de cualquier otro contrato celebrado entre el Banco y el Prestatario, incluido otro 
contrato de prestamo o un Contrato de Derivados. 

(b) El incumplimicnto por pa11c del Garantc, si lo hubierc, de cualquicr obligaci6n de 
pago cstipulada en cl Contrato de Garantia, en cualquier otro contrato suscrito cntre 
el Garante, como Garante y el Banco o en cualquier Contrato de Derivados suscrito 
con el Banco. 

(c) El incumplimiento por parte del Prestatario, del Garante, si lo hubiere, o del 
Organismo Ejecutor, en su caso, de cualquier otra obligaci6n estipulada en 
cualquier contrato suscrito con el Banco para financiar el Proyecto, incluido este 
Contrato, el Contrato de Garantia, o en cualquier Contrato de Derivados suscrito 
con el Banco, asi como, en su caso, el incumplimiento por parte del Prestatario o 
del Organismo Ejecutor de cualquier contrato suscrito entre estos para la ejecuci6n 
dcl Proyccto. 
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( d) El retiro o suspension como mi em bro de! Banco de! pais en que el Proyecto debe 
ejecutarse. 

(e) Cuando, a juicio de) Banco, el objetivo de! Proyecto o el Prestamo pudieren ser 
afectados desfavorablemente o la ejecuci6n de! Proyecto pudiere resultar 
improbable como consccucncia de: (i) cualquicr rcstricci6n , modificaci6n o 
altcraci6n de las facultadcs lcgalcs, de las funcioncs o de! patrimonio dcl Prestatario 
o del Organismo Ejccutor, en su caso; o (ii) cualquicr modificaci6n o cnmicnda de 
cualquicr condici6n cumplida antes de la aprobaci6n dcl Pr6stamo por el Banco, 
que hubiese sido efectuada in la conformidad escrita del Banco. 

(f) Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio del Banco: (i) haga improbable 
que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Garante, en su caso, cumpla con las 
obligaciones establecidas en este Contrato o las obligaciones de hacer de! Contrato 
de Garantia , respectivamente; o (ii) impida alcanzar los objetivos de desarrollo del 
Proyecto. 

(g) Cuando cl Banco determine quc un cmplcado, agcntc o rcprcscntantc de) Prcstatario 
o, en su caso, dcl Organismo Ejccutor o de la Agcncia de Contratacioncs, ha 
comctido una Practica Prohibida en rclaci6n con cl Proyccto. 

ARTiCULO 8.02. Vencimiento anticipado o cancelaciones de montos no desembolsados. 
(a) El Banco, mediante notificaci6n al Prestatario, podra declarar vencida y pagadera de inmediato 
una parte o la totalidad de! Prestamo, con los intereses, comisiones y cualesquiera otros cargos 
devengados hasta la fecha de! pago, y podra cancelar la parte no desembolsada de! Prestamo, si: 

(i) alguna de las circunstancias previstas en los incisos (a), (b), (c) y (d) del Articulo 
anterior se prolongase mas de sesenta (60) dias. 

(ii) si surge y mientras subsista cualquiera de las circunstancias previstas en los incisos 
(e) y (f) de! Articulo anterior y el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso, 
no presenten al Banco aclaraciones o informaciones adicionales que el Banco 
considcrc ncccsarias. 

(iii) cl Banco dctermina quc cualquicr firma, entidad o individuo actuando como 
oferente o participando en una actividad financiada por el Banco incluidos, entre 
otros, solicitantes, oferentes. contratistas, empresas de consultoria y consultores 
individuales, miembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores 
de bienes o servicios, concesionarios, intennediarios financieros u Organismo 
Contratante (incluidos sus respectivos funcionarios , empleados y representantes, ya 
sean sus atribuciones expresas o implicitas) ha cometido una Practica Prohibida en 
relaci6n con el Proyecto sin que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor 
o la Agencia de Contrataciones, hayan tornado las medidas correctivas adecuadas 
(incluida la notificaci6n adecuada al Banco tras tener conocimiento de la comisi6n 
de la Practica Prohibida) en un plazo quc cl Banco considerc razonablc. 
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(iv) el Banco, en cualquier momento, detennina que una adquisici6n de bienes o una 
contrataci6n de obra o de servicios diferentes de consultoria o servicios de 
consultoria se llev6 a cabo sin seguir los procedimientos indicados en este Contrato. 
En este caso, la declaraci6n de cancelaci6n o de· vencimiento anticipado 
correspondera a la parte de! Prestamo destinada a dicha adquisici6n o contrataci6n. 

(b) Si cl Banco dcclara vencida y pagadcra una pa11c dcl Prcstamo, cl pago quc rcciba 
sc imputara al Financiamicnto dcl CO Regular y al Financiamicnto de! CO Conccsional, en la 
misma proporci6n quc cada uno de estos reprcscnta frcntc al monto total dcl Prcstamo. El monto 
de) pago que corresponda al Financiamiento del CO Regular se imputara pro rata a cada una de 
las cuotas de capital pendientes de amortizaci6n. El monto del pago que corresponda al 
Financiamiento de) CO Concesional se imputara a la unica cuota de amortizaci6n. 

(c) Cualquier cancelaci6n se entendera efectuada con respecto al Financiamiento de! 
CO Regular y al Financiamiento de! CO Concesional , en el porcentaje que cada uno represente del 
monto total de! Prestamo. 

ARTICULO 8.03. Disposiciones no afectadas. La aplicaci6n de las mcdidas cstablccidas en 
cstc Capitulo no afcctara las obligaciones de! Prcstatario cstablccidas en cstc Contrato, las cualcs 
qucdaran en plcno vigor, salvo en cl caso de vcncimicnto anticipado de la totalidad dcl Prestamo, 
en cuyo caso solo qucdaran vigcntes las obligaciones pecuniarias de! Prcstatario. 

ARTiCULO 8.04. Desembolsos no afectados. No obstante lo dispuesto en las A1iiculos 8.0 I 
y 8.02 precedentes, ninguna de las medidas previstas en este Capitulo afectara el desembolso por 
parte de! Banco de los recursos del Prestamo que: (a) se encuentren sujetos a la garantia de 
reembolso de una carta de credito in-evocable; (b) el Banco se haya comprometido especificamente 
por escrito con el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor o la Agencia de Contrataciones, 
para pagar Gastos Elegibles directamente al respectivo proveedor, salvo que el Banco haya 
notificado al Prestatario u Organismo Ejecutor, segun lo dispuesto en el Articulo 4.08(c) de estas 

ormas Generales; y (c) sean para pagar al Banco, confonne a las instrucciones <lei Prestatario. 

CAPITULO IX 
Pnicticas Prohibidas 

ARTiCULO 9.01. Practicas Prohibidas. (a) En adici6n a lo establecido en los 
Articulos 8.0l(g) y 8.02(a)(iii) de estas ormas Generales, si el Banco determina que cualquier 
firma, entidad o individuo actuando como oferente o pa11icipando en una actividad financiada por 
el Banco incluidos, entre otros, solicitantes, oferentes, contratistas, empresas de consultoria y 
consultores individuales, rniembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de 
bienes o servicios, concesionarios, intermediaries financieros u Organismo Contratante (incluidos 
sus respectivos funcionarios , empleados y representantes, ya sean sus atribuciones expresas o 
implicitas) ha cometido una Practica Prohibida en relaci6n con la ejecuci6n del Proyecto, podra 
tomar las siguientes medidas, entre otras: 
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(i) Negarse a financiar los contratos para la adquisici6n de bienes o la 
contrataci6n de obras, servicios de consultoria o servicios cliferentes de 
consultoria. 

(ii) Declarar una contrataci6n no elegible para financiamiento de! Banco 
cuando cxista cvidcncia de quc cl rcprcscntantc dcl Prcstatario o, en su caso, 
cl Organisrno Ejccutor u Organisrno Contratantc no ha tornado las mcdidas 
co1Tcctivas adccuadas (lo quc incluyc, cntrc otras cosas, la notificaci6n 
adccuada al Banco tras tcner conocimicnto de la comisi6n de la Practica 
Prohibida) en un plaza que el Banco considere razonable. 

(iii) Emitir una amonestaei6n a la firma , entidad o individuo que haya 
encontrado responsable de la Praetica Prohibida, en fonnato de una carta 
fonnal de censura por su conducta. 

(iv) Declarar a la firma, entidad o individuo que haya encontrado responsable 
de la Praetiea Prohibida, inelegible, en forma permanente o temporal, para 
partieipar en aetividadcs financiadas por cl Banco, ya sea dircctamcntc 
coma contratista o provccdor o, indircctarncntc, en calidad de subeonsultor, 
subeontratista o provecdor de bicncs, scrvicios de consultoria o scrvicios 
difcrcntcs de consultoria. 

(v) Remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir 
las !eyes. 

(iv) Imponer multas que representen para el Banco un reembolso de los costos 
vinculados con las investigaciones y aetuaciones. 

(b) Lo dispuesto en el Articulo 8.0l (g) yen el Articulo 9.0l(a)(i) se aplicara tambien 
en casos en los que se haya suspendido temporalmente la elegibi lidad de la Agencia de 
Contrataeiones, de eualquier firma, entidad o individuo actuando coma oferente o participando en 
una actividad finaneiada por el Banco incluido, entre otros, solieitantes, oferentes, contratistas, 
cmprcsas de consultoria y consultorcs individualcs, micmbros dcl personal , subcontratistas, 
subconsultorcs, provccdorcs de bicncs o scrvieios, conccsionarios (incluidos sus rcspcetivos 
funcionarios , empleados, reprcscntantcs, ya scan sus atribuciones cxprcsas o implicitas) para 
participar de una licitaci6n u otro proceso de selecci6n para la adjudicaci6n de nuevos contratos 
en espera de que se adopte una decision definitiva en relaci6n con una investigaei6n de una Practiea 
Prohibida. 

(c) La imposici6n de cualquier medida que sea tomada por el Banco de conformidad 
con las disposiciones referidas anteriormente podra ser de caracter publico. 
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(incluidos sus respectivos funcionarios, empleados, representantes ya sean sus atribuciones 
expresas o implicitas) podran ser sancionados por el Banco de conformidad con lo dispuesto en 
acuerdos suscritos entre el Banco y otras instituciones financieras internacionales concernientes al 
reconocimiento reciproco de decisiones en materia de inhabil itaci6n. Para efectos de lo dispuesto 
en este literal (d), "sancion" incluye toda inhabilitaci6n permanente o temporal , imposici6n de 
condicioncs para la participacion en fun1ros contratos o adopcion publica de mcdidas en rcspucsta 
a una contravenci6n dcl marco vigcntc de una institucion financicra intcmacional aplicablc a la 
rcsolucion de dcnuncias de comision de Practicas Prohibidas. 

(e) Cuando el Prestatario adquiera bienes o contrate obras o ser icios diferentes de 
consultoria directamente de una agencia especializada en el marco de un acuerdo entre el 
Prestatario y dicha agencia especializada, todas las disposiciones contempladas en este Contrato 
relativas a sanciones y Practicas Prohibidas se aplicaran integramente a los solicitantes, oferentes, 
proveedores de bienes y sus representantes, contratistas, consultores, miembros del personal , 
subcontratistas, subconsultores, proveedores de ervicios, concesionarios (incluidos sus 
respectivos funcionarios , empleados y representantes, ya sean sus atribuciones expresas o 
implicitas) o cualquier otra entidad que haya suscrito contratos con dicha agencia especializada 
para la provision de bicncs, obras o scrvicios distintos de los servicios de consultoria en concxion 
con actividadcs financiadas por cl Banco. El Prcstatario sc compromcte a adoptar o, en su caso, 
quc cl Organismo Ejccutor adoptc, en caso de quc sea rcquerido por cl Banco, rccursos talcs como 
la suspension o la rescisi6n de! contrato con-espondiente. El Prcstatario se compromctc a que los 
contratos que suscriba con agencias especializadas inclu iran disposiciones requiriendo que estas 
conozcan la lista de finnas e individuos declarados inelegibles de fonna temporal o pe1manente 
por el Banco para participar de una adquisici6n o contrataci6n financiada total o parcialmente con 
recursos del Prestamo. En caso de que una agencia especializada suscriba un contrato o una orden 
de compra con una foma o individuo declarado inelegible de fmma temporal o permanente por el 
Banco en la fonna indicada en este Articulo, el Banco no financiara tales contratos o gastos y se 
acogera a otras medidas que considere convenientes. 

CA PITU LO X 
Disposicion sobre gravamenes y exenciones 

ARTICULO 10.01. Compromiso sobre gravamenes. El Prcstatario sc compromctc a no 
constituir ningun gravamen cspccifico sobre todo o parte de sus biencs o rcntas como garantia de 
una deuda extema sin constituir, al mismo tierripo, un gravamen que garantice al Banco, en un pie 
de igualdad y proporcionalmente, el cumplimiento de las obligaciones pecuniarias derivadas de 
este Contrato. La anterior disposici6n no se aplicara: (a) a los gravamenes constituidos sabre 
bienes, para asegurar el pago de! saldo insoluto de su precio de adquisici6n; y (b) a los constituidos 
con motivo de operaciones bancarias para garantizar el pago de obligaciones cuyos vencimientos 
no excedan de un afio de plazo. En caso de que el Prestatario sea un pais miernbro, la expresi6n 
"bienes o rentas" se refiere a toda clase de bienes o rentas que pertenezcan al Prestatario o a 
cualquiera de sus dependencias que no sean entidades aut6nomas con patrimonio propio. 

ARTiCULO 10.02. Exencion de impuestos. El Prcstatario sc compromctc a quc cl capital los ~=-~!',,,.. 
intercscs, cornisioncs, primas y todo otro cargo dcl Prcstamo, asi como cualquicr otro pa 

5328/BL-HO 



- 43 -

gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este Contrato, se pagaran sin deducci6n 
ni restricci6n alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo que establezcan o pudieran 
establecer las !eyes de su pais y a bacerse cargo de todo impuesto, tasa o derecho aplicable a la 
celebraci6n, inscripci6n y ejecuci6n de este Contrato. 

CAPITULOXI 
Disposiciones varias 

ARTiCULO 11.01. lmputacion de los pagos. Todo pago se imputara, en primer termino, a la 
devoluci6n de Anticipo de Fondos que no hayan sido justificados despues de transcurrido el 
Periodo de Cierre, luego a comisiones e intereses exigibles en la fecha del pago y, si hubiere un 
saldo, a la amortizaci6n de cuotas vencidas de capital. 

ARTICULO 11.02. Vencimientos en dias gue no son Dias Habiles . Todo pago o cualquiera 
otra prestaci6n que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo en un dia que no 
sea Dia Habil , se entendera validamente efectuado en el primer Dia Habil siguiente sin que, en tal 
caso, proccda rccargo alguno. 

ARTICULO 11.03. Lugar de los pagos. Todo pago dcbcra efcctuarsc en la oficina principal de! 
Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de America, a mcnos quc cl Banco 
designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificaci6n escrita al Prestata1io. 

ARTICULO 11.04. Cesion de derechos. (a) El Banco podra ceder a otras instituciones publicas 
o privadas, a titulo de participaciones, los derechos correspondientes a las obligaciones pecuniarias 
del Prestatario provenientes de este Contrato. El Banco notificara inmediatamente al Prestatario 
sobre cada cesi6n. 

(b) El Banco podra ceder participaciones en relaci6n con saldos desembolsados o 
saldos que esten pendientes de desembolso en el momento de celebrarse el acuerdo de 
participaci6n. 

(c) El Banco podra, con la prcvia conformidad de! Prcstatario y dcl Garantc, si lo 
hubicrc, ceder, en todo o en parte, cl saldo no dcscmbolsado de! Prcstamo a otras institucioncs 
publicas o privadas. A talcs efcctos, la partc sujeta a ccsi6n sera dcnominada en teiminos de un 
numero fijo de unidades de la Moneda de Aprobaci6n o de unidades de D6lares. lgualmente y 
previa conformidad del Prestatario, y del Garante, si lo hubiere, el Banco podra establecer para 
dicha parte sujeta a cesi6n, una tasa de interes diferente a la establecida en el presente Contrato. 

ARTICULO 11.05. Modificaciones y dispensas contractuales. Cualquier modificaci6n o 
dispensa a las di posiciones de este Contrato debera ser acordada por escrito entre las Partes, y 
contar con la anuencia <lei Garante, si lo hubiere y en lo que fuere aplicable. 

ARTiCULO 11.06. No renuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte <lei Banco 
de los dcrcchos acordados en cstc Contrato no podra scr intcrprctado como rcnuncia a talcs 

~~:=:=:::::, ..... 

5328/BL-HO 



- 44 -

derechos, ni corno una aceptacion tacita de hechos, acciones o circunstancias habilitantes de su 
ejercicio. 

ARTICULO 11.07. Extincion. (a) El pago total del capital, intereses, cornisiones, primas y todo 
otro cargo de) Prestamo, asi como de los demas gastos, costos y pagos que se hubieren originado 
en el marco de cstc Contrato, dara por concluido cl Contrato y todas las obligacioncs que de 61 se 
dciivcn, con cxccpci6n de aqucllas rcfcridas en cl inciso (b) de cstc Articulo. 

(b) Las obligacioncs que cl Prestatario adquicrc en virtud de cste Contra to en matcria 
de Practicas Prohibidas y otras obligaciones relacionadas con las politicas operativas del Banco, 
pennaneceran vigentes hasta que dichas obligaciones hayan sido cumplidas a satisfacci6n del 
Banco. 

ARTICULO 11.08. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en el Contrato son 
validos y exigibles, de conformidad con los terminos en el convenidos, sin relaci6n a legislaci6n 
de pais determinado. 

ARTICULO 11.09. Divulgaci6n de informaci6n. El Banco podra divulgar cstc Contrato y 
cualquicr inforrnaci6n relacionada con cl mismo de acuerdo con su politica de acceso a 
informaci6n vigcntc al momento de dicha divulgaci6n. 

CAPITULO XII 
Procedimiento arbitral 

ARTICULO 12.01. Composici6n del tribunal. (a) El tribunal de arbitraje se compondra de tres 
miembros, que seran designados en la fonna siguiente: uno, por el Banco; otro, por el Prestatario; 
y un tercero, en adelante denominado el "Presidente", por acuerdo directo entre las Partes, o por 
intermedio de los respectivos arbitros. El Presidente <lei tribunal tendra doble voto en caso de 
impasse en todas las decisiones. Si las Partes o los arbitros no se pusieren de acuerdo respecto de 
la persona del Presidente, o si una de las Partes no pudiera designar arbitro, el Presidente sera 
designado, a petici6n de cualquiera de las Partes, por el Secretario General de la Organizaci6n de 
los Estados Amcricanos. Si una de las Partes no dcsignare arbitro, cste scra designado por cl 
Prcsidcntc. Si alguno de los arbitros dcsignados o cl Presidcntc no quisicrc o no pudiere actuar o 
scguir actuando, se procedcra a su reemplazo en igual forma quc para la designaci6n original. El 
sucesor tendra las mismas funciones que el antecesor. 

(b) En toda controversia, tanto el Prestatario como el Garante seran considerados como 
una sola parte y, por consiguiente, tanto para la designaci6n del arbitro como para los demas 
efectos del arbitraje, deberan actuar conjuntamente. 

ARTICULO 12.02. lniciacion del procedimiento. Para someter la controversia al 
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigira a la otra una notificaci6n escrita, 
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfacci6n o reparaci6n que persigue y el nombre del 
arbitro quc dcsigna. La partc que hubicrc rccibido dicha notificaci6n debera, dentro del plazo de 
cuarcnta y cinco ( 45) dias, notificar a la partc contraria cl nombrc de la persona que designc com ~'-1-.. -r,---~f 
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arbitro. Si dentro del plazo de setenta y cinco (75) dias, contado desde la notificaci6n de iniciaci6n 
del procedimiento de arbitraje, las Partes no se hubieren puesto de acuerdo en cuanto a la persona 
del Presidente, cualquiera de ellas podra recurrir ante el Secretario General de la Organizaci6n de 
los Estados Arnericanos para que este proceda a la designaci6n. 

ARTICULO 12.03. Constitucion del tribunal. El tribunal de arbitrajc sc constituira en 
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de America, en la fccha quc cl Prcsidcntc 
dcsignc y, constituido, funcionara en las fcchas quc fijc cl propio tribunal. 

ARTICULO 12.04. Procedimiento. (a) El tribunal queda especialmente facultado para resolver 
todo asunto relacionado con su competencia y adoptara su propio procedimiento. En todo caso, 
debera conceder a las Partes la oportunidad de presentar exposiciones en audiencia. Todas las 
decisiones de! tribunal se tomaran por la mayoria de votos. 

(b) El tribunal fallara con base en los terminos del Contrato y pronunciara su fallo aun 
en el caso de que alguna de las Partes actue en rebeldia. 

(c) El fallo sc hara constar por cscrito y sc adoptara con cl voto concurrcntc de, al 
menos, dos (2) micmbros dcl tribunal. Dicho fallo dcbcra dictarsc dcntro dcl plazo aproximado de 
scscnta (60) dias, contado a pa1tir de la fccha de! nombramicnto de! Prcsidcntc, a mcnos que el 
tribunal detc1mine que, por circunstancias espccialcs c imprcvistas, dcba ampliarsc dicho plazo. 
El fallo sera notificado a las partes mediante notificaci6n suscrita, cuando menos, por dos (2) 
miembros de! tribunal y debera cumplirse dentro de! plazo de treinta (30) dias, contado a partir de 
la fecha de la notificaci6n. Dicho fallo tendra merito ejecutivo y no admitira recurso alguno . 

ARTiCULO 12.05. Gastos . Los honorarios de cada arbitro y los gastos de! arbitraje, con la 
excepci6n de los costos de abogado y costos de otros expertos, que seran cubiertos por las partes 
que los hayan designado, seran cubiertos por ambas partes en igual proporci6n. Toda duda en 
relaci6n con la division de los gastos o con la forma en que deban pagarse sera resuelta por el 
tribunal , sin ulterior recurso. 

ARTiCULO 12.06. Notificaciones. Toda notificaci6n relativa al arbitraje o al fallo sera hecha 
en la forrna prcvista en cstc Contrato. Las partcs rcnuncian a cualquicr otra forma de notificaci6n . 

5328/BL-HO 



A EXO UNICO 

ELPROGRAMA 

LEG/SGO/CID/EZSHARE-269233204-1 3 138 

Programa de Emergencia en Respuesta a la Tormenta Tropical ETA 

l. Objetivo 

1.01 El objctivo general dcl Programa cs apoyar cl proccso de transici6n de la poblaci6n 
afcctada por la tormenta tropical ET A hacia la recuperaci6n de sus actividades socialcs y 
econ6micas regulares, por medic del restablccimiento de! nivel de acceso a la provision de 
servicios publicos basicos y la remoci6n de escombros. 

1.02 El objetivo especifico del Programa es restaurar parte de la infraestructura vial y de 
servicios basicos de agua potable dafiados, remover y disponer los escombros causados por 
la ton11enta tropical ET A. 

II. Descripcion 

2.01 Para alcanzar el objetivo indicado en el parrafo 1.01 ante1ior, el Programa comprende los 
siguientes componentes: 

Componente 1. Infraestructura vial 

2.02 Bajo este componente se financiaran obras de rehabilitaci6n de vias, cajas puentes y 
puentes. Esto incluye el retiro de escombros o de derrumbes, construcci6n de muros de 
contenci6n, terraceo y/o protecci6n geotecnica de taludes, recornposici6n de la base, 
pavimentaci6n, sefializaci6n, asi como, con la rehabilitaci6n de puentes, de sus apoyos o 
de estructuras de aproximaci6n, alcantarillas, obras hidraulicas de protecci6n y de drenaje 
de aeuerdo a las neccsidades puntuales de eada intcrvenci6n, con cl fin de recuperar la 
conectividad de las vias de las zonas afcctadas. 

2.03 Los gastos elcgibles en cstc componcnte seran bicnes, servicios y obras ncccsarios para 
fines de habilitaci6n provisional, estabilizaci6n y rcparaci6n inmediata de las cstructuras 
fisicas dafiadas por el desastre, incluyendo, estudios para disefios tecnicos y la contrataci6n 
de consultores individuales y fomas consultoras para la supervision. No podran utilizarse 
recurses de! Prestamo para inversiones en reconstrucci6n. 

Componente 2. Remocion de escombros en zonas urbanas 

2.04 En las principales areas urbanas afectadas por las inundaciones, que incluyen municipios 
como Choloma, El Ncgrito, La Lima, Omoa, San Pedro Sula, Progreso y Villanuc · __.....,,,,,,,,_.~ 
rcmoveran los escombros depositados en las callcs por cstas inundacioncs. Sc financi 
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alquiler de maquinaria para cargar y disponer los escombros, el material de relleno para 
njvelar las calles y la contrataci6n de consu ltores individuales o fi rmas consultoras que 
certifiquen el cumplimiento y la calidad tecnica de la actividad. Los escombros seran 
dispucstos en vcrtcdcros autorizados scgun la normativa amb icntal nacional. 

Componente 3. Reanudacion del servicio de agua potable 

2.05 Bajo cstc componcntc sc financiara cl re tablccimicnto cxpcd ito dcl scrvicio de agua 
potable. Dentro de las actividade e inc luyen lose tudio y disefios de la rehabilitaciones, 
la limpieza de presas y pozos, reparaci6n de equipos de bombeo, de lineas de conducci6n 
y distribuci6n, y sisternas de saneamiento, asi como la contrataci6n de consultores 
individuales o finnas para la supervision. No podran utilizarse recursos del Prestamo para 
inversiones en reconstrucci6n . 

Apoyo a la gesti6n del Programa 

2.06 Bajo cstc componcntc sc financiara cl apoyo a la gcsti6n dcl Programa, incluycndo cntrc 
otros: (i) la contrataci6n de una firma para quc rcalicc la auditoria de aseguramicnto 
razonablc, a quc sc rcficrc la Clausula 5.02 de las Estipulacioncs Espccialcs de cstc 
Contrato; (ii) costo de dcsplazamicnto y (iii) cl costo de la eval uaci6n de! Programa. 

III. Plan de financiamicnto 

3.01 La di tribucion de los recursos del Prestamo e resume en el cuadro siguiente: 

Costo y financiamiento 
(en US$ miles) 

Componentes y Cate2orias de Inversion 
1.1 Infraestructura Vial 
1.2. Remoci6n de cscombros en zonas urbanas 
1.3 lnfracstructura de provision de agua potable 
2.1 Auditoria de asewramiento razonable 
2.2 Evaluac ion final 
2.3 Coordinacion y supervision 
TOTAL 

IV. Eiecuci6n 

Banco Total 
9.06 1 9.06 1 
5.542 5.542 
70 1 701 
90 90 
30 30 
47 47 

15.471 15.471 

4.01 SEDECOAS/FffiS tendra las siguientes responsabilidades : (i) contratar la auditoria de 
aseguramiento razonable, de acuerdo a los procedimientos definidos por el Banco; 
(ii) realizar los procesos de adquisiciones de bienes y servicios que se realizaran en el 
marco del Programa y autorizar los pagos correspondientes; (iii ) asegurar la adecuada 
supervision de las obras y adqui ici6n de biencs y scrvicios contratados para cl Programa; 
(iv) vcrificar la informaci6n quc le suministrara I SEP y Secrctaria de Estado en los 
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Despachos de Gesti6n de Riesgos y Contingencias Nacionales, para todas las adquisiciones 
realizadas previo a la aprobaci6n del Programa, de forrna que curnplan con las condiciones 
de elegibilidad antes de presentar al Banco las solic itudes de reembolso de gastos; 
(v) prcparar un POA y los informcs pcri6dicos de scguimicnto; (vi) prcparar y mantcncr 
actualizado el plan de adquisiciones, cl plan financiero , y tramitar ante cl Banco todos los 
descmbol os, incluycndo aquellos corrcspondientes al reembolso por los gastos clegibles 
realizado antes de la fccha de la aprobaci6n dcl Prograrna; (vii) preparar y presentar la 
justificaci6n de gastos co1Tcspondicntcs a los anticipos de fondos , coordinando con la firrna 
auditora la elaboraei6n de las ju tificacione de pagos; (viii) asegurar el adecuado rnanejo 
contable-financiero del Prograrna; (ix) supervisar que la entrega de las obras que financie 
el Programa, se realice a la entidad a quien co1Tesponda su operaci6n; (x) cumplir con las 
normas socio ambientales correspondientes, cuando sea del caso; y (xi) velar por el 
cumplimiento de todas las clausulas contractuales. 
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