
Resoluci6n DE-101 /21 

CONTRATO DE PRESTAMO No. 5403/OC-EC 

cntre la 

REPUBUCA DE ECUADOR 

y el 

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO 

Programa de Emergencia para la Sostenibilidad Macroecon6mica y la Protecci6n Social 

L EG/SG O/CA N/EZS HA RE-26363 I 146-19976 



CONTRATO DE PRESTAMO 

ESTIPULACIONES ESPECIALES 

INTRODUCClON 

Partcs, Objcto, Elemc11tos lutcgrautcs, O rgnnis mo Ejccutor 
y Definicioncs Particulares 

1. PARTES Y OBJETO DEL CONTRATO 

CONTRATO celebrado cntrc la 10:PUBLICJ\ DE ECUADOR, en adelante denominada 
el "Prestatario", y cl BANCO INTER/\MERlCANO DC DESARROLLO, en adelante 
denominado el "Banco", para cooperar en la e.iecuci6n del Programa de Emergencia para la 
Sostcnibilidad Macroecon6mica y la Protecci6n Social, en adelante denomirnido cl "Prograrna". 

2. ELEMENTOS INTRGRANTRS DEL CONTRATO Y REFERENCIA A LAS 
NOllMAS GENERALES 

(a) Estc Contrato est{t integrado por estas [stipulaciones Especiales y las Norinas 
Ueneralcs. Si alguna disposici6n de las Estipulaciones Especiales no guardare consonancia o 
estuviere en contradiccion con !as Normas Genernles, prevalccera lo previsto en las Estipulaciones 
Especialcs. Cuando existiera falta de consonancia o contradicci6n entre disposiciones de las 
Estipulaciones 12specialcs, prevalecer{t el principio de gue la disposici6n especffica prima sabre la 
general. 

(b) En las Non11as Cicncrales, se establecen en deta I le las disposiciones de 
procedimiento relativas a la aplicaci6n de las clausulas sobre amortizacion, intcreses, comisi6n de 
credito, inspecci6n y vigilancia, conversiones y desembolsos, asf como otras disposicioncs 
relacionadas con la ejccuci6n dcl Programa. I.as Normas Gencralcs incluyen tambien definicioncs 
de caractcr general. Para erectos de este Contrato, cualquicr refcrcncia en las Normas Generalcs a 
"prograrna de apoyo a reformas de politica" debcra cntcnderse corno "programa de financiamiento 
especial para el desarrol lo". 

3. ORGANISMO E..IECLJTOR 

Las Partes con v icnen en q ue 18 ej ecuc i(rn del Program a y la utilizaci6n de los reCllrsos dcl 
financiam icnto del Banco serim l!evadas a cabo por el Prestatario, por intenned io de su Ministcrio 
de Economia y Finanzas, el que, para los lines de este Contrato, sera denorninado indistintamente 
"Prestatario" u "Organismo Ejecutor". 
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4. DEFINICIONES PARTICULARRS 

Pam los efectos de estc Contralo, se acioptan las siguienles dcfiniciones particularcs, en 

adici6n a las contcnidas en el Capitulo II de las Nonnas Gener.ales: 

(a) "Categorfa de Fi 11ancia111 icnto Especial para cl Desarro I lo" sign ifica el i nslrurncnto 
f-inanciero de apoyo presupuestario aprobado por la Asa111blea de Gobcrnadores del 
Banco c 1 30 de ,iu11 io de 20 17, de con ronn idad con la Resol uci on AG/9-1 7. 

(b) "CFDD" significa Cucnta de Financiarniento de Derivados Deficitarios. 

(c) ''COMYF'' significa C6digo Orgiinico Mondario y Financiero. 

(d) "L::strategia de Gesti6n de Deuda a Mediano Plazo ·• signi fica la cstrategia elaborada 
con la asistencia tccnica clel FIVII y publicada por la Subsecretarfa de 
Financiamiento Publico dcl Ministerio de Economfa y Finanzas Pi.'1blicas en febrero 
de 2021. l)icha cstrategia se encucntra publiccida en la pagina web de dicho 
Ministerio. 

( e) "fM I'' sign i fica ~ondo Monetario I nlernacional. 

(t) "Programa" significa el programa definido en cl piirrafo 1 definido en la 
lntroducci6n de cstas Estipulacioncs Cspcciales y moditica la definici6n 

"Program a" establecida en cl Artfculo 2.01 (83) de las Norrnas Gcncralcs. 

(g) "SAr'' significa Servicio Ampliado del fMl. 

(h) "SPNF" significa sector p(1blico no fi11anciero. 

CAPITlJLO I 
El Prestamo 

CLAUSULA 1.01. Monto v Monc<la clc /\prohaci6n de! Pn:stamo. En los tenninos de cstc 
Contrato, cl Ganco se cornpromelc a otorgar al Prestatario, y cste acepta, un prcstamo, hasta por 
una suma de quinientos 111 ii I ones de D61arcs (US$500.000.000), con cargo a los rccursos del capital 

ordinario dcl Banco, en adelante cl "Presta1110". 

CLAUS ULA 1.02. Solidtud de tlcscm bolsos v moncda de Jos descmbolsos. (a) El Prestatario 

podr{1 solicitar dcscmbolsos del Pr0stamo mediante la prescntacion al Banco de una solicitud de 
desembolso, de acuerdo con lo prcvisto en el /\rticulo 4.03 de las Nornrns Cicncralcs. 

(b) Todos los desernbolsos se de110111inar{m y cfcctuaran en D6larcs. salvo en el caso 

en que el Prcstatario opte por un dcscrnbolso de.norninado en una n1011eda distinta del D6lar, de 

acucrdo con lo establecido en cl Capftulo V de las Normas Generales. ~J 

5403/OC-EC 



- 3 -

CLAUSULA l.ll3. Disponihilidad de moncda. Si el Banco 110 tuvicse <1cccso a la moneda 
solicitada por cl Prcstatario, cl 13unco, en <1cucrdo con el PrcsLalario, podri1 dcsembolsnr cl 
Prcst81no en otrn nrn1H.:da de su elecci6n. 

CLAlJSULA 1.04. Phlzo para dcscmbolsos. Cl Plazo O1·igimtl de Desembolsos sen;l de un (I) 

ano, contado dcsde la lccha de entradn en vigencia de este Contrmo. 

CLAlJSLJLA 1.05. C a-onognuna de Amortizaci{m . (a) La Fccha Final de A111orti1.aci6n es la 
Jcclrn corl'espondiC11tc a sictc (7) anos contados a partir de la fecha de suscripci6n dcl prcscntc 
Contrato. La VPP Original del Prc':stamo es de <.:inco (5) ai'los. 

(b) El Prestatari o dcbcra arnonizar cl Prcs!amo mcdiame el pago de cuorns serncstralcs, 

consccutivas y, en lo posible, iguales. El Preslatario clebera pagar la primera cuota de ainortizaci611 
en la f'echa de vencimiento del plazo de treinta y scis (36) meses conlado a partir de la fecha de 
entrrida en vigencia del Contrato, y la (1ltima, a mas l8rdar. en la J'ccha Final de !\rnortizacion. Si 
la fecha de vencimiento del plazo p8ra cl pago de la prirnera cuota de amortizaci6n no coincide 
con una fecha de pago de intereses, el pago de la primera cuota de a111ortizaci611 se debed, realizar 

el dfa quince (15) irnncdiatarncntc antcrio1· a la lcchn de vencimiento de dicho plazo. Si la 1:ccha 
Final de ;\111ortizaci611 no coincide con utrn fecha de pago de intcrcscs. cl pago de la (iltima cuora 

de arnortizaci6n sc dcbedt realizar en la fecha de pago de intcrcscs inrncdiarnmenle anterior a la 
J.'ccha Final de A111orti/.aci611. 

(c) Para dcctos de cstc Contrato, no aplican los Artfculos 3.02. 3.03 y 5.02(g) de las 
Nornrns Generates. Toda rcfercncia a '·Opci6n de Pago de Principal'' mcncionada en las Norinas 

Generates no sera aplicablc para l"incs de cstc Contralo. 

CLALJSULA 1.06. lntcrcscs. (a) Fl Prestatario <.kbera pagar intcrcses sobre los Saldos 
Dew.lores diarios a una tasa que se derenninara de confonnidad con lo estipulado en el 
Articulo J.07 de las Normas Gcnt:rales. 

(b) Sin pe1:i u ic io dt: lo deterrn inacto en cl I itcral (a) anterior, para prop6sitos dcl 
Articulo 3.07 de las Normas Generates, los Jiternles (a) y (b) dcl nicncionado /\rticulo se 
enrnlendan de la siguiente mancra: 

''(a) Intcrcscs sobrc Saldos Deudores que no han sido objcto de Conversion. 
Mientras que el Prestamo no haya sicio objcto de ninguna Conversion, el Prestatario pagara 
intereses sabre los Saldos l)cudorcs diarios a una Tasa de lntcrcs Basada en L\BOR, mas un 

inargen fi_jo de uno coma quince por cienro (I, 15%), mas el margen aplicablc para prcstamos del 

capital ordinario. En esLe caso, los intereses se devengar{m a una tasa anual para cada Trimcstrc 
determinada por el Banco en una Fecha de f)eterminaci6n de la Tasa de lntcrcs 13asada en LIBOR 
pura cada Trirnestre. 

(b) lntcrcscs sohrc Saldos Dcudorcs quc han sido objcto de Conversion. Si los 
Saldos Deudores han sido ob_jcto de una Conversi6n, el Presrntario dcbcr{1 pagar intcrcscs sobrc 

los Sal dos Deudores converticios bajo dicha Conversion a: (i) la Tasa Dase de lntcrcs quc determine 

d l3anco; rm1s (ii) un ma1·gcn l1jo de uno coma quince por cicnto (I, 15%): y m{1s (iii) el ma1·gen 

J~;:t cablc parn 1><·Cshanos dcl capital a,dlmu-lo dcl Banca." 
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(c) Cualquicr referencia mencionada en este Contrato a los Artfculos J.07(a) y 3.07(b) 
de las Normas Gc11crnles dcbera se1· cntenclida como rcfcrcncia a los Arliculos 3.07(a) y 3.07(b) 
seg(1n lo cnrnendado en la Clausula I .06(b) de estas Lstipulaciones Especialcs. 

(d) U Pre:statario deber{1 pagar los intereses al Banco serncstralrnenle. U Preslatario 
debera cfectuar cl primer pago de intcrcscs en la focha de vcncirniento dcl plazo de scis (6) meses, 
contado a parlir de la fecha de entrada e11 vigencia dcl presente Contrato. Si la fecha de vencirniento 
dcl plazo para cl primer pago de intereses no coincide con cl dia quince (15) dcl mes, el primer 
pago de i 11terescs sc debera rca I izar el d fa quince ( 15) in med irilaincnte anterior a la le cha de d icho 

vem;irnicnto. 

(e) Sin pe1:juicio de cualquier notif1caci611 a que se 1-dicre el /\rliculo 3.07(c) clc las 
Normas Generales. cl Prestatario, con cl conscntimienlo del Carante. silo huhicre, podra solicitar 
al Ba11co. y cl Banco podn\ aceplar. que este Prcstamo eslc sujeto a la tasa de i11Lercs basada en 

SOl·'R, sujeto a las consideraciones opcrativas y de manejo de ricsgo clel Banco. Luego de la 
aceplaci6n de la solicitud por pnrtc del Ranco, la t:asa de inte1·es basada en SOFR sc aplicara c1I 
rnonto total del Pres la mo seg(111 se cstablece en la Cl{wsu la 1 .01 de estas Cstipu lacioncs Especialcs, 
a 111e11os que sea solicitada y accptadn por cl Banco u1rn Conversion. cle conformidad con las 
disposicio11es de este Contrato. 

CLAUSULA 1.07. Comisi6n lnicial. [I Preslatario debe1·a pagar una co111isi611 inicial del uno 
por ciento (I%) del monto de\ Prestamo, de11tro de los treinla (30) dias sigu iC11tes a lz1 fceha de 
entrada en vigencia de cstc Contrato clc Prcstarno. Est.a comisi()11 podr{1 pagmsc con recursos clel 
IJrestamo. 

CLAUS ULA 1.08. Comision de Compromiso. (a) El J>restatario debcr6 pa gar una corn is ion 
de compromiso de cero coma sctcnta y cinco por ciento (0,75%) por al'io sobrc cl salclo 110 
desernbolsacio de\ Prcstamo, que sen\. calculada sobre el nl'.1111ero cxacto de dfas cale11clario. Esta 
co111 is i6n em pe1.ara a devengarsc n los sesenta (60) d fas de la fee ha de suscri pc i(rn de estc Contrnto. 

(b) La co111isi6n de comprorniso dcber6 pagarse en las mismas fcchas establcciclas para 
el pago intcreses, segl'.111 lo cstablecido en la Cl,:1usula I .06(d) de cstas Estipulaciones Espccialcs. 

(c) La co111isi611 de compromiso cesani clc devC11garsc: (i) euando sc haya11 efectuado 
todos los desembolsos: o (ii) en todo o pc1rte, segi:111 sea el caso, cuando haya quedado total o 
parcialmente sin cfccto el rrcs1a1110, de conformidad con los A11:iculos 4.02, 4.06. 4.07 o 6.02 de 
las Norinas Gcncralcs. 

(d) Para efectos de cste Contrnto. la co111isi611 de crcclito meneionada en el 
Artfculo 3.08 de las Normas Ge11eralcs 110 aplicara. Todas las rcterencias en cste Contrnto a 
"comisi{m de credito•· debcran entcnderse como ··co1nisio11 de co111pro111iso" scg(1n lo establccicto ~ 
en csta Cl::\usula 1.08 cie estas Estipulaciones Cspeciaks. ~/ 
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CLAlJSULA 1.09. Rci:ursos uc li1spccci6u v Yigila11ci;,1. El Prcstatario no estartl obligado a 
cubrir los gastos del Banco por concerto de inspecci6n y vigilancia generalcs. salvo que el Banco 

establezca lo conLral"io de acuerdo con lo cstablecido en el Articulo 3. l Ode las Normas Generales. 

CLAUSULA I. IO. Conversion. LI Prcstatario podra solicilar al Banco una Conversion de 
Moneda, una Co11versi611 de Tasa de lntcres, una Conversion de Productos l.h1sicos y/o una 
Convcrsi6n Je Protecci6n contra Cat{1strofes en cualquicr momento durantc la vigencia dcl 
Contrato, de acuerdo con lo p1·cvis10 en cl Capitulo V de las Normas Generales. 

(a) Conversiou de Moncda. El Prcstatario podra solicitar quc un desembolso o la 
total idacl o una parle de I Sa ldo Deudor sea con verl ido a una Moncda de Pais no Presta ta rio o a una 
Moneda Local, quc cl !Janco pueda intermcdirll" cficienlemente, con las dcbidas considcraciones 
operati vas y de manejo de riesgo. Se cntcndcd1 que cualq u icr dcscmbolso denorn in ado en M oneda 
1.ocal constituin1 una Conversion de Moncda, aun cuando la Moneda de J\probaci6n sea dicha 
Moned8 Local. 

(i) Sin pe1juicio de lo cstablecido en csta Clausula 1.10 de cstas F.slipulacioncs 

Gspcciales, para efectos dcl Capitulo V de bs Normas Gencralcs, el 
Arlicu lo 5. 17 se mod ifica en su total idad con cl sigu icnle texto: 

"ARTiCL'LO 5.17 . lktrnso eu cl pago en caso de Convcrsi6n ck 
IVloneda. El retraso en cl pago de las sunrns que el Prestatario adcudc al 
Banco por capital, cualesquiera cargos Jinancieros devengados con ocasion 
de una Co11ve1·si611 y cualcsqukra primas pagadcras al Banco en virtud del 
t\niculo 5.09 de las Nor111as Gcncralcs en Moneda distinta de 061ar, 
focultnra al l3am;o a cobrar intercscs a una tasa flotantc en la Moneda 
Conv"rtida deter111i11ada por cl Agcnk de C{llculo, mas un nrnrgen de 11110 

por cit.:nto (1%), nub un rnargcn de uno coma quince por ciento (l,15%) 
respcctivamcntc, sob1·e el total de l8s sumas en atraso, sin pcijuicio de la 

aplicaci6n de cargos adicionales que ascgurcn un pleno Lraspaso de costos 
"n la evenlualidad ck quc dicho margen no sea suJ-icicnte para que el 8anco 
recupcre los costos incurridos a raiz de dicho aLraso.'' 

(ii) Cualquier referencia mc11cio11ada en este Contrato al J\l'lfculo 5.17 de las 
Normas Genern les dcbcra scr en lend ido como re f'crcnci a al /\.rtfcu lo 5.1 7 
scg(m lo en111emlaclo en In Clilusula 1.1 O(a)(i) de cstas r:stipulaciones 
Especiules. 

(b) Convcrsi{rn de Tasa de lntercs. LI Preslalario podra solicirnr con rcspecto a la 
totalidad o una parle dcl Saldo Oeudor que la Tasa de lnteres basada en L!80R sea convertida a 
una tasa fija de interes o cualqu icr olra opcic'm de Conversion de Tasa de I nteres solicitacia por el 
Prcstatario y aceptada por el Banco. 

(c) Conversion de Productos lfasicos. El P1·cstatario pocira solicitar la contrataci6n de 
~ Opci6n de v,,,,n de Produelos Ri1sicos o unn Opci1\a de Compni de Productos 8Asicos. 
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(ct) Conversion de Protecci(rn contra Cat{1strofcs. El Preslalario podra solicitar la 
contrataci6n de una Conversion de Protccci611 contra Catc\strofes. la cual se acordara y estn1cturara 
caso por caso, sujeto a las considcraciones opcrativas y de mane:io de ricsgo de! Banco y de acuerdo 
con los terininos y condicioncs cstablecidos en la corrcspondientc Carta ck Cornpromiso parn 
Protecci6n contra Catastrofcs. 

CAPITULO II 
O hjcto y lltilizaci6n de Rccursos 

CLAUSULA 2.0l. Ohjeto. (a) El Prestarno. cstructurado bajo la Categorfa de Financiamiento 
Especial para cl Desacrollo, tiene por objcto apoym la ejecuci(rn de un programa que busca 
impulsar la rccuperncion de la cconornfa prcserva11do la cst::1bilidmJ macroecon6mica. 

(b) GI Prestatario no podra destinar los recursos del Prestamo para financiar los gastos 
descritos en la Clausula 2.04(a) de cstas Estipulaciones Espcciales. Los rccursos del Prestamo 
podr[an se1· utilizados para financiar el rubro a tiuc se refiercn la Clausula 1.07 de estas 
Estipulacioncs Especiales y cl Artfculo 3.10 de las Norm as Generalcs. 

CLAUSlJLA 2.02. Condidones c~pccialcs prcvias al descmholso de lus rccnrsos tlcl 
Prestamo. I ,os dcscmbolsos dcl Prestamo estaran sujetos a quc, en adici{m al cum pl im icnto de las 
condiciones previas y los requisitos estipulados en los Art[culos 4.0 I y 4.03 de las Norrnas 
Generales. cl Prcstatai-io, a satisfacci611 del Banco: 

(a) Curnpla con las condicioncs incluidas en la Catta de Politica Sectorial y su 
suplemento (Of1cio Nro.MEF-DM-2021-0019-0) a que sc rcfic1·e la Clausula 3.0 I 
de cstas Est ipu lac ion es Especi a lcs; 

(b) Cumpla con las condiciones establcciclas en estas Estipulacioncs Especiales parc1 cl 
desernbolso dcl Trarno de Dcscrnbolso corrcspondiente; y 

(c) Mantcnga abierta la(s) cucnta(s) espccial(es) a quc sc renere el Artfculo 4.01 (c) de 
las Nornrns Gcnerales. en cl cual el Ranco depositara los rccursos del Prestarno. 

CLAUSULA 2.03. Condiciones espcci<1lc~ previas a la iniciaci(rn def descmholso dcl 
primer y u.nico Tramo de Dcscmbnlso. El Banco solo iniciara cl desernbolso de los recursos 
correspondicntes al primer y t'111ico Traino de Desernbolso. luego de que se haya prcsentado 
evidencia. a satisfocci6n dcl Banco. en adici611 a las condiciones y los rcquisitos establecidos en 
los Art[culos 4.0 l y 4.03 de las Nonnas Gencralcs yen la Cl~1usula 2.02 de cstas [stipulacioncs 
Especiales, que los siguicntcs componentes y accio11es dcl Program a sc han real izado: 

Componente 1. Sostcnibilidml fiscal y protccci6n social 

(a) Que el Prestatario haya dernostraclo que: (i) cl saldo global p1-esupuestario del 
Gobierno Central y de la Cf'DD no haya caido por dcbajo ck doscientos cuarenta y 
un mi I !ones de Dolares (-U S$241 .000.000) (piso ), a finales de ab1·i I de: 2021; y 

(ii) 110 sc haya acurnulaclo ningi'.111 alraso en pagos en deuda exkrior (acumulacion ~ 
ccro). W/ 
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(b) Que cl Prcstatario haya dL:mostrndo que: (i) el saldo dL: la cuenta de) SPNF. no 
retrolcro (i11cluye11do los subsidios a los combustibles), no haya ca[do por debajo 
de q u in ientos setenta y dos rn ii I ones de Doi ares (-U S$572 .000.000) (piso) a finales 
de ab1·i l de 202 l; (ii) cl s8ldo global de la cuenta de I SPN 1: no hay a cafdo por debajo 
de doscicnros seknta y tres rn illones de D<'>lares (-US$273.000.000) (piso) a linales 
de abri I de 2021: y (iii) hay a el evado. a finales de 8lxi I de 2021 , la cobertura de los 
subsiclios a fomilias de 111eno1· ingrcso dcsdc scscnla y dos mil doscicntos cuarenta 
(62.240) fo111ilias a trescic11tos ochcnta y cualro 111il seiscienli.ls (384.600) ramilias. 

(c) Que cl Prestalario lrnya demostrado que: (i) sc haya publicado una Cstrntegia dt;'. 
Gesti6n de la Dcuda a Mediano Plazo, elaborada con asislencia ticnica del f'M!. 
l)icha estrategia debe: (A) cvaluar las compe11sacio11es de costos y riesgos de las 
di fcrcntcs ruentes de fi nanc iam icnto pC1bl ico; y (B) establecer u11n agenda de 
polilicas; (ii) se haya corrcgido y publ"icado los datos hist6ricos dcl SPNF. lanlo por 
enciina de la lfnea (resultnclo prcsupucstario general). como por dcbajo de la lfnea 
(neccsidad de linanciaci(rn), hasla 2012; y (iii) sc hay8 prcparndo u11a guia de 
co111pilaci6n. en consultct con 18 Rsistcncia tecnica del FMJ y que sc haya di!'undido 
dicha guia enlre los proveedo1·es de datos en todo el SPNF a Lraves de un taller. 

Componcntc 2. Estabilidad Monetaria 

(d) Que cl Prestatario haya demostraclo quc: (i) la acumulaci6n de dep6siros cicl SPNF 
en el Banco Central de la Rcpt'.1blica de Ecuador 110 haya caido por dcbajo de 
cincuenta y cinco milloncs de D61ares (-US$55.000.000) (piso) a l"inales de abril 
2021: y (ii) no cxislc crcdito nuevo al Gobierno por cl 13anco Central de la 
Rept'1blica del Ecuador (acumulaci6n ccro). 

(e) Que el Prcstatnrio haya dcmostrado que el cambio en cl stock ck rcservas 
internacionalcs ncl8s no lrnya caido por deba_jo de quinientos sctcnta y nucvc 
rnilloncs de IJ<'ilarcs (-lJS$579.000.000) (piso) a tinalcs de abril de 2021. 

(I) Que cl Jlreslatario haya demostrado quc la Asamblca N.icional aprob6 enrniendas 
al marco juridico dcl Banco Central de la Rcp(1blirn de [cuador (la ley del 
COMYF), elaboradas en consulta con el personal dcl 1.-MI scgt'1n lo compro111etido 
en el marco del SAF de 2019, en Hnca con los clcmcnlos sustantivos y el proceso 
conslitucional descrilos en el n(1rnern 16 dcl rncmornndo de politicas econ6111icas y 
financicras. 

CLAUSULA 2.04. Gastos excluidos de financiamicnto. (a) No podran utilizarse los recursos 
de] Prestamo para financiar: 

( i) gaslos en bienes incl u idos en las catcgorias o su 6-caLegorfas de la 
Clasificaci6n Unifonnc · parn cl Comcrcio Internacional de las Nacioncs 
lJnidas ("'CUCI"). que flguran en la Clausula 2.05 de cstas Cstipulaciones 
Es pee ialcs; 
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(ii) gastos en bienes adquiridos por contratos cuyo rnonto sea inferior al 
equivalenk de diez mil D61arcs (US$ I 0.000): 

(iii) gastos en biencs que cuentcn con financiamicnto, en divisas, a 111ediano o 
largo plazo; 

(iv) gastos en bienes suntuarios; 

(v) gastos en arrnas; 

(vi) gastos en bicnes para uso de las fuer/.as armadas; y 

(vii) gastos en bienes que no provengan de pafses rniernbros de! Banco. 

(b) Si el Banco determinarc en cualquier 1110111ento que los rccursos del Prestamo han 
sido utilizados para pagar los gastos excluidos en virtud de lo establecido en cl inciso (a) de csta 
Clausula, el Prestatario reernbolsara de inmcdiato al Banco, o a la cuenta bancaria especial a la 
cual se hace rcfercncia en el inciso (c) del /\1-ticulo 4.01 de las Norm as Generalcs, scgtin determine 
el Banco, la surna utilizada en el pago de dichos gastos cxcluidos. 

CLA.lJSULA 2.05. Lista negativa. Los gastos a que sc rctiere el literal (i) del inciso (a) de la 
Clausula 2.04 anterior son !os que figuran en las siguicntcs categorias o subcategorias de la 
Clasificaci6n Uniforrne para el Comercio Internacional de las Naciones lJnidas. CUCJ1, incluycndo 
cualquicr cnmienda que pudicra efectuarse a dichas categorfas o subcategorias y quc cl Banco debcra 
notiticar al Prcstatario: 

Categoria 

112 

121 

122 

525 

667 

718 

Suhcalc1.1,oria Dcscripci6n del bicn 

718.7 

I3cbidas akoholicas; 

Tabaco, tabaco en bruto: residuos de tabaco; 

Tabaco manufacturado: ya sea guc contenga o no 
substilutos de tabaco; 

Materiales radioactivos, y 111atcriales atines; 

Perlas, picdras preciosas o sem ipreciosas, en bruto o 
trabajadas; 

Reactorcs nuc\eares y sus partes; elcmcntos de 
combustibles (ca1tuchos) sin irradiaci6n para rcactores 
nucleares; 

Vease la Clasificacil'lll Uniforme para cl Cornercio lntcrnaciu11al de las Nacioncs Unid,1s, Revision J ("CUC!", 
Rev. J ). publicada por las Naciones Un idas en Stati~tical l'apers, Serie M, N" 343 ( l 986 ). 
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.Joyas de oro, plata o meiales de! grupo de platino con 
excepc i6n de relojcs y cajas de relojes: articu los de 
orleb1·erfa y plateria incluycndo gcmas montadas; y 

Oro no monetario (exccplo minerales y concentrados 
de oro). 

CAPITULO Ill 
Ejccucion de! Programa 

CLt\lJSULA 3.01. Carta de PoHtica Scctorial. Las Pnrtcs acuerdan que el contenido 
sustancial de la Ca1·ta de Politicn Scctorial di.: Ihha 16 de sepliembre de 2021 y su suplcmento 
(01icio Nm. IV! EF-DM-2021-001 9-0) de fee ha 12 de octubrc de 2021, dirigida por el Presratario 

al Banco, que describe los ob_jctivos, las polftit.:as y las acciones dcstinad<1s a lograr cl objelo del 
Prograrna yen la cual el Prcstatario dcclnra su compromiso con la ejecuci611 dcl rnismo, cs parte 
intcgrante del Jlrograrna, para los efectos de lo cst:ab Ice ido en la Clausu la 3 .04 de este Contrato. 

CLAUSULA 3.02. Reuniones peri6dicas. (n) El P1·cstatario y el Banco se reuniran, a instancia 
de cualcsquicrn de las Panes, en la Jech a y el lugar que se convcnga, para intcrcam bic1r opiniones 

acerca de: (i) el progreso logrado en la irnplcrncnlaci6n de! Prograrna yen el curnplimicmo de las 

obligacioncs cstipuladas en las Clausulas 2.02 y 2.03 de estas Estipulacioncs Cspccialcs; y (ii) la 
cohcrcncia entre la polftica 111acrneco116111 ica de! Prestatario y cl Progrr11m1. Con anlerioridad a 
cualesquicra Jc dichas rcunioncs. cl Jlreslatario deber{1 entregar al 13anco, para su revision y 
co111entarios, un infonne con cl dctallc quc cl Banco rueda razo1rnblemente requerirle sobrc cl 
curnplimicnto de las obligacioncs a quc sc rcficrcn los incisos (i) y (ii) de esta Clausula. 

(b) Si, de la revision de los informes prescntados por cl PrcstaLario, el Banco no encuentra 
salisfacto1·io el estaclo de cjccuc.:i6n dcl Prograrna, cl P1·cslalario deberi1 presentar dentrn de los 
trcinta (30) dfas siguicntcs rnntados a parti1· de la respectiva notiticaci6n ctcl l3a11co, los infonnes o 
planes con las mcdidas quc sc irnplcrnrnlaran para ajustar la e_jecuci6n del Prograrna, acompaifodos 
dcl cronograma respectivo. 

CLAUSlJLA 3.03. Evalm1ci6u ex post. LI Prestatario se corn prom etc a coopcrar dircctamentc:, 
o por inlcrmcdio dcl Organismn r:_jccutor, en la evaluacil'.m de! Programa que llevc a cabo cl Banco 

posteriormente a su ejecuci6n, con el fin de identifiuff en quc mcdida sc cumplieron los objetivos 
del rn isrno y a sun, in istrar a I l3anco la in fonnaciLm, dalos y docu men tos q ue este I legara a sol icitar 
para los clcctos de 18 rc:ali;.:aci(ln de dicha cvaluaci(rn. 

CL<\.LJSULA 3.04. iVIodificacioncs de dis posicioncs legates y de los reglamcntos basicos. 
Las Paites conviencn e11 que, si sc aprob8rcn rnoclilicacioncs en las politicas macroeco116micas o 

secLoriales que se describen en la carla yen su suple111e11to (Oficio Nrn. i'vlCF-DIVl-2021-0019-0) 
a que se 1·efiere la Clausu la 3.01 de estas Estipuluciones Fspeciales o en l8s disposicioncs lcgalcs 
o en Ins rcgl1:1rn1;:ntos b{1sicos cont.:ernientcs al 01·ga11ismo E_jecutor que, ajuicio del Banco, pucdan 
alc:cLar sustancialrncntc cl Prngrama, cl LJa11co li.:ndra tkn:cho a rcqucrir una informacion rnzonada 
y ponnenorizada del Prestatario, por sf o por intennedio de] Organisrno Ljccutor, con cl lin de: 
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aprcciar si cl cambio o cambios tienen o puedcn llegar a tener un impacto sustancialmentc 
dcsfavorable en la ejccuci6n del Prograrna. S(')lo dcspues de conoce1· las infor111aciones y 
aclaraciones solicitadas, el Banco podra adoptar las medidas que juzguc apropiadas, de 
confor111idad con las qisposiciones quc sc incorporan en cstc Contrato. 

CAPITULO IV 
Rcgistros, lnspcccionc<; c lnformc." 

CLAUSULA 4.0l. Rcgistros, inspeccioncs c informes. Los recursos dcl Prestamo deberan scr 
dcpositados en la cuenta especial o en las cucntas especiales cxclusivas para el Progra1na. El 
Prcstatario se cornpromctc a mante11er registros contables separados y un sistema adccuado de 
control interno, de acucrdo con lo dispuesto en cl Artfculo 7.0 I de las Norrnas Generalcs. 

CLAUSULA 4.02. Auditorias. En rclaci6n con lo establcciclo en el Artfculo 7.01 de las 
Normas Gcncrales del presente Contrato, el Prestatario se compromele a rresentar al Banco, si 
estc lo solicita, dentro de los noventa (90) dias siguicntes a la fecha de la solicitud del [Janco, un 
infonnc financiero auditado sobrc el uso y destino de \os recursos del Pr6stamo. Dicho informe se 
presentara dictaminado por una rirrna de auditores indepcndicntcs aceptable al Banco y de acuerdo 
con terminos de referencia previamcntc aprobados por cl 13anco. 

CAPITULO V 
Disposicioncs Varias 

CLAUSULA 5.01. V igencia dd Conl..-Mo. Las Partes dejan constancia de que la vigcncia de 
este Contrato se inicia en !a fecha de su suscripci6n por parte del Danco. 

CLA.USULA 5.02. Terminaci6n. El pago total dcl Presta1110 y de los intereses y comisiones, 
asi como los dcmas gastos, primas, costos y pagos que se hubicrcn originado en el marco de este 
Contrato. dar{111 par concluido el mismo y todas las obligaciones que de el sc dcriven. 

CLAUSULA 5.03. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos ell este Contrato son 
validos y exigibles de conforrnidad con los tcrminos en el convenidos, sin relaci6n a legislaci6n 
de pafs dclcrm in ado. 

CLAUSULA 5.04. Comunicacioncs v Notificacioncs. Todos los av1sos, solicitudes, 
comunicaciones o nofrficaciones que las Partes deban rcali,:ar en virtud de cstc Contrato se 
cfoctuaran por escrito y sc considerar{u1 realizados desde el rnorncnto en que el documento 
correspondicntc sea recibido por el dcstinatnrio en la 1·espcctiva direcci6n que cnscguida se anota, 
o por medios electr6nicos en los terrninos y condiciones que el [Janco establezca e infonne al 
Prcstatario. a 111e110s que las Partes acucrden por escrito de otra rnanera: ~ 
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Del Prestatario: 

Dirccci6n postal : 

Ministerio de Finanzas 
Avcn ida Amazonas y Villalcngua 
Quito, Ecuador 

Facsimil: (593-2) 399-8300 

Correo electr6nico: docurnentosmel@finanzas.gob.ec 
Del Danco: 

Direcci6n postal : 

Danco !ntcramcricano de Dcsarrollo 
1300 New York /\venue, N.W. 
Washington, D.C. 20577 
EE.UU. 

Facsfmil: (202) 623-3096 

CAPiTULO VI 
Arbitrajc 

CLA.lJSlJLA 6.01. Cl{rnsula co111pro111isoria. Para la soluci6n de Loda controversia que se 
derive de! prcsente Contrato y quc no sc rcsuclva por acucrdo cntre las Panes, estas se someten 
incondicional e irrevocab!emente al procedimiento y rallo del Tribunal de Arbitraje a que se refiere 
cl Capftu!o IX de las Normas Gcnerales, con la siguiente modificaci6n: 

El J\rticulo 9.06 deber[1 leerse asf: 

"ARTICULO 9.06. Notiticaciones. Toda notificaci6n relativa al arbitraje o al folio sent 
hecha en la forma prevista en este Contrato. Las Partes renuncian a cualquier otra forrna 
de notificaci6n. Sin embargo, obligatoriamentc dcbcra notiticarsc al Procurador General 
del Estado". 
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EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por medio de su 
rcpresentante autorizado, firman el presente Contrato. 

REPUBLICA DEL ECVADOR 

Carlos Carrera Noritz 
Subsccretario. de Financiamiento Publico 

Fecha: ~ de diciem bre de 202 ! 

Lugar: Quito, Rep(1blica def Ecuador 

BANCO INTERAMERICANO 
DE OESARROLLO 

Mauricio Claver-Carone 
Presidente 

Fecha: de diciembre de 2021 

Lugar: Washington, Distrito de Columbia, 
Estados Unidos de America 
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SECUNDA PAR.TE 

NORMAS GENERALES 
.Junio 2021 

CAPiTlJLO I 
Aplicaci(m de las Normas Generales 

ARTIClJLO 1.01. Aplicaci6n de las Normas Gcucn tlcs. 12stas Normas Generales se aplican 
a los Contralos de Presta mo para la Categorfa de Pinanciarn iento Especial para el desarrol lo que 
cl Banco lntcrarncricano de Dcsarrollo acuerde con sus prestatarios y, por lo tanto, sus 
disposiciones constituyen pa1tc integrante de estc Contrato. 

CAPITULO II 
Definicio11es 

ARTICULO 2.01. Definiciones. Para los cfectos de los com prom isos contractual es, se adoptan 
las siguientes definiciones: 

I. "Agcntc de Calculo" significa el Banco, con excepci6n de la utilizaci6n de dicho 
tcrmino en la ddinicion de Tasa de lnteres LJBOR, en cuyo caso tendril cl 
significado asignado a dicho terrnino en las Dcliniciones de JSDA de 2006, segi'.111 
la publicaci6n dcl lntl'rnulional Swaps and Derivmives Association, lnc. 
(Asociaci6n Internacional de Opcracioncs de t>crmuta Financiera e lnstrumentos 
Derivados), en sus versiones modilkadas y cornplementadas. Todas las 
determinaciones efectuadas por el /\gente de C{1lculo tendran un caractcr final, 
concluyente y obligatorio para las partcs (salvo error rnanificsto), y, de ser hechas 
por cl Banco en calidad de Agente de C{tlculo, se efectuaran mediante justificacion 
documentada, de buena fey en fonna comcrciahncnte razonable. 

2. "Agcnte de Calculo dcl Evcnto" signitica un tcrcero contratado por el Ranco que, 
basandosc en los datos del Agenle Reporlador respecto a un Evento, y de acuerdo 
con lo cstablccido en las lnstruccioncs de Detenninaci6n para Fvento de 
Liquidaci6n en 1--:fectivo, delermina si la ocurrencia de un Evento constituye un 
Evento de Liquidaci6n en Efectivo y, en dicho supuesto, calcula cl corrcspondicntc 
Monto de Liquidaci6n en Electivo. 

3. "Agente Modelador" sign i fica un tercero i ndependiente contratado por el Banco 
para el calculo de las metricas de precios relevantes en una Conversion de 
Protccci6n contra Catastroks, lo cual incluyc, cntrc otras, 18 probabilid4d de 
enganche, la probabilidad de agolamiento y la perdida esperada, de acuerdo con lo 
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cstablecido en las lnstrucciones de Dctcrminacion para Evcnto de Liquidaci6n en 

Ffectivo. 

4 . "Agcnte Reportado1·'' significa un tercel"O inclcpe11diente quc proporciona los datos 

y la i11for111aci6n rclcvantc \Xll"a el calculo de un Evenlo de Liquiclaci6n en P,fcctivo 
bajo u11<1 Conversion de Protccci6n contra Catastrofcs de acuerdo con lo cstablecido 
en las lnstruccioncs de Dctcnninaci6n para l(vcnto ck Liquidaci6n en Lfect:ivo. 

5. "Ranco" signitica el Banco lntcramericano de Dcsnrrollo. 

6. "'Banda (collar) de Tasa de l11teres'· signilica cl establecirnicnto de un li111ite 
superior y un lirnilc inferio1· rnm1 un<1 tasa variable de intc1·cs. 

7. "Cantidad Nocional" signitica. co11 respccto a una Convcrsi6n de Productos 
B6sicos. el 111:,mcro de unidacks del producto basico subyaccntc. 

8. ·'Carta ck Compromiso para Protecci6n contrn Catastrotes" significa un acuerdo 
cclebrado entre el Prcstatario y el Banco, con la anuencia dcl Garantc, silo hubicre. 
en las ctapas iniciales de la cstructur;:ici6n de una Conversion de Protccci6n contra 
Catast1·ofcs mediantc cl cual las partcs acuerdan. c11t1-e otras disposicioncs: (i) los 

knni11os y condiciones principalcs de la estructurnci<"in de una posible Conversion 
de Protecci611 contra Catastrofes: y (ii) el traspaso al Prestr1tnrio de todos los costos 
incurridos po1· cl l3anco vinculados con la potcncial Conversion de Pi-otecci611 
contra Catc\strofcs y su correspondicntc transacci611 en cl rncrcado financicro 
(incluidos los costos rclacio11adus a las tari fas cobradas por cualquic1· tercera parle, 
tales co1110 el /\gcntc Modclador, asesort:s lcgalcs cxternos y dislribuidores, ent1·e 

otros). 

9. "'Carla Noti licaci6n de ;\ ctivaci(m de la Ope i611 de Pago de Principal" sign i fi ca In 
11otificacio11 por rncc\io de la cual el Banco da rcspueslc1 a una Cmta Solicitud de 
;\ctivaci6n de la Opcio11 de Pago de 1'1·i11cip<1I. 

I 0. ''Carta Notil~caci611 de Convcrsi<'.rn'" signi fica la co111u11icaci611 por medio de la cu al 
cl L3anco infonna al Pn:stalmio los tei-minos y conclicioncs t-inancieras en quc una 
Co11vcrsi611 ha sido cfcctuada de acuerdo con la Ca11:a Solicitud de Conversion 
enviada por cl Prcstatrn·io. Para cl caso de una Conversion de Protccci(rn contra 
C atastmfes. la "Carta Not i licaci(rn de Co11ve1·si 6 n'' se e11tender{1 tarn bicn como 
''Carta Noli ricaci6n de Con vcrs i6n tie Cat{1strofcs''. 

11 . "Carta Notificacion de Conversi,ln de Catastrofes" significa la norificaci611 por 
medio de la cual cl Banco informa al rrcstatario los termi11os y co11dicioncs de la 
Conversi6n de Protccci6n contra Ca!{1slrnfcs incluyenclo, entre otros, la 
identiricaci6n de uno o mas Eve11los protegidos por esta Conversion, asi como las 
Instruccioncs de Dctcrrninaci{rn parn Cvcnto de Liquidaci611 en [fcctivo. 

12. "Czirt<1 Notilicaci6n de Ejcrcicio de la Opci(i11 de !'ago de P1·i11cipa1 .. signi fica la 
notilicaci611 por medio de la cual el Banco da rcspucs1"a a una Carta Solicitucl de 
Ejcrcicio de Opci<'111 de Pago de Pri11cipc1I y co1111111ica al Prcstatario el Cronograma~ 
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de A111ortizaci6n rnodilicado rcsultantc del ejercicio de la Opci6n de Pago de 
Principal. 

13. ''Cana Notilicat:i611 de IV!odil'icaci{rn de C1·onograrna de Amortizaci6n" significa la 
com un icac ion por med io de la cua I cl Banco da rcspuesta a u na Cana Sol icitud de 
Modificacion de Cronograma de Arnortizaci6n. 

14. "Ca1·ta Sol icitud clc Con vcrsi6n" sign i l'ica la com un icacil'ln i rrcvocablc por medio 
de la cu al el Prcstatario sol icita al Danco unu Conversi('in, de acuerdo con lo 
cstablccido en el Articulo 5.0 I de cstas Nonnas Gencralcs. 

15 . '·Carta Solicitud ck Activaci611 de la Opci6n de Pago de Pri11cipal" significa la 
notiticacicrn por rncdio de la cual cl Prestmario solicita al Banco ~uc cl Prcstamo 
sea clcgiblc para la Opci{))l de Pago de Principal sujcto n los tcrminos y condiciones 
cstablccidos en esle Contrato. 

16. "Carla Sol icilud de Modificacion de Cronogrania de Arnortizackin" signi fica la 
cornunicncic'm i1Tcvocablc por 111cdio de la cual el Prestatario solicirn nl l!anco una 
modificaci6n al Cronogrania de A111orlinci611. 

17. "Cat{1strol'e" signi l~ca um1 interrupcion grave al funcionamicnto de una sociedncL 
una comu11idad o un proyedo que ocurre corno rcsultado d.: un religro y causa. de 
nrnncra general izada y gm ve, pird idas h urn anc1s. matcrialcs, econ6m icas o 
ambicnlalcs. 

I 8. "Contrato" sign ilica .:stc contra lo de preslamo. 

19. ·'Co11tra10 de DL:ri vados'· signi fi ca cualq u ier contrnto suscrito cntre el Han co y el 
Prcstarario o entrc el Banco y el Garante, si lo hubicrc, parn docurnenlar y/o 
conl~rmar una o 1m'is transact:iones de derivados 8cordadas cnt1·e cl Ranco y el 
Prcstatario o cntrc cl nanco y el Garante, si lo hubicrc, y sus modificaciones 
posteriores. Son parte integrante de los Contratos de Derivados lodos los anexos y 
dem{ts acuerdos suplementarios a los misrnos. 

20. ·'Convcncit)n para cl Calculo de lnlt:rcscs" significa la convenci6n para el contco 
de dias utilizada para cl calculo dcl pago de intereses, la cual se establecc en la 
Carta Notiticaci6n de Co11vc1·si6n. 

21 . ''Conversion" sign ifica u na rnodi licaci,'ln de los tenn i 110s de la totalidad o una pane 
dcl Prcstamo solic;itada por d Prcslalario y aceplada por el Banco, en los tcrrninos 
de este Contrnto y podra scr: (i) t11rn Conv.:rsi{>n de rvtoneda: (ii) una Conversion 
de Tasa de !ntcrcs; (iii) una Co1wcrsit'm de Productos H{i-;icos; o (iv) Lina 

Conversion de Protccci<"in contra Ca1{1stroles. 

22. "Conversion de IV!oneda'' significa con n:specto a un ctcscrnbolso, o a la totalidad 
o una pa rte dcl Sal do Di:udor, cl earn bio de moncda de dcnom inaci6n u una Moneda 
I .ocal o a una Moneda de Pais no Prestatario. que el Danco pucda intcrrnccliar 
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eficientcrnente. coll las debidas considcracio11cs opcrativas y de mancjo de ricsgo 

del Banco. 

23. "Conversi6n de Moneda pm Plazo Parcial" significa unct Conversi(m de Moncda 
por un Plazo de Con version in krior a I p lazo previsto en cl C rnnograrna de 
/\111ortizaci611 solicitaclo p,na dicha Conversion ck Moneda. scg(111 lo prcvisto en el 
Arlfculo 5.03 de cslas Nornrns Gcncrales. 

24. "Convcrsi611 de Monccla por Plazo Total'. significa una Conversion ck Monccia pm 
un Pla/.0 de Conversi6n igual al pl,1zo prcvisto en el Cronograrna de Arnorlizaci('rn 
solicitado parn dicha Co11ve1·si()ll de Mnmxla, scg(111 lo prcvisto en el J\rticulo 5.03 
clc eslas Norrnas Generalcs. 

25 . "Con version de Productos l1{1s icos'· sign ifica, con rcspecto ,1 todo o parte ck: un 
Saldo Dcudor Requcrido. la contrataci6n de Lll1a Opcion de Venta de Prnductos 
Basicos ode una Opci6n de Compra de Productos Gasicos (.le confom1idad con lo 
cstablecido en el A1tfculo 5.01 ck estas Norrnc1s Generales. 

26. ''Conversion de Produclos I3asicos por Plazo Parcial"' significa una Conversion de 
Productos 8{1sicos cuya Fecha de Vcnci111iento de Co11versiCJ11 cle Procluctos B(1sicos 
cs anterior a la Fecha Final de Amorli7.:aci611. 

27. ''Conversion de Produclos 13asicos ror Plaza Total'' signif1ca una Convc1·si611 de 
Productos lh1sicos cuya Fecha clc Ve11cirn iento de Conversion de Productos [3{1s icos 
coincide con la Fecha final de Amortilaci611. 

28. "Conversi6n de Protecci6n contra Catastrofcs" significct cualquicr acucrclo 
celebrado entn.: cl 13anco y el J>rcstatario. formalizado en la Fccha de Conversion 
de Protccci6n contra Catastroles mcdiantc una Ccirta Notil~caci(ln de Conversi611 
de Catastrofes, dondc cl Banco se co111pro111ete a ragar al Prestatario un Monto de 
Liquidacion en Efcctivo ante let ocui-re11cia de un Evento de Liquidaci<'.in en 
Erectivo, sujcto al cumplimicnto de las condiciones cspccifkadas en la Ca1t1 
Notificac ion de Con vcrsi{m de Cat6stro fcs y en las I 11stn1ccione<; de Dctcrrn i naci{in 

para Lvcnto de 1.iquiclaci6n en Efectivo. 

29. "Convers i(in de Protecci (m contra C:<1 tustrofcs por Pl am Pare ia I'' sig11i ric8 una 

Convcrsi611 de Protccci6n contra Catastrofes cuyo Plazo de Conversion rinali/a 

antes de la Fecha Final de Amortizacion. 

30. ''Conversi()ll de Protecci6n contrn Cal{1strores por Plazo Total"' significa una 
Convcrsi(rn de Protccci6n contra Cat~strores cuyo rlazo de Convcrsi611 lfoaliza en 

la Fecha Final de Amortizaci{in. 

31 . "Co1wersi611 de Tasa de lntcn::s'' signilica (i) cl cambio dcl tipo de tasa de interes 
con rcspccto a la totalidad o a una partc dcl Saldo Dcudor; o (ii) el establccimienlo 

de t111 Tope (cae) de Tasa de lntcrcs o u1rn 8anda (collar) de Tasa de lntercs con 
1·espccto ,1 la tolalidad o una parle dcl Salclo Deudo1·: o (iii) cualquier olra opcion dcQ.,~ 
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cobenura (hedging) quc n/cctc la tasa de interes aplicablc a la totalidad o a una 
partc del Saldo Deudor. 

"Con versi(rn de Tasa de I ntcrcs por Plazo Parcial" sign ifica una Con version de Tasa 
de !meres po1· un Plazo de Conversion inferior al plazo prcvislO en el Cronograrna 
de Arnortizaci611 solicitado para dich<1 Conversi(m de Tasa de lntcrcs, segi'.111 lo 
previsto en el /\rlfculo 5.04 de csras Nornrns Generales. 

'•Conv<.:rsi6n de Tasa de lnte1·es por Plazo Total"' signilica una Conversion de Tusa 
de lnlcres por un Plazo de Conversion igtwl al plam previsto en cl Ci-onograma de 
Arnortizaci(in solicitado para la Conversi6n de Tasa de !ntenSs, scgl'.111 lo previsto 
en cl Art[culo 5.04 de cslas Nornrns Generalcs. 

'·Costo de i-:ondeo del Banco" significa un m,u-gen de costo calculado 
trimestrnlmentc sobrc la Tasa ck lnleres I.IROR en 06larcs a tres (3) meses, con 
base en el promedio pondcrndo del costo de los inslrumcrnos de fondco del Banco 
aplicablcs a la Facilidad de Financic1111icnto Flexible, expresado en tcrrninos de un 
pon.:enla_je anu,1L segt'111 lo determine cl Hanco. 

"Cronogruma de !\mortizacion" signi fica cl cronograrna oi-igi nal cstablccido en las 
[sti pu laciones I :spcciaks para el pago de las c uotas de arnonizaci6n clcl Prcstarno 
o cl cronogra111 a o cronogram as quc rcsu ltcn de modi ficaciones <1cordadas en lrc las 
Panes de conforrnidad con lo previsto en cl Artfculo 3.02 y/o Articulo 3.06 de cstas 
Norrnas Generales. 

_, Dcsastrc NaLural !Jegi ble ,, sign i flea ( i) un tctTcmoto, (ii) un c ic 1611 tropical, u 
(iii) olro desastre natural parn cl CLWI cl !3anco puede ofreccr la Opci6n de l'ago de 
Principal, sujclo a las considcrm:iones operativas y de 111::incjo de riesgo del Ranco, 
en cualqu icra de los tres casos, de proporciones c.:atastr6 ficas, q ue cu mp la con las 
condiciones pararnctricas y no pararncLricas establecicbs por cl Banco en los 
·rcrrninos y Condicio11es P,m1111etricos y No Paramctricos de la Opci6n de Pago de 
Principal. 

''Dia J J{1bil" signilica un dia en que los bancos corncrcialcs y los mercados 
cambiarios dccti:1cn liquidacioncs de pagos y estcn abicrtos para negocios 
gcncralcs (incluidas lransacciones cambiarias y transacciones de dep6sitos en 
moneda extrnn_jcra) en la ciudad de Nucva York o, en el caso de un<1 Conversi6n, 
en las ciudaclcs indicadas en la Carta Solicitud de Convcrsi6n o Carla Notificacion 
de Conversion, seg(1n sen cl caso. 

'' Dircctorio" sign i Vica el Dire;:clorio Ejecuti vo dcl Danco. 

"Dl'l lar'' signi lica la mo11cda de cu rso kga I en I os Fstados Un idos de America. 

"Csripulacioncs l:spcciaks·· signilica cl conjunto de clausulas quc cornponcn la 
Primera Parle de este Contralo. 
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41. "t::vento" significa un km'lrncno o even to identi Ficado en la Carta Noti licaci6n de 
C:011vcrsi611 de Catistrofcs que ticnc cl potcncial de causar um, Catastrofc, por cuyo 
riesgo cl Preslatario solicit21 protccci6n, y por cl cual el Banco pucdc c_jecutar u11a 
Co11vers ion de l-'rotecci6n contra Catastrofes sL1jcto a I a d ispon ib ii iciad en cl 
111crc<1cio ya considcraciones npcrativas y de rnc1nc_io de riesgo dcl Banco. 

42. '·Evento de Liquidaci6n en Efectivo" significa un [vcnlo que, al mo111e11lo de 
ocurrir. ocasiorrn que cl Banco ,1deudc un Monlo de Liquidaci6n cn Efcctivo al 
Prestatario bajo una Convcrsi<'m de Protccci6n conlr<1 C,it{1slrofes. scg(111 sea 
detennincido por el Agcntc de Calculo clcl Even to de acucrdo con las Jnstruccioncs 
de Determirn1ci611 para l~vcnto de I .iquiclaci6n en Lfcctivo. 

4J. "Faci I idad de Credi Lo Contingente'' sign ifica la Fae ii idad de Credito Contingente 
para Erncrgcncias por Dcsastr·cs Naturnlcs o lei Facilidad de Credito Contingente 
parn r:.111cq~encias por Dcsastres Naturc,les y de Salud P(1blica, scgt:111 sea el caso, 
aprobadas po1· cl Banco. y scg(1n sea11 rnodificaclas de licmpo en tiempo. 

44. '•1:acilidad de Fi11c111cizimicnto Flexible" significa la platafor111a lrnancicra que cl 
Ra11co utili:w para cfcctu<1r Prestamos con garnntia soberana con c,,rgo al capital 
orclinario dcl 8anco. 

45. ''Fecha de Conversion" sign i fica h1 rcclw de Convcrsi6n de Moncda. la Fecha de 
Convc1·si(rn de Tasa de lntercs. la Fccha de Conversion de rroductos 8asicos o la 
Fccha de Conversi(rn clc Proteccion contra Cat{tstrofcs. seg(m el caso. 

46. "1.-ccha de Conversion de Moneda'· significa. en 1·claci611 con Co11vc1·siones de 
Moneda para nuevos dcscrnbolsos. la f,xha c!'cctiva en ln curd cl 8,:111co efccti'.rn cl 
clcsc1nbolso y parn las Conversioncs de Monecla de Snldos Ocudores. la fecha en 
quc se redenorn i na I a deuda. Est as fee has se esl<1 blcccran en la Carta Noti ficac il'in 
de Convt'.rsi6n. 

4 7. 'Tech a de Conversi<)n de Productos Basico/' signi Fica b fee.ha de contrataci<'rn de 
una Conversion de l'roductos B,isicos. [sta fecha sc cstableced1 en la Carlu 

Notificaci6n de Conversion. 

48. "Fecha de Conversi6n de l'rntccci6n conlra Catastrolb., signil1ca la fccha cfectiva 
de una Conversi(rn de Protccci6n contra Cat{1slrofes establccida en la 
corrcspondienle Carta Notificm;i('ln ck Conversi<"in ck C:citastroles. 

49. ·'Fecha de Conversi(H1 de Tasa de lntcrcs'· sig11ilica la fee.ha efediva ck la 
Conversion de Tasa de \nlt'.rcs a pa1·tir de la cual aplicari1 la nueva tasa de intercs. 

Esta feel, a sc estab leccra en la Carta Not i licaci6n de Con vcrs i611. 

50. ·Tccha ck Deter111inaci6n cle la Tasa de lntcres l·hsada en LIBOR parn cacla 
Trirncstre'' significa el dfa 15 de los meses de cnern. abril, _julio y octub1·e de cada 
ai'io calcndario. La Tasa ck lntercs Basada en LlI3OR deterrninada po1· el Hanco en 
u11<1 recha de Determinaci()ll de la Tasa de l11te1·cs Bnsada c11 Lll")OR para cada 
Trirneslrc scra ,ipl icada rctroactivainente a los prirneros quince (. 15) d fas de[ ~ 
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Trirneslre rcspcctivo y continua1·,, siendo aplicada durantc y hasta el Llltimo dfa dcl 
Trimestre. 

51. "Fecha de l ,iquidaci6n de Conversion de Productos B{1sicos" sig11ificu, con 
respeclo a una Conversion de Procluc10s H{1sicos, la fecha en quc cl Monlo de 
Liquidaci6n en Lfcctivo de dicha conversion debc scr pag8do, la cual ocurrir{1 a los 
cinco (5) Dias J li1bilcs postcriores a una Fecha de Vencirnicnto ck Conversion de 
Productos 13asicos salvo que las Panes ,1cucrcicn una fccha distinta especificada en 
la Carta Notiiicacit'm de Conversi(m. 

52. ·'h.:cha de Valuaci6n de Pago" significa la le-cha que se determina con base c11 un 
cicrLo ni'.1mero de Dias J-l{1biles Bancarios antes ck cualquier kcha de pago de euolas 
de amorLi7aci6n o imcrescs, scg(111 sc cspecifique en una Carta Notilicaci(rn 1.k 
Con version. 

53. "Fecha de Vencimiento de Co11vcrsi611 de P1·oduclos Brisicos" signi11ca el Dia /-Jabil 

en el cual vcncc la Opcion de Productos 8{1sicos. Esta fcelrn se establecer(1 en lu 
Carta Notificaci(>n de Conversion. 

54. "Fceha Final de Amortizaci6n'' signifie8 la t'.iltima fecha en quc pucdc ser 
total men le amortizado el Prcst8nrn, de aeuci-do con lo previsto en las I :stipu las: ion es 
Lspcci<1lcs. 

55. ''Garante" sign i tica la parlc q uc garanti1.a e I cu111p Ii 111 iento de las ob! igac;iones q ue 
contrae el Prcstatario y asume otrns obligaciones que, scg(111 cl Contrato de 
Garnntia, qucdan a su cargo. 

56. "Grupo clcl 13anco" sign i lica el B,111co, la Corporaei6n I 11 terrnnericana de 
lnversiones y cl fondo IVlultilatcral de lnversiones. 

57. 

58. 

'· ind ice de] Prod uclo R{1sico Subyaccn1e'' sig11 i fie a un f nd ice pu blicndo de I prccio 
del procluclo h~isico subyacente su_jcto de una Opci6n dc Productos R{1sicos. La 
ruente y ct\lculo dd lndicc de! Producto B{1sico Subyacente se establcccn\n en la 
Carta Noli 1"1caci611 de Conversion. Si el Incl ice dcl Producto B{1sico Subyacente 
rclacilJnaclo con un producto b{isico (i) no cs calculado ni anunciado po1· su 
patrocinador vigcnte en la Fcclrn de Conversion de Productos 8asicos, pero es 
calculado y anunciaclo prn· Lill patrocinador succsor aceptab!c para el Agente de 
C{tlcu lo, o (ii) es rcern plazado po1· un ind ice suceso 1· que uti liza, en 13 cletenn inaci{rn 
de! Agente de C61culo. la rnismn frrnmila o Lill melodo de c{dculo sustancialrncntc 

similar al utili2<1do en cl calculo del lndice del Produeto Dnsico Subyacente, 
ento11ecs, el res1)eclivo ind ice sen\, en cad a caso, cl f nd ice de I Prnducto B{1sico 
Subyaccnte. 

'· Jnstrucciones de De term i nae ion para Evento de Liq u idaci6n en [fectivo"' signi fica 
un conjunlo detallado, repmducible y transparcntc de condiciones e instrucciones 
incluidas en la Carta Notificuci611 de Collvcrsi<'111 d<.: Cat{1strofes que: (i) especifica 

c6rno el Agentc de Calculo de! Evcnto dctcrrninara si la ocurrencia de un Evento 
constituye un Cvcnto de Liquidnciz'm en Ekctivo y, en dicho supuesto, c61110 se 
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calculara el Monto de Liquiclnci611 en Efcctivo: (ii) 1)1'opo1·ciona al l~anco los 
par{1rnctms y 111etricas necesar·ias para que el B8nco pueda ascgurnr la protccci6n 

en cl mercado timrnciero a traves de u1w tnrnsaccion (tales como la probabiliclad de 

e11ganche, la probabilidad de agolamicnto y la pc1·dida esperada); y (iii) cspccitica 

otn1 infor111aci611 relacionada con los procedirnicntos y roles de cada una de las 
parlcs para la dctcr111i11aci(rn de la ocurrcnci<1 de un l~vcnto de Liquidaci6n en 
lfectivo y, silo hubiera, parn el calculo de un :Vlonto ck Liquidaci6n en F.fectivo. 

59. "Mo11cda Co11vcrtida" significa cualquicr Monccla Local o Moneda de Pais no 
Prcstatario cI1 la que sc clenom ina la tot,1 I idad o t111a parte clcl Presta mo tras la 
cjccuci611 de u1rn Conve1·si(ln ck Moneda. 

60. ''Moncda de Apmbaci6n" significa la rnonccla en la que el l·fonco c1prueba cl 
Preslarno, que puedc scr D6lart:s o cualquier Monccla I ,ocal quc cl Banco puccla 
i nterm ediar c lici cnte1m:11tc, coll las dcbiclas considcraciones opcrntivc1s y de rnanc_j o 

de riesgo dcl Danco. 

61. "Moneda de Liquidaci611'· signilica la 111011cda utiliwda 1rnra liquidar pagos de 
capital e intcrcses. Pam cl caso de monedas de lilm:: convertibilidad (fi,!1y 
de!irerahle) la Moneda de Liquidaci6n scra la Moneda Convenida. Parci cl caso de 
rnoneclas q uc no son de Ii brc converl ibi I id,1d ( non-c1e1irerohle) I a Moneda de 

Liquidacion sera el 1)61ar. 

62. ''Moneda de Pais no Prestatario'' signinca cualquicr rnonccla de curso legal en los 
paiscs no prestauuios del Banco. 

63. ·'Moncda I .ocal'' significa cualquie1· moncda de cu1·so legal e11 los pafses 

prestatario.s del Banco. 

64. "Monto de Liquidaci611 en Elcctivo'' coll respccto a la Co1wersi611 de Productos 

Basicos te11dri1 el significado quc sc le asigna en los /\rtfculos 5.12(b). (c) y (d) de 
cstas Nornrns Gcnerales, y coI1 respecto a la Conversion de Protecci6n contra 
Cc1tasti-olb signifirn LIil 111011Lo en D6lares adcudaclo por el l~anco al rrestatario al 
111 omcnto en el cun I cl Agelltc de Ca I culo del E vento determ i na la ocu tTencia clc un 
Evcnto de Liquidacion en ECcctivo de c1cucrdo con las lnstrnccioncs de 

Dctcrrninaci6n para i:vento de l,iquidaci6n en 1:rectivo. 

65. "Monto de la Protccci611" significa el monlo maxi mo de los Monios de l .iquidaci6n 
e11 ECcctivo acu 111 u I ados ba_io u11a Con version de Prntccc ion contra Cc1t.:istro res, en 
D6Iares. quc cl 13rn1co ,1dcudaria al momcnto quc se determine la ocurrcncia cle uno 

o mas F.vcnlos de Liquidaci6n en Efectivo. 

66. ·'Normas Gencrales'' signif-lca cl con_junto de artfculos quc componen la Scguncia 
Parle de cstc Contralo y quc refkjan las polfticas busic,1s del l~anco aplicables en 

form a un ifonne a sus Cont1·atos de Presta mo. 

67. '·Noli f1caci6n de C{1I cu lo dcl F ve11lo'' sign i fica la noti ricac i(rn por rncciio de la cual 

el Preslatario solicita al Agcntc de CMculo dcl 1,:vcnlu, co11 copia 81 13anco, 
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que (i) determine si ha ocu1Tido un Evcnto de I.iquidaci6n en E!ectivo y, (ii) en cl 
supueslo que sc ddcrminc que un Evenro de Liquidaci6n en Efcctivo ha ocurrido, 
calcu le cl corrcspondiente Monto de Liquidaci6n en Efcctivo. 

68. '·Opci6n de Compra de Productos 8{1sicos'' signilica, con respccto a todo o parte 
de un Salclo Deudor Requcrido, una opci6n de cornprn a ser liquidada en efectivo 
ejercitable por cl Prcslatario de con lonniclad con lo establccido cn el ,A.rt/cu lo 5.12. 
de estas Normas Generales. 

69. ''Opci6n <.fo Pago de Principal'' signilica la opci6n de pago de capital, disponible 
por una sola ve1., respecto al Cronogrnrna de Arnortizaci611, que podrii scr ofi-ecida 
a un Prestatario, quc sea un pn[s micrnhro de! Banco, de confonnidad con lo 
prcvisto en los J\rlfculos 3.03 al 3.06 de estns Norrnas Ue11erales. 

70. '·Opci tJn de Prod uctos 1.36s icos'· lendr6 el sign i ficado que se le as igna en cl Artfcu lo 
5. l 2(a) de estas Nornrns Gcncralcs. 

71. ·'Opci611 de Venla de Pmductos !~asicos" significa, coI1 respecto a todo o parte de 
un Saldo Dcudor Requerido, una opci611 de venta a scr liquidada en clectivo 
ejc:rcitable por cl Prcstatario de con form idad con lo establccido en el /\rticu lo 5.12 
de cstas Nornrns Generalcs. 

72. '·Organismo(s) Ejecutor(es)'' significn la(s) entidad(es) cncargada(s) de ejecutar d 
Programa en todo o en p,irtc. 

73. ''Partcs•· significa el Banco y cl Prcstalario y cada uno de estos, indistintamenle, 
una Parte. 

74. "Plam de Conversion" significa, (i) para cualq11icr Conversion, con cxccpci(m de 
la Conversion de Productos 8i1sicos y ck la Conversion de Protccci6n contrn 
Catastrofes, cl pcriodo com prencl ido en Ire la Fee ha de Con vcrsi6n y cl l'.llti 1110 dia 

del pcriodo de interes en cl cual la Conversion termi1rn scgt'.111 sus Ler111inos. No 

obstantc, parn cfccws del Ciltirno pago de capital e intereses, cl Plam de Conversi('ln 
tennina en cl dia en quc se pagan los intcrcscs co1Tespondientes 8 clicho pedodo de 
intcrcs; y (ii) rara cualquier Convcrsi6n de Productos 13asicos o Conversion de 
Protecci611 contrn Cat{1slroJes, el periodo dcsdc 18 recha en que la Conversion entra 
en electo hasta la lccha estabkcida en la co1-rcspondie11te Carta Notificaci6n de 
C onversi6n o Carta Noti licacit'm de Con version de C8t,1s1ro les. 

75. "Plaza de l~jecuci(rn" significn cl plaza durnnle el cual cl 13anco puede ejecutar una 
Con vcrsi(ln seg(rn sea dctcrrn i nado por el Prestatario en la Carta So Ii citud de 
Co11versi611. El Plazo de l:jccuci(rn cornienza a co11tar desde el dfa en quc la Carta 
Solicitud de Conversi(m es recibida po1· cl Banco. 

76. ·'Plazo Original de Desembolsos'' significa el plam originalmentc prcvisto para los 

~ 
desembolsos clcl Prcstamo, d cual se establece en las Fstipulaciones Especialcs. 
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77. "Practicas Prohibidas" )ignifica las prktieas definidas en cl A1tfculo 6.03 de estas 
Normas Generales. 

78. "Pree io de Ej crcicio" si gni fiea, con rcspccto a u na Conversi 6n de Productos 
Basicos, cl precio fi_jo al eual (i) el propietario de una Opci6n de Compra de 
Produetos 8[1sieos ticne el derccho de comprar, o (ii) el propietario de una Opci6n 
de Venta de Productos Basicos ticnc el derecho de vender, cl proclucto basico 
subyacentc (liquidablc en efectivo). 

79. "Prccio Especificado'· sig11ifica el precio dcl producto basico subyacentc scgi'.111 el 
!ndice del Producto 8{1sico Subyacente en la rccha de Venci111iento de Conversion 
de Productos Basicos excepto que, para ciertos Tipos de Opciones, dicho precio 
scra ca!culado sobre la base de una formula a ser dctcr111inada en la Carla 
Notificaci6n de Conversi6n. 

80. ;'Prestarno" tendra el significaclo que se le asigna en las Estipulaciones Lspeciales. 

81 . "Prestamo con Tasa de \11teres Hasada en LIBOR" significa eualquier Prestamo 
otorgado por cl Banco para ser desernbolsado, contabilizado y amortizado en 
D61ares o que ha sido total o parcialrncnte conve1tido en D61ares y quc esta su_jeto 
a 111m Tasa de lntcres Basada en LIBOR, detcrminacla de confonnidad con lo 
estipulado en cl A1ticulo 3.03(a) de estas Normas Generalcs. 

82. "Prestatario'' tend n'i el sign i ficado q ue se le asigna en las Esti pu laci ones Especia Jes. 

83. "Programa" significa cl programa de reformas de polfticas apoyado por el 
Presta mo. 

84. "Reportc dcl Evento" significa un informc publicado por cl Agente de Calculo del 
Evento. emitido despucs de recibir una Notificaci6n de Calculo del Fvento, cl cual 
detennina si la ocurrencia de un Evento constituye un 1--<:vcnto de Liquidaci6n en 
Efectivo y, en caso corresponda, especifica el corresponcliente Monto de 
Liquidaci6n en f;fcctivo. 

85. "Saldo Deudor'' signitica el monto que cl Prestatario adeuda al Ranco por concepto 
de la parte desembolsacia del Prestarno. 

86. "S:=ilclo Deuuor Rcquerido" tendra cl significado quc se le asigna en el A1ticulo 
5.02(f) de cstas Normas Generales. 

87. "Tasa Base de lntcrcs" signi fica la tasa detenninada por el Ranco al momento de la 
ejecuci6n de una Conversion, con la cxcepci6n de la Conversion de Productos 
Basicos ode la Conversion de Protecci6n contra Calastrofcs, en funci6n cic (i) la 
moneda solicitada por cl Prestatario; (ii) cl tipo de tasa de intcres solicitada por el 
Prcstatario; (iii) el Cronogranrn de Arnortizaci6n: (iv) las condiciones de rnercado 
vigentes; y (v) uno de los siguicntcs, entre otros: ( 1) la Tasa de lntcrcs LIBOR en 
D6lares a tres (3) meses mas un margcn que refle_je cl costo estirnado de captaci6n ,j) 
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de rccursos en Dc'Jlares del Banco existcnlc al rnomento de! ckscrnbolso o la 
Conversion: o (2) cl costo cfcctivo de la captrn:.:i6n dcl linanciamienlo del Banco 
utilizado como base parn la Convcrsi<>n; (1) el fndicc de tasa de interes 
corrcspondiente mas un margen quc rclkjc cl costo estinrndo de caplaci6n de 
rccursos en la moneda solicitada al rnon1cnto del desembolso ode la Convcrsi6n; o 
(4) con 1·espeeto a los Saldos Ucudores que han sido objcto dc una Conversion 
previa, con excepei6n de la Convc1·si<'rn de hoductos l3asicos ode la Conversion 
de Prolecei6n contra Catastrolcs, la tasa de imeres vigcnte para dichos Saldos 
Deudon:s. 

88. ''Tasa de llllcr~s Uasada en LIBOfC' signiJ-ica la Tasa de Jntcrcs I.IBOR 1rn1s el 
Costo de Fondco dcl !3rmco, ckterminada en una Fccha de Dctcr111inaci611 de la Tasa 
clc lnlcrcs l~asadc1 en LIROR para cacla TrimcsLrc. 

89. '·Tasa de lntcrcs LJ[301C 1 signilka la "l.lSD-LIBOl{-ICE'', que es la tasa 
adrninistrada por ICE Benchmark Administration (o cualquier otra cnticfad que la 
reempl,1cc en 18 c1dmi11i<;lraci(,11 de la reforidc1 ta..;a) aplicable a dep6sitos en Dt'>lares 
a un plazo de ln.:s (3) meses q ue figura en la pilgi na correspond ien te de las piiginas 
Bloomberg Financial Markets Service o Reuters Service, o en la p{igina 
corn:spondiente de cualquicr otro scrvieio seleccionado pew cl Banco en que figure 
dicha tasa, a las l l :00 a.111 .• horn de Londres, en una fccha que es dos (2) Dias 
Bancarios Londincnscs anlcs de la Fecha de Dctcnninaci<rn de la Tasa de lnterc:s 
Basada en Lll30R para cada Trirneslre. Si dicha Tasa de lnteres LlBOR no 
apareciera en la p{1gina co1Tcspond iente, la Tasa de Jntcrcs I ,IBOR correspondienlc 
a esa Fecha de Dctcrminaci<ln de la Tasa de lnteres JJasada en J .IROR para cada 
Trimcstrc scrn dctcrrnina<la como si las partcs hubicsen especificado "USD­
LIBOR-Bancos Refcrcncialcs'' como la Tasa de lntcrcs LIBOR aplicable. Para 
cs Los cf'ectos. ·'LJSD-Ll BOR-Bancos Rcfcrcnciales" significa quc la Tasa de lnleres 
LIUOR co1Tespondiente a una f ccha de Dctcrininaci6n de la Tasa de lntcrcs Uasada 
en I.IHOR para cada Trimcstn: sen\ cicterminada en funci6n de las tasas a las que 
!os Bancos Rele1·enciales estc11 orrccicndo los dep6sitos en D6larcs a los bancos de 
primer 01·dcn en cl mcrcado inlerbancario de Landres aproxirnadamcnLe a las 11 :00 
,Lill .. hora de Landres, en una lecha que es dos (2) Dias Bancarios Londinenscs 
antes de la Fecha de Dctcnninaci,')n de la Tasa de lntcrcs 11asacla en l ,IBOR para 
cada Trirnestrc, a un plazo ck (3) meses. comenzando en la Fccha de Deten11 inaci6n 
de la Tasa tk I nleres Ba sad a en LIIJOR para cad a Trimestre y en un Mo11Lo 
Represenlati vo. El Agentc o Agcntes de C{dcu lo uti 1 izado(s) por cl 8anco 
soliciLad1(n) una cotizacion de la Tasa de lntcrcs LlliOR a la oricina principal en 
I ,ondres de cucla uno de los 13ancos Rclcrenciales. Si se obtienc un minimo de dos 
(2) cotizacio11es, la Tasa de lnterts I.JBOR correspondienlc a esa Feclw de 
Deter111i11aci611 de la Tasc1 de lntcrcs l~asada en I.IBOR para cacta Trirncstre st:r{1 la 
media milrnctica de las cotizaciones. De obtencrsc 1rn:11os de dos (2) cotiz<1ciones 

~~ ---
1 Cualquier L0m1i110 quc ligurc en 111ay(1scul,i,; t:n cl 11111nc'nd 89 de csk /\l"lirnlo 2.0 I y l[lll' no c.,10 ddi11id,1 de alguno 111.111cra e11 
cslc lilcraL tu11dr,1 cl mismo ;;ig11ilicado quc le h"Y" sido asig11,1do ~n las lklinicio11~s de ISU/\ de 200(i. ,cg,,11 l:i p11bli,.icio11·dcl 
/1111'r1101iona/ Swllps l/!11/ /Jerivll1ive,· h·sm1111io11, l11c (i\~od:1ci,i11 l1llcrnacin1rnl de Opcrnciu11cs lie Pcrn1L1Lu Fi11rn1ci~ra c 
l11slrumc11los Derivmlos). en .,u;; vcrsio11cs rnodilkada~ y co111pk111~1iLml:1s. las <.:u.iks son in~urporadns cn csl~ clocu111c1110 po1· 
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scg(111 lo solicitado, la T,1sa ck lnter6 Lll30R conespondicntc a esa Fccha de 
Deterrninaci{rn de la Tasa de lnteres B,1sad8 en I ,IBOR para cacla Tri111est1·e sci-it la 

media aritmdica de las tasas cotiz::idas por los principalcs bancos en la ciudad de 

Nueva York, escogidos po1· el J\gentc o Agentcs de Citlculo utili:r.8clo(s) por cl 

Banco, aproxi111ada111ente a las 11 :00 a.m., hor<1 de Nueva York, aplicablc a 
prcsta1110s en D6larcs conceclidos a los principalcs bancos eurnpeos, a un pla:r.o ck 
trcs (3) meses, comcnzando en la Pecha de Dctcrminacion de la Tasa de lntcrcs 
8asada en LIBOR para cacla Trimestre yen un Monto Rcprcse11tativo. Si cl B,111co 
obtienc la Tasa de lntcrcs LIBOR ck mas de un Agcntc de Oilculo, como resultado 
clel procccl im icnto dcscrito a11teriorn1cntc. c I Banco dcter111 i nara a su so la 

discrcci6n, la Tasa de lnteres ! ,!BOR aplicahlc c11 u11a Fecha de 1Jetcr111i11aci611 de 
la Tasa de lntercs 13asada en LILlOR para cada Trimestre. con runda111ento en las 
tasas cic i11teres prnporcionadas por I os Agcntes de Cit [cu lo, Parn los propos itos de 
csta clisposici(rn, si la Fceha ck Dctcm1inacir'm de la Tasa lk lntcr6s Rasada en 
LIROR para cada Trimeslrc no es u11 dfa banc;uio en la ciud;id de Nucva York, se 
ulili:r.ar~n las Tasas de lntcres I .!MOR cotizadas en cl primer dia bancario cn Nucva 

York inmcdiatamcnte siguientc. 

90. ·'Termi11os y Concliciones Parametricos y No Parnmdricos ck la Opci6n de P<1go 

de Pri ncipa 1'" sign i fica los term inos y concl iciones de las cond icioncs p8rarn etricas 
y 110 parametricas establccicl<1s por el Banco y apl icahlcs para veri l~ear la ocu1-rencia 

de un Dcsastrc Natural Elcgible. 

91 . "Tipo de Carnbio de Valuaci611'· cs igual a la cantidad de unici<1des de Monccia 

Convertida por un l)61ar, aplicablc a cada Fecha de Va]uaci6n de Pago, de acuerdo 
con la fucntc que sc estable:rui en la Crnta Noli 1-1caci611 de Conversion. 

92. "Tipo de Opci(in"' signifiea el tipo ck Opei611 de Productos HCtsicos c11 rclaci(>n con 
el cual cl Banco pucde. su_jcto a la disponibilidad en el rnercado ya co11sicleraciones 
opcrativas y de rnancjo de riesgo clcl r~anco, e_jecutar una Co11versi611 de Productos 
1-klsicos incluidas, ent1·e otras. las opcioncs cmopea, asiatica con media ai·it1116tica 

y pr·ecio de ejcrcicio fijo. y binaria. 

93. ''Tope (cap) clc Tasa de l11tc1·cs'· significa el cslablccimienlo de un li111ite supcrim 

para una tasa variable de interes. 

94. "Tram o de Dcscm bol so'' sign i fi CZI. para los prcstnm os de apoyo Zl reform as de 
polfticas. cl 111011to o l,1 porci6n de los re<;ursos clcl Preslamo quc sere\ elcgiblc para 
dcse111bolso una vcz que el Pn:slatario haya cumplido con las corrcsponclientes 

cond iciones eontractmlics. 

95. 'Tramo dcl Prcstarno"' signi !ica cualquicn1 de los lramos en los que se divida cl 

l'rcstarno corno rcsu ltaclo de u nn Conve1·s ion o clc u na modi fi cac i611 del 

Cronogn1ma de Arnorlizacil'in. 

'Trimcslre'· signi l"ica cacla uno de los si~uientes pcrfoclos de trcs (J) meses del ailo 
calcndario: el p(;;riodo L7ue comicn:ca cl I de encrn y t:crrnina el 11 de 111arzo; el 
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perfoclo que comicnza cl I de abri I y term ina el 30 de junio; el perfodo que comienza 
el 1 de _ju Ii o y term ina e I 30 de septiembre; y cl pcriodo que com ienza cl I de octuhre 
y termimi el 31 de diciembre. 

97. "VPP" significa la vida promeclio pondcrada, ya sea VPP Original o la que resulte 
de una moditicaci6n dcl Cronograma de Amortizaci6n, corno resultado de wrn 
Conversi6n o no. La VPP sc calcula en anos (utilizando dos decirnales), sabre la 
base de I Cronograrna de A rno1ti/.aci611 de todos los Trarnos de] Presta mo y se de fi nc 
como la division entre (i) y {ii) sicndo: 

(i) la .rnmotoria de los productos de (A) y (B), definidos corno: 

(A) el monto de cada pago de amortizaci6n; 

(8) la diforcncia en el nL1mero de diss entre la techs de pago de 
amortiz<1ci6n y la fecha de suscripci6n de este Contrato, dividido por 
365 dias; 

y 

(1i) la surna de los pagos de amortizaci6n. 

La formula 8 aplicar es la siguiente: 

VPP 
AT 

donde: 

VPP es la vida promcdio ponderada de todas las amortizaciones, 
expresada en ai'ios. 

m cs el rn'.,mcro total de los Tramos de! Prcstamo. 

n cs cl n!'.11nero total de pagos de amorlizacil'm para cada Tramo dcl 
Prestamo. 

,L.1 cs cl monto de la a111onizaci6n refercntc al pago i del Traino j del 
Preslamo, calculado en cl cquivalente en D61ares, a la tasa de 
carnbio detcnninada por el Agente de Calculo para la fecha de 
rnodificaci6n del Cronograma de Amortizaci6n. 

FP,,1 es la lecha de pago retercnte al pago i del Tramoj del Prestamo. 

J<~S' es la fee ha de suscri pci6n de este Contrato. 

AT es la sum a de todos los A 1J, calculada en el equiv alente en D6 larcs, 
a la techa dcl calculo a la tasa de cambio determinada por cl Agcnte 
de Calculo. 
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98. "VPP Original" significa lc1 VPP del Prcstc11110 vigente en la lccha de suscripci6n 

de este ConLrato y cstablecida en las Eslipt1lc1ciones l·:spccialcs. 

CAl'ITULO Ill 
Amortizacion, lntcrcscs, Comisi<'in de Credito, fn~pcccion ,, Vigilancia 

y P~1gos Anticipados 

ARTICULO 3.01. rech~s ck p;.lgo de ~mortizacion v de intcrcscs. El Pres!amo sc1·,l 

a111orti,:ado ck m:uerdo con el Cronograma de /\morlizi:ici6n. I ,os intcrcscs y las cuotas de 

amortizaci611 se pagaran el dia I .5 dcl mes. de acucrdo con lo establcciclo en las Estipulaciones 
Espcciales, en una Carta Notificaci<rn de Moditicaci611 de Cronogn111rn de Amortizacicm, en una 
Carta Noti11caci611 ck Co11versi6n o en una Carta Notific,1ci(rn de E_jercicio de la Opcion de Pago 

de Principal, seg(m sea el caso. I .as fcchc1s de pagos de amortizaci6n coincidi1·{111 siernprc con una 
iecha de rrngo de intereses. 

ARTTCULO 3.02. Modificacir1 11 dcl Ci·onograma de ;\morti-,;,H:i6n. (a) El P1·estalario. con 

la anuc11cia del Garante. si lo hubiere. podrfi solicitar la modificaci6n dcl Cronograrna de 

Amortizaci611 en cualquicr 1110111ento a partir de la 1-"echa de cntracla en vigcncia clcl Contralo y 
hasla sescnta (60) dias antes dcl vencimiento clcl Plaw Original de Desernbolsos segl'.111 lo 

cstableciclo en esle artfculo. El Prestalario tambien podn1 snlicitar la 111odir1caci611 dclCronograma 

de A111orlizaci611. con ocasion de una Opciu11 de Pago de Principal, de u11a Conversi,'ln de Moneda 

o de u11a Co11vcrsi611 de Tasa de lntercs, scgl'.111 lo establecido, 1·cspectiva111entc. en los 

i\rtfculos 3.06, 5.03 y 5.04 de cstas Normas Cicncralcs. 

(b) J>c1rc1 sol ic itar una rnodifi cac ion del Cronogrnm a de ;\ 111ortizaci611, exceplo en cl 

caso de la Opcil'ln de Pago de Principal, Conversion de Monccla o Conversion de Tasa de lntcrcs. 

e I Prestatario dcbera present,ll' a I l3anco 11 na Carta Sol ic itud de Modi ficacion de Cronograrna de 
;\ 111orti:n1c ion, quc deber{1: (i) scfia lar si la modi /icaci611 de I Cronogn1111a de /\ rnorli/.aci6n 

prnpuesta se aplica a la totalid,1d o unc1 partc ,lei Prestarno: y (ii) indicar el nucvo cronograma de 
a111ortizaci611. que incluir{1 la primera y 1'.ilti111a fecha de arnorlizaci6n, la l'recucncia de pagos y el 

porccntajc que estos represcntan de la totnlidad dcl Prestamo o cl 'lra1110 del Prestamo para cl que 

sc sol icita la rnod i 11cc1ci6n. 

(c) El Banco podra accptar cualquicr 111odif-icaci611 dcl Cronograrna de Arnortizaci6n 

solicitadas. sujeto a las dcbidas co11sideracio11cs opcrativas y de rnanc_jo de riesgo del Banco y ill 
curnplirnicnto de los siguicnLes rcquisitos: 

(i) la t'litima fecha de amortizaci611 y la VPP acurnulada de todos los 

Crnnogramas de A111orti1.aci()ll no cxceda11 ni la rccha Final de 
i\morti1,aci6n 11i la VPP Original: 

(ii) cl Tramo ckl Preslamo sujeto a un 11ucvo Cronogrmna de Arnortizaci(rn 110 

sea nwnor al equivalenk de trcs rnillones de Dolares (US$3.000.000): y 
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(iii) el Traino del P1·esta1110 su_jcto 8 la rnodilicaci6n de! Cronograma de 

Amortizaci6n no haya sido objeto de una modificaci<rn anterior salvo quc 

la 11 ueva rno<l i l'icac i6n al C i-o11ogra111a de Arnortizac i6n sea rcsu It ado dcl 
e_jercicio de la Opci611 de Pago de P1·i11cipal, unn Convcrsi(rn de Moneda o 
una Conve1·si6n de 'fosa de lntcrcs. 

(d) F:I Hanco comunicarii al Prestata1·io su decision meciianlc una Cana NotiJ'icaci611 de 
Modificaci6n de Ci-onograma ck Arnortizrn::i6n. Si cl Banco accpla la ::solicitud dcl Presrntario, la 

Carta Noti1icacicm de 1\ilodil1caci611 dcl Cronograma de i\11101tizaci611 incluira: (i) cl nucvo 
Cronogrrnna de J\n101tizaci6n correspondicntc al Prcstamo o Trarno dc:I PrcsLamo; (ii) la VPP 
acumulacla dcl PrcsLamo: y (iii) la fccha cfcctiva (kl nucvo Cronogranrn de Arnortizaci6n. 

(c) Fl t>rcslamu no podr{t LeneI· m{1s de cuatro Tramos clel Prcstan10 dcnominados en 
Monccla de Pais no Prcstatario con Cmnogramas de Amortizacion distintos. Los Trarnos dcl 
Prestamo denominados en Moneda Local podrf1n exccdcr diclio 11(1111cro, sujeto a las debidas 
considernciones ope1·ativas y de rnanejo de riesgo del Banco. 

(t) Con cl ob_jcto de quc In VPP contin(1c sicndn igual o menor a la VPP Original, en 
los casos en que se acuerden extensio11cs al Plazo Original de Dcscmbolsos (i) que ocasionen que 
dicho plazo sc cxticnda 111[1s alla de la f't.:cha de sesenta (60) dias antes dcl vcnciniicnto de la primcra 

cuota d-: amortizaci6n dd Pn:starno o, en su caso, de! Tra1110 del Prestamo y (ii) cuando sc cJcct(1en 
descmbolsos duranle dicha exlensi611. el Cronograma de Arnorlizaci6n habra de ser rnodilicado, 
La rnodificncil'lll consistir::\ en cl adclanto de la Feclrn Final de Amortizaci6n o, en cl caso quc cl 
l'rcst8mo lcnga distintos Tramos dcl t>restamo, en adelantar la fecha Jina! de arnortizaci6n dcl 
Trnmo del Preslamo o Tramos del Prestamo cuyos recursos sc dcsernbolsan durnntc la cxtensi6n 
dcl Pla/.o Original de Desernbolsos, salvo que el Pn:slatario expresa111c11tc solicite, en su lugar, cl 
incremento de! 1110nm de la cuotu de arnoni:zaci6n siguicntc a cada clesernbolso del Prestamo o, en 
su caso, del Tramo dcl Preslarno que ocasio11e una VPP mayo,· a la VPP Original. Ln cl scgundo 
caso, el Banco dctcrrninan't cl monto corrcsponclicntc a cacla cuota de a111orli1,aci611. 

ARTiCULO 3.03. Opci6 11 de Pago de Priuc ipa l. (a) Fl Ranco s61o podra ofreccr la Opci611 
de Pago de P1·incipal a un prcstatario quc sea un pais micmbt\) del Banco. Para efcctos de la Opci6n 
de Pago de P1·incipal ckscrita en este C'ontrnlo. el terrnino "Prcstatario" clcbcra cntcndcrsc como el 
pafs m iembro del Bm1co. EI Prcsrnrnrio pocl n1 sol ici lar a I Banco. y c I Banco podr{1 aceptar, que este 
Prestamo sea elegible para la Opci6n de Pago de Principal de confonnidad con las disposiciones 

de cste Conlralo. l~uego de la aceptacion por parte de! Banco de la solicitud dcl Prcstatario, cl 
Prcstatario podd1 cjcrccr la Opci6n de Jlago de Principal, durnnle el plazo de arnorlizacion dcl 
Prcstamo. soliciLando In modificaci{ln de! Cronograma de Amortizacion luego de la ocurrencia de 
uI1 Desarne Natural Elegible de conformidad con el A.rtfculo 3.06 de cstas Normas Cicncralcs. 

(b) Solicitud de Activacion <le la Opcion de Pago de Principal posteriormente a la 
cntrnda en vigcncia de cstc Coutrato. El Jlresl;;Hario pmk1 so I ic i lar al Banco, y el Banco podri1 
accptar. que cste t>n.islamo sea ekgible para la Opci(rn Je Pago de. Principal despues de que este 
hay,t entrado en vigencia, y lwsta sesent,1 (60) dfas previos al vcncirniento dcl Plrizo Original de 
Dcscmbolsos. Parn Lal fin, cl Prestatario clebcn'1 cn1rcgar al Banco una Carta Solici!ud de 
Activaci6n de la Opcion de Pago de Principal en la frlrma y cl conte11ido satisfoctorios para el 

®~ 
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Banco. tirmada pm un representantc dcl Prestalacio dcbiclamente autorizado. Urnl vcz quc cl Banco 
haya rcci bido una Carta Solicitud de Activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal, el Hanco podrit 
accptar la solicitud a traves de una Carla Notificaci{rn de Activacion de la Opci6n ck P8go de 

Principal. 

(c) Condicion para Solicitar la Activacion de la Opcion de Pago de Principal. Seri1 
clegible una solicitud del Prcstatario para 8ctivar la Opci6n cle P,1go clc Principal siemprc quc, al 
mornento ck la solicitud. cxista una r8cilidad de Credito Contingcntc suscrita entre cl Banco y el 
Prestatario con la co1-respond icntc cobertu ra para desastrcs n;,turales act iva para al rncnos un 

Desastrc Natural Elegiblc. 

(d) Ampliacion de la Cobcrtura para Ocsastrc~ Naturalcs Lie la Facilidad de 
Credito Contingcnte. Si el Prestatario a111plia la cobcrtura de dcsastres naturalcs de su Facilidad 
de Credilo Co11ti11ge11tc con cl tlanco parn incluir uno o mas clcsastres 11aturalcs que clicha Facilidad 
de Credito Contingcnte 110 cubria al rnomento de la activaci6n ck la Opcion de Pago de Principal 
segt:111 lo dispuesto en cl i11ciso (c) anterior, cl Prestatl:ll"io podra solicitar quc cl Banco actualice, 
scgt'1n correspo11da. los Tcnninos y Co11dicio11es Parnmctricos y No Paramctricos de la Opci6n de 
Pago de Principal. Si el Banco aprueba dicha solicitud. los tcrminos y condicioncs pararnetricos y 
110 pararnctricos aplicablcs para la veril~caci6n del respectivo desastre m1tural scran eslablccidos 
por el 13anco. a su discrcci6n. en los Terrninos y Condicioncs Para111etricos y No Parametricos de 
la Opci6n de Pago de Principal actualizados, los mismos quc scran cornunicados poi· el Banco al 
Prestatario. Una vcz que el Banco haya comunicado al Prestatario los Terminos y Condicioncs 
Paramcti-icos y No Parn111ctricos de la Opci611 de Pago de Principal actualizados. conformc se 
cstablcce en este parrnfo, cl cksastre natural respeclivo scra consiclerado un Desastre Natural 
Elegihk para los prop6sitos de la Opci6n de Pngo de Principal. 

(c) Cancelaci6n. I ,a Opci6n de Pago de Principal podra cancelarse rncdiantc solicitud 
cscrita del l)rcstatario al Banco. en cuyo caso la eomisi6n de transacci(')n de la Opci611 de Pago de 
Principal continuar,\ devcngandose hasta ueinta (30) dias despues de que el nanco reciba la 
solicitucl de cancelaci6n del Prcstatario. Las Partcs acuerdan quc cualquier monto pagado por cl 
Prestatario con rclaci611 a la co111isi611 de transacci6n de la Opci6n de Pago de Principal c11tre la 
fecha de recepci6n dcl aviso de cancclaci611 por el Banco y la feclrn efectiva de la cancdacion no 

scra reembolsado por cl Banco al Prcstatario. 

(f) lnclcgihilidad. Esle Prcstamo no srni clcgible para la Opci6n de Pago de Principal 
si el Cronograma de i\111orti7.aci611 del Prestamo contcmpla un pago t'111ico al tcrmino dcl Prestamo 
o pagos clc cc1pit,1I en los Liltimos cinco (5) ai'ios dcl phv:o de amortizaci611 del l'rcstamo. 

ARTICULO 3.04. Tenninos y Conclicioncs Paramctricos y No Parametricos de hl Opci6n 
de Pago de Prin(~ipal. (a) El Ranco, a su sola cliscreci<in. cstableceni las condiciones paramctricas 
y no paramelricas aplicables para la vcrificacion del Dcsastrc Natural l·•:lcgiblc en los Terminos y 
Condiciones Pciramctricos y No Paramctricos de la Opci611 de Pago de Principal, los cuales ser{lll 
cornunicados por el Banco al Prestatario lucgo de la activaci6n de la Opcicrn lie Pago de Principal 
scgl'.111 lo establcciclo c11 el Articulo 3.03 de estas Norrnas Generalcs. l.os Tcr111i110s y Condicioncs 
Parametricos y No Paramctricos de la Opci6n de Pago de Principal ser<,n vinculantes para cl -~ 
Prestatario y el Banco podra 111odificarlos mcdia11te 11otificaci6n escrita al Prcstatario. W/ 
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(b) Cl cumplirniento de las condiciones paramctricas cs1ablecidas parn la vcrificaci6n de 
un Desastre Natural [legible scgi'.m lo establecido en los Tfrminos y Condiciones Panunetricos y 
No Pararnc1ricos de la Opci611 de Pago de P1·incipal scra vcrir1cadu por el Banco utilizando datos 
proporc:ionados por cnticiaclcs indcpcndicnLes determl1wdas por cl Banco. 

( c) El cu rn p lim iento de las condicioncs no parainetricas establccidc1s rrnra la veri l~caci6n 
de un Dcsastre Natural Elegible segC111 lo cstublccido en los Tenninos y Concticiom::s Parrnnetricos 
y No Pararnctricos ck la Opci6n ck Pago de Principnl sera vcrilicado pore! Ranco y, para tal clccto, 
el 13anco podrit, a su discreci6n, consultar et terccros. 

ARTiCULO 3.05. Co111 isibn de trnnsHcl~ion anlicable a la O pci<ln de Pago de Principal. 
(a) El Prestarnrio pagan'.! al Banco u1ia comisi6n de transaccion aplicable a la Opcion de Pago de 
Principal, que scra dctcnninada por cl Banco peri6dicamente. U 13anco noliCica1·{t al Prestatario la 
co111isi6n de transaccil'rn quc dcben\ pagar po1· la Opci6n de Pago de Principal. Dicba cornisi6n 
pcrmancccn\ vigenle hasta que cese de clcvcngarsc de conlor111idad con lo clispuesto en cl inciso 
(c) de cstc Articulo. 

(b) La cornisi6n de transaccicm aplicable a la Opci6n de Pago de Principal: (i) serit 
expresada en for111::1 de punlos bi1sicos por ai10; (ii) sc dcvcngara clcsdc la Iecha de vencimienrn clel 
Plazo O1·iginal clc Dcscmbolsos sobre los Saldos [)eudores; y (iii) sc pagan\.junto con cada pago 
de interescs de acucrdo con lo cstablccido en el /\rticulo 3.0 I de cstas Norrnas Generales. 

(c) La cornisi6n de lransaccion aplicable a la Opcit'rn de Pago de Principal cesan\ de 
devengarsc: (i) en la fccha en que el Prestatal'io ejerza la Opci6n de Pago de Principal de 
conformidad con el Artfculo 3.06 de estas Nonnas Gcm:ralcs; o (ii) cinco (5) aiios antes de In 
i:iltima rccha de amorli/acion de conformidad con cl Cronograma de i\rnortizaci6n scgC111 lo 
csLab lccido en el inc iso (g) de] /\rti culo 3 .06 de est as Norm as Cienerales, lo que ocurra prim ern. 

ARTIClJLO 3.06. Ejcrcicio de la Opci6u de Pago de Principal. (a) Luego de la ocurrencia 

de un Desastre Natural [legible durante el pk1zo de arnortizucit'.in dcl Prcstaino, el Preslalario podri1 
sol icitar ejercitar la Opci6n de Pago de Principal a [l·,wes de la presentacion al 8anco de una Carta 
Solicitud de Eje1·cicio de la Opcion de Pago ck P1·incipaL en la forrna y el contenido satislactorios 
para cl 13anco, med iante I a cual e I Prestal::trio dcbcr::i: 

(i) notil~ctu- al Banco de la ocurrcncia de un Desasire Natural Elegiblc; 

(ii) prcscntar al 8anco la docu111cnlaci611 de respaldo rclacionada con el 
cumplirnienm de las condiciones p,1rametricas y no paramctricas aplicables 
a! DcsaSLrc Natural Elegible; 

(iii) indicar cl n(1mcro de Prcstmno; c 

(iv) ineluir cl nucvo cronognmHt de arnottizaci611, quc rdkjc Is rcdistribL1ci6n de 
los pagos de capital de! Prcstamo que se vencerfan clurame el perioclo de dos 
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(2) anos siguie11tes a la ocurrencia de u11 Dcsastre Natural l·:legiblc de 

co11rorn1idad con lo prcvislo en cl inciso (b) y (d) de cstc Articulo. 

(b) r,,\ nanco podn\ aceptar la solicitud u quc sc rcfiere el i11ciso (a) ck cste /\rtfculo 
sujcto a las consickracioncs opcrn.tivas y de 11rn11c_jo de riesgo del Banco, asi como al curnplimicnto 
de los siguicntcs req11isitos: 

(i) cl nucvo cronograrna de rn11ortizac1on cicl Prestamo corrcsponde a tin 
cronogra111a de m1101tiznci611 con pagos de cnpital semes!raks: 

(ii) la t'.iltirna lecha de a111ortincic'i11 y la VPP acumulada clcl cronogrnma de 
a111ortizaci6n modi ricado 110 exccdc la Fccha Final de A111ortizaci611 ni la 
VPP 01·iginal: y 

(iii) no h,1 habido rctrasos en el pago de las sumas adeudadas por cl Prestatario al 
Uanco por conccplo de capital. comisioncs, intereses, devoluci6n de recursos 

clel Prestamo ulilizados para gastos no clegibles. o por cualquier otro 

conceplo. con rnotivo de estc Contrato o cualquicr otro conlrato celebrado 
cntrc el Banco y cl P1·cstatario, i11cluycnclo cualquier contrnlo de prcstarno o 
Contrato de Dcrivados. 

(c) El 8anco notifican·1 nl Prcstntario ue su clccisi6n en u11a Cnrta Notificaci(i11 de 
Cjercicio de la Opci6n de Pago de Principal. Si el Banco accpla la solicitud de] Prcslatario, lu Carta 
Notificacion de Ejercicio de la Opci(rn de Pago ck P1·i11cipal incluira: (i) cl nuevo Cronograma de 
Amonb::aci6n dcl Prcsta1110; y (ii) la fccha clcctiva del nucvo Cronogra111a de Amortizc1ci611. 

(d) Si la Opci6n de Pago de Principal sc ejerce con rncnos de sesenta (60) clfas de 
anticipaci6n al pr6xi1110 pago de capital adeudado 0113;:inco segt'.111 lo cstablcciclo en el Cronogrn111a 
de Amortizaci(rn, cl Cronograma de /\morli/,1ci611 rnodificado 110 aJ-cctara clicho pagl) y, por lo 
tanto, cl pcriodo de dos (2) anos de la Opci611 de Pago clc Principal comenzarfa inmcdi:1tamente 
dcspues de dicho pago de capital. 

(c) Toclos los inlcrcscs, co1111s1011es, 1)l'i111as y cualquier olro cargo ckl Prcstamo, asi 
como cu,1lquier otrn pngo por gastos o coslos quc se hubicren originaclo en el rnarco de cstc 
Conlrato, se~uirfo adeudados por el Prestatario dura11tc cl pe1·iodo de dos (2) aflos siguientes a la 

ocurrcncia de 1111 Desastre Natural Elegible de confi:irmidad con las disposicioncs de este Contrato. 

(f) I ,a Opcion de Pago de Principal solo podr{i ser ejcrcida por el Prestatario rcspccto a 
1111 Desaslre Natural [legible para el cual cl Pn::statario lcnia, en cl mornento cle la activaci6n de la 
Opci6n de Pago de Principal. la correspondientc cobcrtura para desastrcs natu1·ales activa bnjo una 

l'acilidad de Credito Contingcnte, Si, luego clc la activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal. el 
l~anco aprucba que el Prcstatario sea elegible parn cjcrcei- la Opci6n de Pago de Principal para 

d esastrcs natu mies ad icionales de con form idad con el parrn fi.1 (cl) del /\rticu lo 3.03 de cstas N onm1s 
Gcncralcs, el Prestatario tarnbicn poclri1 eje1-ce1· I~ Opci6n de Pago de Principal respedo a dicho ~ 

Dcsastrc Naturnl !~legible, i;W / 
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(g) La Opci611 de Pago de Principal podra scr e}:rcida por el Prestatario. sujcto a las 
considcracioncs opcrativas y de man~jo de riesgo del B,rnco. C1nicnrncntc hasta cinco (5) afios ai1tcs 
de la fecha de[ (iltimo pago de capital progrnrnado al !Janco de conlorinidad con lo cstablccido en 
el Cronograma de /\rnorti1..nci6n. Si la Opcion de Pago de Principal nose e_jerce clc11tro de dicho 
periodo, se considcrar{1 autornaricarncntc cm1cclacla y la respt.:cti va corn is i6n de transacci<'m cesar£t 
de dcvcngarsc al vcnc im iento de d icho periodo. 

(h) Una VC/. que se liaya ejercido la Opcion de Pago de Principal de conforrnitfod con 
este !\rticulo, cl Prcstntario no scra clcgible para e_jerce1· nuevamcntc dicha opei6n con respecto a 
CSIC Prcstarno. 

ARTiCULO 3.07. lutcrcscs. (a) lntcrcscs sob re Saldos Dcudores quc 110 han sido objeto 
de Conversion. Mientras quc cl Prcsta1110 no haya sido objdo de ninguna Convcrsil'ln, el 
Prestat,u-io pagan\ intcrcscs sobre los Saldos Dcudores dial'ios a una Tasa de Jntcrcs nasada en 
LIBOR m{is el ma1·gen aplicabk para prcstamos clcl cnpital ordinario. Fn este caso, los inrcn::ses 
sc dcvengar{rn a una Lasa anual para cada Triincstrc dclcr111i1rnda por el Banco en una 1-'ccha de 
Detenninaci6n ck la Tasu de Intcrcs 13asada en I .IBOR para cada Trirncsu-c. 

(b) lntcrcscs sobrc Saldos Dcudores quc han sit.lo ob_jcto de Conversi{m. Si los 
Saldos Dcudorcs han sido ob_jcto de una Conversion, el Prestatario dcbcn.\ ragar intereses sobre 
los Saldos Deudore::; co1wenido::; bajo dicha Convcrsi(ln a: (i) la Tasa Base de I meres quc determine 
cl !Janco; rmi.1· (ii) cl margen aplicable para prestamos dd capital ordinario del Ranco. 

(c) Intcrcscs sobrc Saldos Ocutlorcs sujctos a u11 Tope (cap) de Tasa de lnteres. En 
el supuesto de que se haya efcctuado una Convcrsi<'in de Tasa de Interes para establcccr un Tore 
(eapj de Tasa de !nlcr~s y la tasa de intcres pagadera po1· el Prcstatario en virtue! de lo eslablecido 
en esle Arlfcu lo exceda c I Tope (co1,) de Tas8 ck I ntcres en cualq u ier Ill orncnto durantc c I Jllazo 
de Conversi(rn, la tasa rnC\:drna de intcrc':s apliu1blc duranlc dicho Plazo de Conversion scr{l 
equivalente al Tope (copj de Tasa de !nrcrcs. 

(cl) lnlcrcscs solirc S:.tldo~ Dcudorcs su,ietos a una Banda (collar) de Tasn de lnteres. 
En el supueslo en que se haya dectuado una Convcrsit'ln de Tasa de Interes para cstablcccr u1w 
Banda (collar) de Tasa de lntcrcs y la tasa de interes pagadern pol" cl Prcstalario en virtud c.le lo 
cstablccido en estc Anfculo exceda o este por dcbajo de los limites supedor o infe1·ior, 
1·cspcctivarnenle, de la Randa (collar) de Tasa de l11tcn~s cn cualquier momento durnnte el Plazo 
de Conversi611, la tasa 111{1xirna o mi11i111a tk interes aplicablc durantc dicho Pla/.0 de Conversion 
scrft. respecli vamen le. el If rn ite superior o c I I int itc in fcrior de la Banda (col/or) de Tasa de lntcrcs. 

(e) Moditicacioncs a hi base de dlculo de inkrescs. I ,as Panes acuerdan que, no 
obstantc cua!quier 111odi!icaci6n en la p1·£1clica de! mercaclo quc, en cualquicr momento. a/ecte la 
dcrcrminaci(rn de la Tasa de lnten~s LIBOR, los pagos por cl Prcslatario dcberan rerinanece1· 
vinculados a la capracion clcl 13anco. Pam cfcctos de obtcncr y mantener Jicho vfnculo en tales 
circunstancias, las Prntes acuerdan cxp1·esarncntc quc cl Agcntc de C{dculo, buscando reflejar la 
cap tac i6n correspond iente de I Banco, clcbcra de term i 1rnr: (a) la ocurrenc ia de tales mod ificacioncs; 
y (b) la tasa base alternati va apl icable para cleterrn i 11<ff el 11101110 apropiado a scr pagaclo por el 

Prcstatario. [I Agcntc clc Calculo deberi1 noLificar al Preslatario y al Garnntc, si fucrn cl caso. con 

-~ 
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anticipacion 1111111rna de sesenta (60) dias. c!c la tasa base altcrnativa aplicable. l ,a tasa base 
alternativa scra cfcctiva en la t'echa de vcncimiento de ta! plazo de notificaci6n. 

ARTiCULO 3.08. Comis ic'm de credito . (a) E! Prcslalario pagara una comisi6n de credito 

sobre cl saldo 110 desernbolsado del Preslamo a un porcenta_je quc sera establecido por el Banco 
peri(idicarnente. eomo resultado de su revisi6n de cc1rgos financicros para prestamos de capital 

ordinario sin ql1e, en ningt'1n caso, pueda exccdcr el 0.75% por af'io. 

(b) La crnnisi6n de credito empezara a devengarse a los sesenta (60) clias de la fecha 
de suscripci6n del Contralo. 

( c) La com isi 6n de creel ito cesara de devengarse (i) cuando se hay an electuado todos 
los descmbolsos y (ii) en todo o pa1te, segl'.111 sea cl c11s0, cuando haya quedado total o parcialmente 
sin efecto el Prestamo. de conformidad con los i\rticulos 4.02, 4.06, 4.07 o 6.02 de cstas Norrnas 

Generalcs. 

ARTIClJLO 3.09. C{ilculo de los intercsc.s y de hi cornision de crcdito. Los intereses y la 

corn isi6n de credito sc calcu la ran co11 base en el n(1rnero exaclo de di as dcl perfodo de i ntcrcscs 

correspond iente. 

ARTICULO 3.10. Recursos p<ir~ inspccci6n v vigihrnci~1. [I Preslalario no cstara obligado a 
cubrir los gastos dcl Ranco por concepto de inspecci<'ln y vigil,111cia gencralcs. salvo que el Banco 
cstablezca lo conlrario durante el P lazo Original de Desern bolsos como consecuencia de su 
revision peri6dica de cargos financicros para prestamos clcl capital ordinario, y notifique al 
Prestatario al respecto. En este caso. cl Prcstatario dcbcra indicar al Banco si p11gara dicho rnontb 
d ircctarncntc o si el Ram;o dcbcra retirar y relencr dicho monto de los rccursos de] Prestamo. Cn 
11ing1111 caso, podra cobrarse por estc conccpto en LIil scmcstrc detcr111im1do mas de lo que resullc 
de ap I icar el 1 % ril rnonto de I Prestarno, d ivi dido por el nt1rncro de sem estres com pl"endi do en el 
Plaza Original de Desembolsos. 

ARTICULO 3.11. Moneda de los pagos de amortizaci6n , intcreses, comhioncs v cnotas de 
inspcccic'in y vigila 11ci;1. Los pagos de arnortizaci6n c inte1·eses scni.n dcctuados en D61ar·cs, salvo 
que sc haya 1·ealizado una Conversion de Moneda, en cuyo caso aplican\ lo prcvisto en el /\rtfculo 

5.05 de cs las Norm as Generales. I ,os pagos de corn isi6n de credito y cuolas ck inspecci6n y 
vigilancia sc efectuaran sicmprc en la Moneda de Aprobaci6n. 

ARTIClJLO 3.12. Pa!!os anticipados. (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores 
dcnominados en DMarcs con Tasa de lntcrcs Bas;1da en LIBOR El Prcstatario podra pagar 
anticipada111e11te la totalidad o una parte de cualquier Salclo Deudor en Dolarcs a Tasa de lnteres 
Basada en 1,1 BOR, en una techa de pago de intereses. med iantc la presentaci{m al 13anco de una 
solicitud escrita de caracte1· i1Tevocable con. al menos. treinta (JO) dfas cle anticipacion, con la 
anuencia clcl Garante, si Io hubiere. Dicho pago se irnputara de acuerdo a lo establccido en el 
Artfculo 3.13 de estas Normas Gc11cra\es. En la cvcntualidad de que cl pago anticipado no cubra 
la totalidad dcl Saldo Deudor, el pago sc aplicar{1 en forma propon.:ional a las cuotas de 
amorlizaciC:m penclientcs de pago. Si el Prestamo tuvicse Trainos dcl Prcsta1110 con Cronograrnas .~ 

~/ 
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de Amortizaci(rn diferentes, el Prestatario debcra prcpagar la totalidad dcl 'J'ramo del Pres1arno 
corrcspondicntc. salvo quc el Banco acL1erdc lo conli-ario. 

(b) Pagus Anticipados de montos quc han sido objcto de Conversion. Con 
excepci6n de las Conver_siones de Protecci6n contra Catt\strofcs quc sc rigcn por lo cstablecido en 
cl literal (c) de esle artfculo, y sicrnpre que cl Banco pueda reve1tir o reasignar su co1Tcspondicnlc 
captaci6n dcl linanci8m icnto o cualquier coberlura relacionada, el Prestatario, con 18 <1nucnci8 de] 
Garantc, podr{i pagai- anticipadan11::11te t·n una de las lechas de pago de intcrcscs cstablccidas en el 
Cronogranrn de Amortizaci6n ad_junto a la Carla Notil'icaci6n de Conversion: (i) la tot<1licbd o una 
pane del 111011to que haya siclo objeto de una Conversion de fvloneda; (ii) la totalidad o una parte 
dcl monto quc haya sido objcto de una Conversi(rn de Tasa de lnteres: y/o (iii) la totalidad o un8 
pane de un 11101110 equivaknte al Saldo Deudor Requerido bajo una Convcrsil~n de Productos 
B{1sicos. Para estc efccro. cl P1·cst<1tnrio dcbcra prcscntar al Banco con, por lo menos, Lreinta (30) 
cl fas de 8nticip8ci6n, un a sol icitud cscritn cl c C8r{1ctcr i tTcvocable. En d icha sol ic itud, e I Prest8t8rio 
dcbcni cspeci Ii car cl monto q uc dcs\!a paga1· en lorn1a antici pad a y las Con vcrsioncs 8 bs qul.! se 
refiere. En la eventw-ilidad de que el pago anticirado no cubra la lolalidad del Saldo Deudor 
relacionaclo con diclla Conversion. este sc aplicarti en forrna proporcional a las cuotas pendientes 
de pago de dicha Convcrsi6n. LI Prestatario no podd1 efectuar pagos anticipados por Lin monto 
111enor al equivalcme de trcs milloncs de Dt'llarcs (lJS$3.000.000). salvo que el Saldo Dcudor 
rcnwncnte rclacionado con la Conversir'in correspondiente fuese rncnor y sc paguc en su tolalidad. 

(c) Pagos anticipados de montos quc han sido sujetos a Conversioncs de 
Protccdon contra Cat{1strofes. El pago anticipado de cualquicr monto sujeto a una Conversion 
de Protecci6n contra Catiistrnks scn't cvaluado caso por caso, sujeto a las consideracioncs 
operativas y de rnane_jo de ricsgo del Banco. 

(d) Para clcctos de los lilcralcs (a). (b) y (c) anteriores, las siguicntcs pagos scn'tn 
considcrados como pagos anticipados: (i) la devoluci611 de J\nticipo de rondos no j ustilicados: y 
(ii) los pagos como consecuencia de que la totalidad o una parte del Prcstarno hay8 sido declarndo 
vcncido y pngadcrn de inrnccli8to clc acucrdo co11 lo dispucsto en el J\rticulo 6.02 de eslas Nonnas 
General es. 

(c) Sin pcrJu1c10 de lo dispucsto en cl literal (b) anterior, en los casos de pago 
anticipado. cl J>rcstalario recihini dcl 13anco o, en su delecto, le paga1·{1 al Brnico, segLm sea el caso, 
cualquier ganancia o perdida incurrida por el Danco por rcvcrtir o rrnsignar su corrcspondienLe 
captacion clcl ti nanc iarn i ento o cualq u ic1· cobcrtu rn rclac ionada, detenn inada por e I A gen le de 
C(tlculo. Sise tratase de ganai1cia, la mis ma se apl ican\. en primer lugar, a curilquicr rnonto vcncido 
pcnciicntc de pago por cl Prcstatario. Si sc tratasc de pcrdida, d Prcstatario pagai·{1 el rnonto 
corrcspomiicnle de lclrrna conjunla yen la lccha del pago anticipado. 

ARTICULO 3.1.3. lmputaci(H1 de los pa gos. Todo pago se i111putar£1 en primer term ino a 
cornisioncs c intcrcscs cxigiblcs en la fccha dcl pago y, si hubicrc un saldo, a 18 amortizaci6n de 
cuolas vencidas de capital. 

ARTICULO 3.14. Vcncimicuios en cJias quc no son Dii:1s l-1<\bilcs. Todo pago o cualquiera 
otrn prestaci6n que, en CL1111plimicnlo de cstc Conlralu, dcbiera llcvarse a cabo en Lin dia que 110 

~ 
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sea Dia 1-labil. se entendcri'i validarnentc cfcctuacio en el p1·imcr Dia !hibil siguicnte, sin queen Lal 

ec,so pmccda recurgo alguno. 

AKfiCULO 3.15. Lugar de los p:igos. Todo pago deber{1 el'cctuarse en la ol'icina princip;:il de\ 

Banco en Washington. Distrilo clc Columbia. l·:staclos Unidos de A111eric,1, a mcnos que el Banco 
designc otro lugar o lugarcs para esk erccto, previa 11otilicaci6n esc1·ita al l'rcstatario. 

ARTTCULO 3.Hi. Participaciones. (a) El Brn,co podr~ ceder a otras inslitucioncs p(1blicas o 
privadas. a tllu lo de parti cipacioncs, los clerechos correspond ie11tcs a las oh I igaciones pecu ni arias 
clcl Prestalario provcnientes de cste Contralo. Iii Banco i11ronrn:ira i11mediatamcntc al Prestatai·io 
sobre cacla ccsi{rn. 

(b) Sc podr.in acorda1· participacioncs en relaci(rn con saldos desembolsados o saldos 
que esten pcndientes de clcscmbolso en el rnorncnto de cclcbrarsc cl acuerdo de participaci6n. 

(c) El Banco podr{1, con In 1xevia conformidacl del Prcstatc1rio, y del Ganmtc. si lo 

hubicrc, ceder en todo o en parle cl saldo 110 descrnbolsaclo del Prcstarno a otrns i11stitucioncs 
p(1blicas o privaclas. /\ tales cfectos. la porci6n su_icta a ccsi6n sen.\ dcnornincida en Lerminos de un 
n(1111cro fi_jo de u 11 idadcs ck I a M 011eda de A probaci(l11 o de u n iclades de D61ares. I gual rn entc y 
previa con form iclad de I Prestalario. y de! Garnnte, s i lo hu bi ere. el l~anco podni establcccr para 
dicha porci611 sujcta a cesi611, una tasa de interes difrrcntc a la establccida en cstc Contrato. 

CAPiTULO IV 
N ormas Rel ativas a Dcscm bolsos 

ARTICULO 4.01. Comlicioncs previas a l p rimer desemholso. El primer clesernbolso clel 
Prestarno csta condicionado a quc sc cumpla11, a satisfacci611 ciel Ranco. los siguientes requisitos: 

(a) Que cl Banco hayc1 rec i bido u no o 111,\s in lcmncs jurfcl icos run dados quc es lab lezcan, 

con sefialarniento de las perlinentes disposicio11cs co11stitucionales, legalcs y 
reglarne11tarias. quc lc1s obligaciones coi1traidas pOI' el J>rcstatario en este Contrato 
y las dcl Garante en el Con!rnto de G,m111Lfa si lo hubiere, son v,1liclas y cxigibles. 

Dichos informcs deber{rn rckrirsc, adem{1s. a cualquicr eon.<;ulta _juridica que el 
Ran co razonablc111e11te esti me pcrti ncnte form u lar. 

(b) Que cl Prestatario, pOI' si o por medio dcl Organismo F_jecutor. en su caso, haya 
designado uno o mc\s funcionarios quc pueda11 rcprcscnlarlo e11 todos los actos 
1-elacionados con la ejecuci611 de cslc Contrato y haya bee.ho llegar al Danco 
ejcmplarcs autenticus clc las lirmas de dichos rcprcsenlanles. Si sc clcsignaren dos 
o rnas ti.111ciom11·ios. corrcsponclera scllalar si los designaclos pueden acluar 
scpc1rada111ente o si ticncn quc hacerlo de rnancrn conjunta. 

(c) Que el Prcstatario, por sf o por mcdio dcl Orga11is1110 E_jccutor. en su caso, lrnya 
surninistrado al Banco la infor111aci611 sobn:: la cucnta bancaria especial en l,1 que el ~ 
Uanco depositar{1 los dcscmbolsos del Prcsh1mo. ~/ 
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(d) ()uc cl Prcslatario, por si o por medio c\el Organismo l!_jecutor. en su caso, haya 
presenlado al Ranco una solicirud de di.;scmbolso en los lcr111inos que se indican en 
cl Arliculo 4.03 de cstas Norm.is Genernles. 

ARTlCULO 4.02. Pla:t.o para cumpl ir bis condi~io11cs prcvias al primer dcscmholso. Si 
dcntro de los sesenta (60) dfas rnntados a p,1rtir de la vigencia de cstc Contralo, ode un plazo m,\s 
amplio quc las partcs acucrdcn poi- cscrilo. nose cu111plieren las condicioncs prcvias al primer 
clcscmbolso cstublccidas en el i\nfculo 4.0 I de esras Nonnas Gcncralcs y en las Eslipulacioncs 
L::spcciak:s. cl I3anco rmdn1 poner tennino a cstc- Contrato dando al Prestatario el nviso 
correspondiente. 

ARTiCULO 4.03. Requisitos para todo dcscmlJolso. Para que ~I !3anco elcctt'1c cualquier 
dcscmbolso de los I·ecursos del Prestamo sen\. rncncsrcr: (8) quc cl Pres1a1a1·io o el Organisrno 

Ejecutor en su caso. haya prcscntaclo por cscrito, o por medios elect1-6nicos scgt'.111 la forma y las 
condicioncs cspccilicadas por d Banco, una solicitud de desembolso y quc, en apoyo de dicha 
solicitud, se hayan surninistrado al Banco los pcrtincntcs documcntos y dern{1s antecedentes quc 
estc pueda haberle requerido; (b) que el P1·cstatario o cl Orgunisrno F_jecuto1·, en su caso. rnantcnga 

abierrn la cuenta bancarin especial a que hace relerencia el J\rtfculo 4.0l(c) de cstas Nonnas 

Generales; (c) salvo quc cl l{anco acuen.k lo contrario, las solicitudes debcr{rn scr prcscnLadas, u 
111{1s tarctar, con trcinta (30) dias de anticipacic'm a la lecha de venci1niemo del Plazo Origimd de 
Dcscmbolsos o cualquier exte11si611 del rnisrno; (d) quc no haya su1·gido alguna de las 
circunstancias descrilas en el i\rticulo 6.01 de esrns Nonnas Gcncraks; y (c) que el Ciarante, en su 
caso, no sc cncucntrc <.:n i n<.:urn pl im iento por 111{1s de ciento veintc ( 120) d [as, de sus obi igaeiones 

de pago parn con el Banco por concepto de cualquicr prcstarno o Garanlia. 

ARTLClJLO 4.04. Proccdimiento parn los dcscmbolsos. 61 Banco podr::'i efcctu8r 
dcscmbolsos de los rccursos del Pn~stamo con cargo al Prestaino, asi: (a) rncdiantc giros en ravor 
dcl Prcstatario ck las sumas a qul! Lenga derecho de conJ-orn1idad con este Contrato para scr 
depositados en la cuenla bancaria especial a que se rclicrcn los Arrfculos 4.0\(c) y 4.03(b) de eslas 
Norrnas Cenerales; (b) medianle pagos por cuenta del Prcsrntario y. de acucrdo con cl, a otras 

institucionl!s bancnrias; y (c) mcdiantc otro mctodo quc las pat"les acuerden por escrito. Cualq11ier 
gasto bancurio que cobrc- un tcrccrn con motivo de los dcscrnbolsos scr{t por cucI11a del Pn:stalario. 

A mcnos quc las panes lo m:ucrdcn de otra rnanera, s6!o se har(111 dcsernbolsos en cacfo ocasi6n 
por su111as no inferiores al cinco por ciento (5%) del rnonto total dcl Prcstamo. 

ARTiCULO 4.05. Recibos. A solicitud dcl Banco, cl P1·cstatario suscribirf1 y enLregan'i al 

8anco, a la linalizaci<.'Jn de los clescrnbolsos de los recursos de! Presrnnio, el 1·ecibo o recibos que 
I·epresen1eI1 las surnas desembolsadas. 

ARTiCULO 4.06. Rcnuncia a partc dcl Pn'.:stamo. El Prestalario, de acuerdo con el Garante, 
si lo hubicrc. 111cdian1c aviso por cscrito cnviado al Ba11co. podra rcnuncim a su dcrocho do utilizar 
cualquicr pane clcl Prcsrnmo quc no haya sido closcrnbolsada antes dcl rccibo de! aviso. 

ARTiCULO 4.07. Cancelacion automiitica tic partc dcl Prcstamo. /\ rncnos que el Banco 

lrnya acordaclo con cl Prcstalario y cl Garantc, si lo hubicrc, cxprcsamente y por escrilO prorrogar 
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el Plazo Original de Dcse111bolsos. la porci6n del Prcstamo que no hubiere sido comprometida o 

desembolsada, segt'111 sea cl caso, al vcncimiento de dicho plam o sus cxtensiones, quedari'.1 

automatica111entc cancelada. 

CAPITUl,O V 
Conversion cs 

ARTTCULO 5.01. Ejercicio de I~, Opci611 de Convcrsi6n. (a) 1--':I Prcstatario podni solicitar 

unc1 Conversi(Jn de Moneda, u1rn Conversic'111 de Tasa de lntcrcs, una Conversion de Procluctos 
Basicos o una Conversion de Protccci6n contra Cfltastroles mecliante la entrega al Banco de una 
"Carta Solicilud de Conversi(rn" de caracter irrevocable, en forrna y contenidn satisfaclorios para 
e I Banco. en l,1 que sc ind iq ue11 los term inos y cond iciones Ii 11anc icras sol icitados por cl Prest,1tari o 
para la rcspectiva Conversion. F.I Banco podd, proporcionm al Prcstatar·io 1111 modclo de Carla 

Solicitud de Co1wcrsi611. Para una Conve1·sion de Protecci(rn contra Cat{Jstro['cs, cl Preslalario 

podr6 enviar la Carta Solicitud de Conversion al Banco en cualquier 1110111e11to tkspucs de: 
(i) suscribir la correspondicntc Carla de Co111pn.1miso para Prntecckln contra Catastrofos: 
y (ii) ctprobar los formatos finales de los docu111entos vinculados a la transacci611 en cl rncrcnclo 
linanciero quc. a consideraci6n del Banco, scan rclcvanles pnra la Co11versi611 de Pmtccci(in contra 

Catastrofcs. 

(b) Ln Cc11ta Solicitud de Coriversit'in ckben.'1 esiar l~rmada por un representantc 
dcbida111e11te m1\01·izndo del Pn::slatario, dcber6 tcncr la anuencia de] Garante, sr lo hubicre, y 

contcndra. cuando mcnos, la inrormaci6n que se scifala a co11ti11uaci611: 

(i) Para todas las Convcrsioncs: (A) rn'.1111ero de Preslamo: (r3) 11101110 ob_jcto 

de la Conversion; (C) tipo de Conversion (Conversion de Moncda, 

Conversion de Tasa de Interes, Convcrsi611 de Procluctos R~1sicos o 
Co11versi6n de Protecci6n contra Catastrnf'cs); (D) el Pl,vo de C_jccuci(111; 
(F:) 11!'.1mero de cucnta drrnclc sc halmin de depositflr fondos. en caso clc ser 

aplicablc: y (F) Convenci6n para el C{1lculo de Intereses. 

(ii) Para C:onvcrsioncs de Moneda: (/\) rnonccla a la que el Prestatario solicita 

convcrtir el Prestamo; (B) Cronograma de /\111orti/.aci6n asociado wn dicha 
Conversion de Monccla, el cual poclra tcne1· un plazo de arnortizacion igual o 
rncnor a lc1 Fecha Final de /\rnortizaci611: (C) la pc1r-tc dcl dcsembolso o clcl 
Saldo Dcudor al que aplica.ra la Conversion: (D) el tipo de intcres aplicablc 
a los rnontos objcto de la Coriversi6n de Moneda: (E) si la Conve1·si611 de 
Monccla cs por Plazo Totnl o Plaza Pa1·ci<1I: (F) la l'v1011ecla de Liquidaci(rn: y 
(C) cualquicr olra instrucci611 rcl8tiva il la solicitud de Convcrsic'Jn de 
Moneda. Si la Carta Solicitud de Conversi6n sc 1xesenla en rclaci6n con un 
desernbolso, la solicitud dcbcra indicar el monto de[ descmbolso en unidadcs 
etc la Moneda de Ap1"0baci611, en unidadcs ck Dr'ilar o en unidacles de la 

111011eda a la quc sc desea convet"tir, salvo que sc tratc clcl (Jltimo dcscmbolso, 
en cuyo caso la solicitucl tendr,\ quc scr hecha en unidacks de la Moncda de 

/\pmbaci(')n. En estos casos, si el Banco cfectt'1a la Convcrsi6n, los 17 
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Jesernbolsos scn1n denorninados en Moncda Convertida y sc han111 en: (i) la 
Monccla Convcrlida; o (ii) en un rnonto equivalente en Dolarcs al tipo de 
cambio cstablccido en la Carta NotiVicaci6n de Conversion, quc scra aquel 
quc ddern1i11e el Banco 81 rno1m:nto de la captaci6n clc su rinanciamiento. Si 
la Carta Solicitucl clc ConvL:rsic'm se 1·etkre a Saldos Dcudores la solicitud 
deber{1 indicar cl rnonto en unidades de la rnoncda de dcnorninaci6n de los 
Saldos Dcudores. 

(iii) Para Convcrsiones de Tasa de lntcrcs: (A) tipo de tasa de interes 
solicitada; (11) la p,ll"le del Saldo Dcudor a 1<1 que aplicara la Conversion de 
Tasa de lnwres: (C) si la Convcrsi(rn de Tasa de lnti:res es por Plazo Total o 

pol" Plazo Parcial; ([)) el Cronog,rarna de Amortizaci6n asociaJo con dicha 
Convcrsic'm de Tasa de lnteres, cl cual podr{1 lener una plaza de amortizaci{m 
igual o rnenor a la Fecha Final ck Arnortizaci6n; y (E) para Convcrsiones de 
Tasa de lntcrc.s para cl eslablecimiento de un Tope (1.·C1p) de Tasa de lntcrcs 

o Banda ( collar) de Tasa de I nleres, los If m itcs superior y/o in forio1' 
aplicublcs, scgt'1n sea cl caso; y (F) cualquicr otra instrucci6n relativa cl la 
solicitud de Conversi6n de T<1sa de lntcrcs. 

(iv) Pam Co11versio11cs de Productos Basicos: (A) si sc solicila urnt Opci6n de 
Vcnta de Procluctos H(tsicos o una Opci6n clc Cornpra de Productos 13,isicos; 
(B) el Tipo de Opci6n; (C) la identidad del producto basico sujeto de dicha 
Con vcrsil'in de Produclos l-3{1sicos. incluyendo las prnpicdades fisicas dcl 
mismo; (D) la Crn1tidad Nocional; (L) cl indice de! Producto Basico 
Subym.:ente; (F) el Precio de Ljcreicio; (C) la Feclrn de Vcncirnicnto de 
Convcrsi6n de Produ-:Los 8{1sicos; (l I) si la Convcrsi6n es una Conversion de 
[lroductos Biisicos por Plazo Total n una Conversion de Productos 13asicos 
por Plazo Parcial; (l) la l'c\1rnula para la dc1crmi1rncirm del Monto de 
l ,iquidaci611 en Efcctivo, ck scn:I caso: (J) el Saldo Dcucior Rcqucrido; (K) la 
informaci6n especfl'ica de la cucnta bancaria en la que el Banco pngara al 
Prcstatario, de sei- el caso, cl Monto de Liquidaci611 en b Fecha de 
Liquidaei(rn de la Conversion de Produclos Aasicos; (L) n opci6n dcl 
Prcsiatario, el monto m{1xirno de In prima quc cst{t dispuesto a pagnr para 
cont1·atar una Conversion de Produelos 8{tsicos en base cl una Cantidad 
Nocional y un Precio de Ejercicio dctcnninados, lal co1110 se preve en el 
p{1rrafo (e) a continuacic'ln; y (M) cualesquicra otras instrucciones 
relacionadas con In sol ic itud de Con vers i(rn de Prod uctos Bas icos. 

(i) Para Couvcrsiones de Prntcn:i{rn contra Cat{tstrofes. (A) d tipo de 

Catttstrolc par::1 cl cual el Prestatario soiicita la prorccci6n: (B) las 
lnslruccioncs de Deter111i11aciC:rn para Evento de Liquidacic'in en t-:fectivo; 
(C) cl Mu11lo de la Prolecci611 que sc solicita; (D) la vigcncia de la 
Convcrsi<'ln de Protccci(rn co11Lra Cati1str0Ccs; (E) si la Conversion cs una 
Conversi6n de PruLecci(rn conlrn Catiistrofes por Plaz.o Total o uncl 
Conversi6n de Protecci6n contni Ca1{1strotcs por Plaza Pa1·cial; (I") cl Saldo 
Deudor del Prestamo; (G) la Carta de Cornprorniso para Protecci611 contra 

Catastrolcs; (1-1) la i11/cw111aci611 especifica de la cuenta bancaria en la quc, de 
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scr cl caso. el Banco pagan1 al l'rcstatario; (1) a opci611 del Prcstatario, la 
cantidad 111{1xirna de p1,ima quc cstii ctispuesto a pagar para realizar una 
Co11versi611 de Pmteccion contra Cat£1strofcs co11siderando un determinado 
Monto de la Protecci611, t,tl como se menciona en el literal([") siguientc; (J) la 
aprobaci6n por pc1rtc del Prcstatario de los fonnatos finales de los 

docu111e11tos vinculaclos a la transaccion en cl rnercado financicro que son 
rclcvantes para la Conversi(rn de Protccci(rn contril Cat,1strores. los misrnos 
quc cleben ser adjuntados a la Carta Solicitud de Co11versi{1n; y (K) otros 
terminos, condiciones o instrucciont'.S especial es relacionadas con la solicitud 

de Conversion de Pmteccion co111ra Catastrof-cs, si las huhicre, 

(c) Cualquier rnonto de capital pagadcro dentro dcl perfodo contado desde los 
quince (15) d(as prcvios al cornicnzo clel Plai'.O de r:jccuci6n y hasta c incluyendo la Fecha de 
Conversion no podni ser objclo de Co11vcrsi611 y clebed scr pagado en los lcnninos aplicablcs 
previamentl: a la cjecuci611 de la Conversion. 

(d) Una vez quc cl 13anco haya recibido la Cart<1 Solicitud de Conversion, procedcra a 

rcvis,u- l<1 misma. Si l<1 cncuentra accprnblc. el R,111cn dcctuar~1 la Convcrsi611 durnntc cl Plazo de 

Ejccuci6n de acue1'do con lo previslo en cste Cap flu lo V. Efectuacla la Co11versi611, cl Banco 
enviara al Prestatario una Carta Notificaci6n de Conversion o una Carla Notif-icaci{m de 
Conversion de Catastroles, scgi:111 corresponda, con los terminos y concliciones financieros de la 

Conversion. 

( e) Con res pee lo a las Con vcrsiones de Procluctos 8[isicos, cl Prcstatario pod 1·,i i ndicar 

en la Carta Solicitud de Co11vcrsit'l11 cl monlo ma;-.;imo de la p1,i111a que est;\ dispueslo a pagar para 
co11tratar u11a Convcrsi6n de l'roductos B{1sicos lcnicndo en cuenta una Cantidad Nocional y 1111 

Precio de l·;jcrcicio de!erminados. Para el cc1s0 de quc nose especifiquc un limite, el Banco poclra 
contratar la cobl:rlura cie productos basicos relacionada al prccio de la prima prevalecientc en cl 
rnercado, A lternati va mcntc. cl Prestatario podr{i dar instrucciones a I Ranco para q ue cont rate la 
cobertura de productos basicos relacionada con base a un monto de la prim a en D61ares y un Prccio 
de Ejercicio dctcrminados. ] ,a Cantidad Nocionsl rcsultanle renejma las condicioncs de mercado 

en el 1110111e11lo de la contrataci6n de la cobcrtura. 

(I") Con 1·cspccto a las Convcrsioncs de Protccci6n contra Cat{1strofes. cl rrestatario 
podra indicar en l,1 Carla Solicitud de Co1wcrsi611 cl 111011lo mi1xirno de pri111a quc cst6 dispuesto a 
pa gar para contraer u11a Co11vcrsi6n de Prnlecci<'in contrc1 Cat{1strofcs ten iendo en cucnta u n 
deterrninaclo Monto de la Protccci6n y metricas de riesgo (tales cnmo la probabilidad de cnganche, 
la probabi I idad de agotam ie11to y la pcrdi dc1 esperada), Para el caso de q uc no se especi fiqu c 1111 

Ifni ite, el Ranco podra contratar la co1Tcsponcli ente tra nsaccion en los 111 ercados 1-; nancieros a I 

prccio de la prima prcvalecicnte en el mcrcado. /\llernativamente, el Pn~slata1·io podru dar 
instrucciones al Banco para quc cjccute la corrcspondiente transacci{in en los rnercados financiems 
con base a u11 11101110 ck la pri111a en D61arcs y a metricas ck riesgos definidas (tales como la 
probabiliciad de enganchc. la probabilidad de agotarniento y la pcrdida esperada). El Monto ck 
Proteccion rcsultantc re/kjani las concliciones de 111crcc1do en el rnomcnto de la ejecuci6n de la ~ 
lransacci6n. · · ~ 
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(g) Si el Ra11co dctcnnina quc la Carta Solicitud de Convcrsi(rn no curnple con los 
rcq u isitos pn:vistos en estc Contra to, cl Bunc.:o no ti fic.:ar{1 al dccto ul PrcstaLari o d urante cl Pl<1zo 
de Ejec.:uci6n. El Prcstmario podr{i presentar una nucva Carta Solii:.:itud de Conversion en cuyo c.:aso 
cl Plazo de Ejcc.:uci6n para di cha Conversi6n crnpczan't a con tar desde el morncnlo en que el Banco 
reciba la nueva Carta Solicitud de Co1we1·si611. 

(h) Si durante el Plazo de L:jccuci611 el lianco no logra cfcctuar la Conve1·si6n en los 
lerrninos solicitados por cl P1·cstatario en la Carta Solicitud de Conversion, dicha cnrta se 
considcrara nula y sin el'ecto, sin pe1:juicio ck quc cl Prestalario puecla presentar una nueva Carta 
Solicitud de Conversion. 

(i) Si dunrnte el Pla?o de f'.jccuci(m ocurre una catastrnrc nacional o internaciomil, una 

crisis de naluraleza financiera o ccon6rnica, un ca111bio en los mercados de capitales o cualquicr 
otra circunslancia extraord inaria, quc pudiera afectar, en opini6n de] Hanco, material y 
m:gativamente su habilidc1d parn cfocLum una Conversion o clccLuar una captaci6n de 
finai1ciamiento o cobcnura rclacionada, el Banco inl·onnan1 al ckclo al Prestatario y acordara con 
esrc cualquier actuaci6n quc haya de llcvarse a cal)() con respccto a di cha Carta Sol icitud de 
Conversion. 

(j) Considerando qu..: el Plazo de Cjccuci6n de una Conversion de Protccci6n contra 
C:atastrof'es es rn{ts largo que cl plazo ck otras Convcrsiones, el Ranco sc rcscrva cl derecho de 
solicitar al Prestatario, antes de la cjccuci6n de la trn11sacci6n en los mcrcados financieros, !a 
confinrntci6n por escrito de los Lcnninos de diclrn 1ransacci611 vinculada a la Conversion de 
Prntecci6n contra Cattistrofcs. 

ARTiClJLO 5.02. Rcquisitos para toda Convc,·sion. Cualquier Conversion cstara sujeta, 
segC111 corresponda, a los siguicntcs rcquisitos: 

(a) La viabi lid ad de que el Banco real ice cualquicr Convcrsi(rn depender{1 de la facu ltacl 
de! Banco de captar su financiamiento o, de ser el caso, ck contratar cunlquier 
cobenura bajo lerrninos y condicioncs quc, a critcrio de! Banco, sean aceptablcs 

para cstc de acuerdo a sus propias polfticas, y csrnra sujcrn a consideraciones 
legales. ope1·ativas y de rnnncjo de ncsgo y a lns condiciones prevalecientes de 
mercado. 

(b) Fl Banco no efrctuar{1 Convcrsioncs sobrc 111011los inJeriores al equivalente de trcs 

milloncs de.: U61an::s (lJS$::;.ooo.000), salvo que: (i) en caso dcl Ciltimo dcscrnbolso, 
cl 1nonto pcndicntc de descrnbolsar fuese meno1·; o (ii) en caso de un Prestamo 
completamente dcscmbolsado, cl Saldo Dcudor bajo cualquier Trnrno del Prcstarno 
fucsc 1ncnm. 

(c) 

(d) 

rn nC1mero de Conversiones de Moneda a Moncda de Pais no Prcstatario no podra 
ser superior a cualro durante la vigencia de estc ContrEtto. Estc !imitc no aplicar{1 a 

Convcrsio11cs de Moneda a Moneda Local. 

El ntunero de Co11Vcrsioncs de Tasn de lntcrcs no podd1 ser superior a cuatro 
durantc In vigc11cin de cslc Cunlralo. 
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(c) No halm\. lfrnite en cl ni.'11ncro de Conversiones de Produclos Basicos o de 
Conversio11es de Protcccio11 contra Cati1strores quc pueda11 conlrntarsc durante la 

vigencia de este Contrato. 

(t) Cada Conversion de Productos lk1sicos solamentc scra ~jecutada por cl Ranco en 

relaci6n con Saldos Deudorcs de acuerclo con la siguicntc formula (en adclante. el 
''Saldo Deudor Rcqucrido"): 

(i) Para las Opcioncs de Co111pra de Productos 13asicos. cl S£lldo Deudor 
Rcquc1·ido seni la Cantidad Nocional -~ (Z - Prccio de E_jercicio), donde 7, es 
el prccio tilturo mas alto dcl producto b{1sico cspcrado a la 1-'echa de 
Yencimiento de Conversion de Productos [3asicos. pa1·3 cl Tipo de Opcion 

con-espondientc, scg(111 sea calculaclo por el B:mco; y 

(ii) Para las Opcioncs de Vcnta de Productos B~sicos, cl Salclo Dcudor Requerido 
sera la Cantidad Nocional * (Precio de ~jercicio - Y). dondc Y cs el precio 
fi.1Luro mas ba_jo dcl producto basico cspcrado a la 1:cchc1 de Yencimicnto de 
Conversion de Productos Basicos. para cl Tipo de Opci611 correspondientc, 
scg(111 sea calculado por el l~anco. 

(g) Cualquier 111odilkaci611 del Cronogrnrna de Amorlizaci6n solicitaclo por cl 
Prestatario al rnomcnto de solicitar una Conversi6n de Moneda estara su_jeto a lo 
prev isto en los Articu los J.02( c) y 5 .03(b) de cstas N ormas CcncrJ les. C ualquic1· 
111odificaci611 dcl Cronograina de Amortizaci6n solicit;:1da por cl Prcstatario al 

momcnto de solicita1· una Conversion de Tasa de lntcrcs estar21 sujet;ci a lo prcvisto 
en los Articulos 3.02(c) y 5.04(6) de cstas Normas Gcncralcs. 

(h) El Cronognmrn de 1\mortin1ci,,n rcsultante de una Conversion de Moncda o 
Conversion Je Tasa de lntcres deter111i11ado en la Carta Notilicaci6n de Conversion 
no podra ser rnodificado postcriorrnrntc clura11tc el Plam de Convcrsi6n. salvo quc 

el Banco accptc lo contrario. 

(i) Salvo que el Banco aceptc lo contrnrio. uIw Conversion de Tasa de lntcrcs con 
respccto a 111011!:os que han siclo previarnenlc ob_jcto de Lina Conversion de Moneda, 
s<,lo podra efectuarsc: (i) sobrc la totalidad del Saldo Deudor asociado a dicha 

Conversi\'m de Monecla; y (ii) por un plazo igual al plazo reIm111e11le de la rcspectiva 
Conversion de Moncda. 

ARTICULO 5.03. Convcrsi<'ln de Moncda por Pino Tot:1! o Plazo l'arcial. (a) El Prestatario 

podra solicitar una Convcrskm de Mo11eda por l'lazo Total o una Conversion de Moncda po1· Plazo 
Parcial. 

(b) La Convcrsi\'m de Moneda por Plazo Total y la Conversion de Moneda por Plazo 

Parcial podnin su· solicitndns y cfoctu8das hasta la Fechn rinril de J\rnorli/.acion. No obstante, si 
cl Prestatario hace la solieitud con rnellO'.i de scsenta (60) dias clc anticipaci(m al vcncimiento del 
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Plaza Original de Dcscrnbolsos, cnlonces dicha Conversion de Moneda rcndra la li111itaciC111 de que 
cl Saldo Deuclor b,(iO el nuevo Cro11ograma dc An10rtizacion solicilado 110 dcbcd1 en ningi'.in 

momenta cxccdcr cl Sal do Deudor b,~jo el Cronognum1 de An10rtizaci6n original, ten iendo en 
cuen la los ti pos de cam hio cstablccidos en la Carl<1 Noli ficaci6n de Conversion, 

(c) En caso de una Conversion de Moncda por Plazo Parcial, cl Prcstamrio deber{1 

incluir en la Carta Solicitud de Convcrsit'm: (i) el Crunograrna de Amortizaci6n hasta el final del 

Pln:w de Convcrsi611: y (ii) el Cronogrnma de Arnortizacion correspondiente al Saldo Dcudor 
pagmkro a partir del vencimiento del Plazo de Conversion y hasla la Fecha Finni de A1norti1.aciC1n, 

cl cual dcbcra corrcspondcr a los ter111i11os y condiciones guc cran aplieablcs con anterioridad a la 
cjccuci611 de la Co11wrsi611 de Moneda. 

(d) Antes de! vencirnicnto de la Conversi('.m de Moneda por Plazo Jlarcial, el 

Prestatario, con la anuc11cia dcl Garante, silo hubiere, podr{1 solicitar al £3anco una de las siguientes 
opciones: 

(i) La realin1ci611 de u1ia nueva Conversion de Moneda, previa presentaci6n de 
una nueva Ca1ia Solicitud de Convi.:rsi('lll dentro de un perfodo no rncnor a 
quince ( l 5) Dias J liibiles antes de la lccha de vencimiento de la Conversion 

de Moneda por Plazo Parcic1I. Lsta nucva Conversi6n de Moneda tcnclr:i la 
I im itac i6n ad ic ion al de qu e cl Saldo Deudor bajo cl m11:vo C rnnogra111a de 
/\rnorlizaci6n no dcbcra exccdcr en ning(111 momento el Salclo Dcuclor bajo 
cl Cmnog,ranrn de Arnonizaci6n solicitado en 18 Conversi(m de Moneda por 
Plazo Parcial original. Si fuese viable, Sl1jcto a <.:ondiciom:s de rnercado, 
el~ctuar una nueva Convcrsi6n, cl Saldo Deudor de! monto originalmentc 
convertido seguira dcnoininado en la Moncda Converlida. uplic{1ndose la 

nucva Tnsa 13ase de lnleres, que retlejc Ins condicioncs de mcrcado 
prevalccicntcs en cl inomcnlo de c_jccuci(m de la nueva Conversion. 

(ii) El pago anticipado ckl Saldo l)cudor dcl monto convcrLido, inediante aviso 

por escrito al Banco por lo mcnos lreinta (30) dias antes de la fecha de 
vencirnicnto de la Convcrsi<m de Moneda por Plazo Parci<1I. Este pngo sc 
realizara en k1 fecha de vencirniento de la Conversion de Moncda por Plazo 
Parcial en la Monccla de Liquidacit'ln, de acuerdo con lo establecido en el 

;\rticulo 5.05 de estas Norm<1s Gcncralcs. 

(e) Para erectos de lo previsto en el literal (d) de estc Arliculo 5.0J, el Saldo f)eudor 
originalmenle sujeto a Conversion ck Moncda sera autom:ilicamente convenido a D6lares al 
vcncimicnto de la respcctiva Convcrsic'm pCH' Pla;,o Prn--cial y estar{1 sujeto a la Tasa de lntercs 

prevista en el Articulo 3.07(a) de las Normas Gcncrales: (i) si cl 0anco no pudicsc cl'ccluar una 
nueva Conversion; (ii) si quince (15) dins antes de In fccha de vencirniento de la Conversion de 

Moneda por Plazo Parcial, el Banco 110 n:cibiese unn solicitud ciel Prcstatario en los tcrminos 
previstos en el literal (d) de cstc A111cu lo 5.03: o (iii) si c:n la fccha de vencim iento de la Conversic'rn 
de Moncda por Plazo Parcial, cl Prcstatario no hubicse clcctuado cl pago anticipado quc habin 
sol ic itado. 
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(f) l·:n cl caso de quc cl Saldo Dcuclor originalrncnlc sujeto a Conversion de Moncda 
sea convcrtido a D61arcs de acuerdo con lo previslo en cl literal (e) anterior, el Banco dcbera poner 
en conoci111ie11to dcl Prestatario, y del Garantc, silo hubicrc, al final dcl plazo de la Conversion de 
Moneda por Pino Parcial, los rnontos conve1tidos a Dolares, asi como el tipo de cambio 
correspondicntc de acuerdo con las condiciones prevalccicntes del mercado, segl'.111 lo clctermine el 
Agente de Cidculo. 

(g) El Saldo Deudor convertido a Dolarcs podra ser objcto de una nueva solicitud de 
Conversi6n de Monecla, sujclo a lo estipulado en este Capftulo V. 

(h) Al vcnci111iento de una Conversi6n de Moneda p(X Plaza Tot.:i L cl Prcstatario debcra 
pagar fntegramcnte cl Saldo Dcudor del rnonto convertido en la l'vloneda de Liquidaci6n, de 
acuerdo con lo prcvisto en el Artfculo 5.05 de cstas Norm as Gencrales, no pudicndo solicitar una 

nueva Conversion de l'vlonccla. 

(i) Dentro dcl plazo de treinta (30) dias conlados a partir de la focha de cancelaci6n o 
n,odificaci6n de una Conversion de Moneda, el Prcstatario recibira del B,rnco. o altcrnativarnentc. 
pagani al Banco, segi'.111 sea cl caso, los montos relativos a cualquier ganancia o perdida incurrida 
por cl 8anco por reverti r o reasignar la captaci6n de su tinanci am icnto. o cua I qu icr coberturn 
relacionada. asociada con la cancdaci(m o modificaci6n de dicha Conversion de Moncda. Si se 
tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vcncido pendicnte de 
pago por el Prestatario al Fbnco. 

ARTlCULO 5.04. Conversion de Tasa de lntcres por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El 
Pre;;tatario podra solicitar una Conversi6n de Tasa de lntercs por Plaza Total o una Co11versi611 de 
Tasa lntcr6s por Plazo l'arcial. 

(b) La Conversion de Tasa de lnteres por Plazo Total y la Conversion de Tasa de lnteres 
por Plaza Parcial podr~111 ser solicitadas y ef'ectuadas hasta la Fecha Final de Arnortizaci611. No 
obstante, si cl Prcstatc1rio hace la solicitud con rnenos de sescnta (60) dfas de anticipaci6n al 
vencirniento del Plaza Original de Dese111bolsos, entonccs dicha Conversion tendra la lirnitaci611 
de que el Saldo Dcudor bajo el nuevo Cronograrna de A rnortizacion sol icitado no deber{1 en ningL'.111 
1110111ento exceder el Saldo Deudor bajo cl Cronograma de A11101tizaci6n original. 

(c) En caso de Conversion de Tasa de lnteres poi· Plaza Parcial sobrc 111011tos 
den om i nados en D61ares, cl Prcstatario deber{\ incl u i r en la Carta Sol icitud de Conversion: (i) cl 
Cronograrna de Amortizaci6n hasta cl [inal del Pla7.o de Conversi(m: y (ii) cl Cronograma de 
Amortizaci6n para el Saldo Deudor pagadcro a partir dcl vcncimiento del Plaza de Conversion y 

hasta la Fecha Final de Arnmtizaci6n, el cual correspondcra a las ter111inos y condiciones quc cran 
aplicables con anterioridad a la cjecuci6n de la Conversi6n de Tasa de lnteres. 

(d) Cn caso de Co11vc1·si611 de Tasa de lnteres por Plaza Parcial sabre montos 
denominados en D61ares, la Tasa de !nteres aplicablc a los Saldos Deudores al vl'.ncimiento de 
dicha Conversion de Tasa de !ntercs por Plazo Parcial. sera la establccida en el Articulo 3.07(a) 
de cstas Normas Gencrales. Las Convcrsiones de Tasa de lnteres por Plazo Parcial sobrc Saldos 
l)cudores denominados en rnoneda distinta del D61ar cstaran sujetas al rcquisito previsto en el w 
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Artieu lo 5.02(g) y, por lo lai1to, tend rim e I m isrno trnlam icnto n;lali vo al vencimiento dcl Plazo de 
Conversion de las Conversiones de Moned<1 por Plazo Pareial prcvisto en el i\rticulo 5.0J(d) de 
estas Nonnas Gencrales. 

(e) Dcntrn del plazo de 1rcintn (30) dins contados a partir de la fcclrn de cancclaci6n o 
modi ricaci(rn de una Convcrs ion de Tas,1 de l 11 tcrcs, el P1·estmario rcci b i1·a de I 13anco, o 
alternativa111e11te, pagan1 al Banco, scgC111 sea cl caso, los 11101110s relativos a cual~uicr ganancia o 
pfrdida incurrida por el Banco por revcrtir o 1·casignar la captaci611 de su financiamicnlo, o 
cualquicr cobcrturn rclacionada, asociada con la cancelaci6n o rnodi!icaci<'m de dicha Conversion 

de Tasa de lnteres. Si se tratasc de gnnancia, la 111isrna sc aplicari1, en primer lugai-, a cualquie1· 
monto vcncido pcndit:nte de pago por el Prestatario nl Onnco. 

ARTiC ULO 5.05. Pagos de nwtas ck Amortizaci6u e lntereses en caso de Convcrsi6n de 
Moncda. De acucrdo con lo csrnblcciclo en el /\rticulo 3.1 I de cstas :-Jormas (icnerales, en los 
casos en quc ha hnbiclo una Convcrsi{rn de IVloneda. los pagos de cuotas de amortizaci(m e inkrcscs 
de los montos co1wertidos se electuar6n en la Moncda de l.iquidaci6n. En caso de que la Moncda 
de Liquidacion sea IXJlares. se aplicar{1 el Tipo de Carnbio de Valuaci6n vigente en la Feclrn de 
Valuaci6n de Pago parn In n:spci:tiva Jecha de vencirniento, de ,1cuerclo a lo cstablccido en la Carta 
Notificaci6n de Conversion. 

ARTICULO 5.06. Tcrminaci{111 anticipada de una Conversion. (n) U Prestata1·io podd1 
sol ic itar por escrito la rcrrn i nae ion antic ipada de u mt Convers i6n la curd cstara sujcta a que e I 
Banco pueda lerminar, segt'in corrcsponda, su caplaci611 de financiarnienlo correspondicntc, la 
cobcrtura rclacionada o cualquier transaccion en los rncrcnclos 1·i11ancieros. 

(b) F:n ese caso de una termi11aci611 onticipacln de Convcrsiones, con excepci6n de las 
Convcrsiones de Prnteccion contra Cat{1strolcs, cl Prcstalario recibir{1 del Banco o, 
alternativamente, le pagar:t al Banco, scgt'111 sea cl caso, cualquier ganancia, incluiclo cualquicr 
pago resultante de la terminncicrn anticipada de um1 coberturn de productos basicos, o costo 
incurrido por el Banco por revertir o rcasignar su caprnci6n de financiamiento co1-respondicntc o 
cualqu ier cobcrtu r8 rclaci onada, scg(111 lo dcterm i ne el i\gente de C{1lculo. Si sc tratasc de u n cos to, 
el Prestatario pagan'\ prontmncntc cl rnonto correspondicnte al l-3anco. Sise tratase de gannncin, la 
misma sc aplicndt, en primer lugar, a cualquier 11101110 vencido pendientc de pago por cl Prcs\nlario 
al Ranco por co11ccpto de, cn1rc otros, comisiones t) primas adeudadas. 

(c) En cl caso de lerminaci<'.m anticipada de una Conversion de Protccci6n conLra 
Catastrolcs, cl Prcstalario pagani al Hanco cualquiera de los costos incurridos por cl IJnnco como 
rcsullado de diclia lcrminaci6n, scg(m lo dclcrrni11e el Banco. 1:1 Prestatario pagan:1 cstos costos de 
tcrrn inaci6n anticipada al Han co en D(llares, como LIil (rnico pago. prontnrncntc una vcz ocurrida 
la tcrminaci6n. 

ARTiCULO 5.07. Comisioncs de transaeci{rn a11licablcs a Convcrsioncs. (a) Las 
cornisiones de transacci6n aplicables a las Conversioncs, as[ corno otras comisioncs, scgC111 sea cl 
caso, crectuadas b,~jo este Conlrato ser{rn las que el Banco determine peri6dicamentc. Cada Carta 
Noti1icaci6n de Conversion indicara, si In hubicrc, la cornisit')n quc cl Prcstarnrio cstara obligndo 
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a pagAr al 8anco e11 relacion con la e_jecuci(rn de la rcspectiva Convcrsi('rn, la cu,tl sc mantendn't 
vigente durantc cl Plazo de Conversion de clicha Convcrsi\'lll. 

(b) L8 com ision de Lransacci6n apl icabk a u n8 Con version de 1\11 onecla: ( i) sera 
expresadc1 en form a de puntos basicos por ai'io; (ii) sc ckve11garc1e1118 Moncda Convertida dcsdc e 
incluida la Fcclrn de Conversi6n sobrc cl S81do Deudor de dicha Co11versi611 de Moncda: y (iii) se 
pagara_junto con cada pago de intcrcses ck: acucrdo con lo estabkcido en cl Articulo 5.05 de estas 
i's; om1as Cien t::ralcs. 

( c) La corn is ion de trans ace i611 ap I icablc a una Cori versi6n de Tc1sa de I nteres: ( i) sera 
expresada en form a de pu ntos b,isicos por rn'io; (ii) sc dcvengara en la 111011eda de den om inaci()n 
del Saldo Dcudor sujcto a dicha Conversion de Tasa de lntcrcs: (iii) se devengan\ dcsde e incluida 
In Fccha cte Co11versi(1n sobrc cl Saldo Deuclor sujcto a dicha Conversion de Tasa de lnlercs: y 
(iv) sc pag,:11"{1 _junlo con cada pago de i11lt:r-escs de acuerdo con lo cstablccido en el i\rtrculo 5.05 
de cstas Nornrns General cs. 

(d) Sin pcr:iuicio de las cornisioncs de trnnsacci611 scnaladns en los literales (b) y (c) 
antcriores, en el caso de Conversi011es de fVlonccla o C:011versioncs de Tasa de lnteres quc 
conlernplcn Topes (caps) de Tnsa de lntcrcs o Bnndas (col/or) de Tasa de lnteres, se aplicara u11n 
comisi6n de transacci(ll7 por concerto de dicho Tope (cup) ck Tasa de lnteres o l~andc1 (col/or) de 
Tasa de lntcres, la cual: (i) sc dcnominarn en la misrna moncda del Saldo Dcudor sujcto al Tope 
(nrp) de Tasa de lnten.:s o 8c1nda (collar) de Tasa clc lntcrcs: y (ii) se cancclar<i 111cdiantc un (111ico 
pago en la Moneda de I ,iquidaci6n. en la pri111era feclrn de pago de intereses, de acuerdo con lo 
establecido en cl Articulo 5.05 de estas Norrnas Generales. 

(c) La cornisi<'rn de trnnsacci611 aplicable a una Conversion de !'roductos I3iisicos: 
(i) scn'i cxpresada rn lorrna de puntos b,\sicos: (ii) sc calcular::\ sobre la base de la Cantidad 
Nocional 111u!Liplicada por cl prccio de cierre del producto basico en la Feclrn de Conversion de 
Produclos Basicos seg(m cl inclice del Producto 13asico Subyaccnte: y (iii) sc pagara en D61ares, 
en un (1 ni co pago por nclc lantado o en cuotas, segl'.111 e I lo sea c1cordado en tre el Banco y cl Prcstata ri o 
y sc cspcci t"iq ue en la Carta Noti ficaci611 de Con version. l"-:n ni ngC111 caso el Prestatario pagma cl icha 
cornisi611 al Banco despucs de la recha ck Ve11cimie1110 de la ConversiC:rn de J>roductos Basicos o, 
si fuera el caso, de la fccha en que la Conversion de Pr-oduclos l~asicos sea tcrrninada 
a 11tici padarncnte de con forin iclad con lo pre vi sto en c I Articu Io 5 .06 de es las Nornrns Genera lcs. 

(f) 1-:n caso de tcrmi11aci611 anlicipada de una Conversion de Prnduclos 13asicos, se 
ap I icara una com isi611 ad iciona I, q ue: (i) scr{1 ex.pre sad a c11 rornrn de puntos b{1sicos; (ii) sc 
calculara sobrc la base de la Cantidad Nocional multiplicada por el prccio de cicrrc dcl producto 
basico en la tccha de la terrni11,1ci611 anticipacla de acuerdo con cl inclicc clcl Procluclo Bi1sico 
Subyacente; y (iii) se pagan\ en D6lares. co1110 Lin (mico pc1go. prontamcnte una ve1. ocurrida la 
tcnninaci611. 

(g) Para la Conversion de Proteccio11 contrn CAtastrnfcs. cl Banco cobrara ::ii Prestatario 
las comisio11cs de transacci6n aplicables y, scgi'rn sea cl caso. olrns cornisiones quc puedan 
<1deudarse e11 rclaci6n con u11 Cvcnto de Liquidacion en Efcctivo. Estas comisiones: (i) scran 
cx1xesadas en forma ck punlos basicos; (ii) se calculari111 sobrc la base de la Cati1strofe y cl Manto ~ 
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de la Prolecci6n; (iii) se pagart111 en D61arcs. e11 un t'1nico pago por adelantado o en cuolas, segi'.111 
cllo sea acordaclo c111n:- cl Banco y el Prcstalario y se especifique en la Carta Notificaci6n de 
Conversion; y (iv) podr{111 deduci1·se clel Monto de Liquiclaci6n en Llcctivo scg(111 lo previsto en el 
Artfculo 5.13 de estas No1rnas Generales. En ning(1n caso cl Prcstatario pagad1 dichas comisiones 
al Banco ckspues dcl t'rltirno dfa ckl Plnzo de Convc1·si6n para una Conversion de Prntecci6n contrn 
Catastrofrs o, si J'ucrn cl caso, de la fecha en que la Conversit'ln de Protccci6n contra Cat£1strofes 
sea lenninada anticipadamentc dl' conform idnd con lo prcvisto en el ArliCL!lo 5 .06 de estas Norrnas 
Generales. 

(h) Fn caso de tern1 innc 1011 anti cipada de una Con vcrs i(rn de Protecc i6n contra 
Cat{1strofes, se aplicari1 un<1 comisi6n <1clicional, quc: (i) sen\ cxprcsada en forma de puntos basicos; 
(ii) se calculara sobre la base de la Cmastrofc y cl Monto de la Protecci6n; y (iii) se pagara en 
D61arcs, corno u11 C111ico pago, pro11lc1111enle una vez ocu1Tida la tcr111inaci6n. 

ARTIClJLO 5.08. Gastos d<.• Fondco, Primas o Descuentos v otros gastos asociados a un,1 
Conversion. (a) En el supucsto que cl 13nnco utilicc su costo efectivo de captaci6n de 
linancismicnto parn cktcrminar la Tasa Base de lnteres, el Prestatario esrnra obligado n pagar las 
cornisioncs y otros gastos de captaci6n en que haya incurrido cl l3anco. Adicional111e11te, 
cualcsq u iern pri mas o descuentos re lac ion ados con la captacit'in de !inane iam ienlo ser{111 pagados 
o recibidos porcl Prestata1·io, segl'.111 sea cl caso. cstos gastos y prirnas o deseuentos sc especificar{1n 
en la Carta Notiflcaci<in de Conversion. 

(h) Con excepci611 de las Conversiones de Prokeci6n contra Cat{1slrof'es, cuando la 
Conversi6n sc cf"i:ctt'.1<.! con ocasion de un desernbolso. el 11101110 a scr dcscrnbolsado al Pn!slaLario 
deber{1 ser ajustado para deducir o agrcgar cualqu icr monto adcudado pur o pagadero al Prestatario 
en virtud de! literal (a) anterior. 

( c) Con excepc ion de las Con vcrsioncs de PrOLccci6n con Ira Cat{lstrofes, cuando la 
Convcrsi6n sc real ice sob re Sal dos Deudon::s, cl monto ach.:udado por o pagadero al Prestatario en 
virtud del litcrnl (a) anterior, dcbcr::1 scr pagndo por t.:I Prcslalario o pore! Ranco, segt'1n sea el caso, 
clcntro de los treinta (30) dfas siguientcs a la r-ccha de la Co11versi6n. 

(d) [11 cl caso ck una Conversi(rn de l1rolecci611 contra Catastrofes, el Prestatario pag21ra 
al Banco todos los costos en los quc cl 13allco pueda ineurrir asociados con la eslructurnci6n de 
una Conversion de Protccci(rn co11tra Ca1{1s1rofes y la correspondiente transacci6n en el 111crcado 
finaneicro, y los costos r<.;lacionados con l,1 ocurrcncia y calcu!o de un Evento de Liquidaci6n en 
E l'ecti vo. Did1os coslos: (i) se pagad\11 en D6 lares: (ii) se pagar.'.m en un LIili co pago po1· adelantaclo 
o en cuotas, scgi:111 cllo sea acordado cntrc cl 8ai1eo y cl Prcslatario y sc espccifiquc en la Carta 
Notificaci6n de Conversion; y (iii) podrim deducirse del Monto de Liquidaci6n en Efecrivo scgt'111 
lo pn::visto en el Arliculo 5.13 de eslas Normas Genernles. El Banco podd1 aceptar mecanisrnos de 
pago alternativos, c:01110 expresar eslos coslos en forma de puntos basicos por afio, en cuyo caso 
sc pagaran junto co11 los i ntcrescs en cads J-ccha de pt1go de inrcrcses. Ln n i ngi1n rnso cl Prestatario 
pagma dichos cosros al Danco dcspues ck] i'.dtimo dfa de! Plnzo de Conversion para una Convcrsi6n 
de Pro1ccci6n contra Cntnstrofcs o, si rucra cl caso, de la fccha en quc Jn Convcrsit'in de Protccci6n 
contra Cat{1strnfes sea term i 1rnda anlici padarn entc de co11for111idad con lo prev islo en el !\rticulo 
5.06 de esLas Norrnas Gcncrales. 
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(c) [11 cl caso de una Conversion de Protcccion contra Calastrnrcs, las clisposiciones 
dcl Articu!o 5.13 podn\11 aplicarse a cualquicr dcducci(·rn de cualquier prima, costo o comisiones 
asociadas a una Conversi6n de Protcccion contra Catastrofes. 

ARTiCULO 5.09. Primas pagadcras por Toprs ( ('lfp.,·) de Tasa de lntcrcs o Band as (collar) 
de Tasa de lntcrcs. (a) Adcrni\s de las co111isiones clc transacci6n pagaderns de acucrdo con el 
Articulo 5.07 de estas Nonnas Gcnerales, el J>rcstatario debcni pagar al 8a11co una prirna sobr·e el 
Saldo Dcudor sujcto al Tope (cap) de Tasa de lntcrcs o Randa (col/or) de Tasa de lntcrcs solicitado 
por cl Prcs1c1tario. equivaknte a la prima pagada por el Ranco a una contraparte. si la hubiere, 
como rcsultaclo de la compra del Tope (ca/7) de Tasa de !nleres o l1c1ncla (collar) de Tasa de l11lercs. 
El pago de dicha prinrn clebera etecluarse (i) en la rnoncda de denominaci()l1 dcl Saldo Deuclor 
sujcto al Tope (cop) de Tasa de lntcrcs o Danda (col/or) de Tnsa de lntercs, o en su equivalcn!c en 
D6larcs, al tipo de ca111bio estnblccido en la Carta Noti f~caci6n de Conversion, debiendo sc1· aquclla 
tasa de cambio quc sc determine al 111ome11lo de la captaci6n clel fi11a11ciamien!o del Banco ode la 
L~ecuci6n ck la cobertura rclacionada; y (ii) en 1111 pago (mico en una fecha m:ordada enirc las 
Partes. pcro, en ningt111 caso, dcspucs de treinta (JO) dias de la Fccha de Conversi6n: salvo sics 
opcrativarncntc posible para el Banco. cste accpte un 111ecanis1110 de pago di fcrcntc. 

(b) Si el Preslalario sol i citasc u na Banda (col!ar) de Tasa de I ntercs, pod r{1 sol icilill' quc 
cl Banco establezca cl lirnitc inferior cle la Banda (collar) ck Tasa de l11teres para garantizar que 
la prima correspondiente a dicho limitc inferior sea igual a la prima correspondiente al limite 
supcl'ior y de csla rorma establecer una Banda (collar) de Tasa de l11tercs sin coslo (.zero cost 
collar). Si cl Prcstatario optase por dctcrminar los limites superior c inrcrior, la prima pagadera 
por el Prestatario al Ganco con respecto al lrrnilc superior de la Banda (collar) de Tasc1 de lntercs 
se co111pe11sara con la p1·i111a pagadera por cl Ranco al Prestatario con rcspccto al lfmite inferior de 
la Hamb (collar) ck Tasa de lnteres. No obstrintc. la prima pag11dei-a por el 13anco al Pt·estatario 
con rcspccto al If mite inCe1·ior de la Uundci (col/or) clc Tasa de lntcrcs no podni, en ningl'.111 caso, 
cxcedcr la pri111a pag,1dera por el Prcst8lario al Banco con respecto al limite superior de la Banda 
(collar) de Tasa de lntcres. En consecuencia, durantc cl Plazo de Ejecuci6n, el 13anco podra reclucir 
cl limite inrerior ck 18 Banda (collar) de Tas,1 de lntcrcs a cfccto de que la p1·i1m1 sobrc cste no 
cxceda la prima sobre el limitc superior de la Banda (collar) de Tasa de lntcrcs, 

ARTICULO 5.JO. P1·imas a pagar en rclacion con una Conversion rlr Pr0<h1dos Basicos. 
En adici6n a las comisioncs de transncci(rn 1x1gadcrns de conforrnidad con el /\rliculo 5.07 de cstas 
Nonrn.1s C icnera lcs. pcro sujcto a I ;\rti cu lo 5.0 I ( c) de cstas Norrnas Genera les. c I Prcstatario clcber{i 
pagar ,11 Banco u11a prima equivalent-: a la prima pagada por cl Banco a una conlrapartc para 
cfoctuar una cobertura de productos basicos rclacionacla. Di cha prima sc cleber{1 pagar en D(llares, 
en un 1'.1nico pago por adclantado o en cuot.as. segl'.111 ello sea acordaclo entre el Banco y cl 
Prcstat;i ri o, y especi ficado en la Carta N otiticaci6n de Convcrs ion. EI 8anco podra aceptar 
mecanismos de pago altcrmnivos. como cxpresar la p1·ima en forrn11 de puntos basicos por af"io, en 
cuyo caso se pagai·{i junto con los intcrcscs en cada fecha de pago de intcrcscs. En ning(m caso d 
Prestalario pagarc.'i dicha comisi6n al 13anco dcspues de la Fccha de Yc11ci111ic11to de la Co11vc1·si611 
de Pmductos B,isicos o, si ruera el u1so, clc la focha en que la Co11vc1·sit'ln de Productos R{isicos 
sea terminada anlicipadamentc de con fonnidad con lo prcvisto en cl Articu lo 5 .06 de cstas Nornws ~ 
Gcne1·alcs. ~ 
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ARTICULO 5.11. Primas a pagar en rclaci6n con una Conversion de Proteccion contra 
Cat:istrofcs. En udici6n a las co111isiones pagaderns de conformidad con el J\rtfculo 5.07 de estas 
Norrnas Generales. l)ero sujeto al !\1ticulo 5.0 I ( t) de estas Nonnas Generales. el Prestmario dcbcn1 
pagar al Banco una prima equivalenk a la rrima pagada por el Banco e11 el mercado l'inanciero 
para etcctuar una cobcrLura para la Conversion de Protecci6n contra Catastrofc. Dicha prima: (i) sc 
dcbcr{1 p8gar en Dl'ilarcs; (ii) sc debcdt p8gar en un t'mico pc1go por adcbntado o en cuotas, segt'.111 
ello sea acordado cntrc cl JL!nco y cl Prcstatario, y cspccificado en la Carla Nolilkaci6n de 
Convcrsi6n; y (iii) podn\ dcducirsc clcl fvlonto de Liquidaci<m en l~frctivo scgt'.111 lo previsto en el 
Articu lo 5.13 de estas Nonnas Gencrales. El Banco podra aceptm rnecanismos de pago 
altcrnativos. corno cxprcsar la prirna en l'orn,a de pun Los h{1sicos por ai'io, duranle un cronograma 
acordado entrc cl l3anco y el PrcsLatar·io, en cuyo caso se pagar{1 junto con los intereses en cada 
fee ha de pago de i ntereses. El Prestatario pagar{1 la pri lll8 al Banco d II ran tc un cronogram a 
acordado entre el Banco y el Prestatario o, segC111 sea el caso, a mas tardar en la fccha en quc la 
Conversion de Proteeci6n contra Cal{tslrofe sea terrninadu a11ticipadamentc de conforrnidad con lo 
prcv islo en cl Arlfcu lo 5 .06 de cstas Nornias Ciencrnlcs. 

ARTi ClJ LO 5.12. Con vc1·si(111 de P rod11dos B,'isicos. Cada Con versi<'.in de Pruductos R,1sicos 
sc ~jccutar,1 de acucrdo con los siguicnlcs 1cm1i11os y condiciones: 

(a) Cada Convcrsit'm de Productos 13asicos cstari1 rclacionada con una Opci6n de Vc11ta 
de Productos 13nsicos o con una Opci6n de Compra de Productos 8asicos (cada una 
de el lus den om inad a una "'Ope i(rn de Productos R{1sicos"). Una Opci6n de 
Produdos R,tsicos implica el otmgam iento poi· parte del Ran co al Prestatario del 
derecho, a ser ~jercido segC111 lo dispuesto en esle /\rticulo 5.12, a que el Ranco le 
pague el Monto de Liquidaci6n en l~leclivo, si lo hubiera, en la Fecha de 
Liquidaci6n de Conversion de Procluctos D{1sicos. 

(b) Si, rn 18 Fccha de Vcncirnicnto de Conversion de Productos 8asicos bajo una 
Opci6n de Cornpra de Productos 8{1sicos. el Precio Especificado excede el Precio 
de E_jercicio. el "Monto de I .iquidaci6n en Ffectivo" sed1 igual al producto de (i) el 
exccso dcl Prccio Cspeciticado sobrc d Prccio de Ejcrcicio rnultiplicado por (ii) la 
Cantidad Nocional de dicha Opci(rn de ProduclO B{tsico. De lo eontrario, el ·'Mo11to 
de Liquidaci6n en Efectivo'· para dicha Opci6n tie Compra de Produclos Basicos 
sera cero. 

(c) Si, en lu Fecha de Vencimicnlo de Conversi(rn de Produclos Bi1sicos bajo una 
Opci6n de Venta de Productos R{1sicos, el Precio de 1-:jercicio cxcedc cl Pr...:cio 
[spcciticado, cl ··Manto de Liq11idaci611 en Cfcctivo" scra igual al producto de (i) el 
exceso del Precio de Ejercicio sobre el Precio 1-:spccil"icado mu!tiplicado por (ii) la 
Cantidad Nocional de dicha Opci6n cie Producto B{1sico. De lo contrario. el "Monto 
de Liquidacion en F,foctivo" para dicha Opci6n de Venla de ProducLos 13,isicos scra 
cero. 

(d) 1-:n caso de que la Conversion de Productos 131\sicos se reficra a un Tipo de Opci6n 
binaria, cl ·'Monto de Liquidaci6n en 1-:!'ectivo'' se delenni11ara con base en una 
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formula a scr cspccil·1cada en la Carta Notiticaci6n ck Conversion 
(/\.rtfculo 5.0 I (b)(iv)(l) de estas Nor111;1s Genernks'). 

(c) En la Fcch;:i de Vencimicnto de Conversion de Productos B,Isicos. cl Banco 

determinar,\ y nolificara al Prestatario cl Monto de Liquidaci()n en Lfcctivo. Si cl 
Monto de Liquidaci6n en Efeclivo cs 111ayo1· a cero, cl Banco pagara clicho monto 
al Prestatario en la 1:ccha de Liquidaci6n de la Co1wersi611 de Productos Biisicos. 
En el caso de que un prcstan10 otorgado al Prestatario, o garantizado por cl 
Prestatai·io, cstc atrasado por mas de trcinta (30) cl fas, el 8:rnco podra ch:ducir dcl 
Monto de Liquiclaci6n en Lfcctivo vi11cul,1do a la Conversi6n de Procluctos l3asicos 

todos los montos adcudados y pagadcrns por el Prcstat11rio al B,inco bajo cualquier 
prestarno otorgndo al Prestalario, o gara11ti/.ado por el Prestatario. que se rncucntrc 

atrnsado por cualquicr pcrfoclo de tiernpo, ya sea por miis o por 111enos de treinta 

(30) dfas. 

U) Si, e11 la fccha correspondic11tc, el Preslntario no realizasc d pago de alguna prima 
pagadera en virtud de una Co11ver::;i611 de Producto.s Basicos, y dicho 
i ncurn pl im icnto no se subsannsc en un p la/.O razonab le, el Banco pod 1·{1, med iantc 

noti ficaci(rn por cscrito ;:i I Prestatario. rescind i r lt1 Opcion de l1 rocl uctos Basicos 
relacionada. en cuyo caso c I Prcstatario dcbcra pa gar e I Banco un 111 onlo, a scr 
deterrninado por el Banco, cquivalente a los costos a ser incurridos por esle como 

rcsultndo de revc1tir o reasignar cualquie1· cobcrtura de prnductos basicos 
rclacionada. Altcrnativamente, el B,mco poclra optar pm 110 rcscindir la Opci<.'>n de 
Productos Basicos, en cuyo c,1so, cualquicr Monto de I .iquidaci6n en l·Jcctivo 

resultantc en una Fecha de Vcncirniento de Conversi(111 de f>roductos Bi1sicos scra 

aplicado segt'.111 lo dispuesto en el ArtiCLilo 5.06 de estas Norm as Generales. 

ARTiCllLO 5.13. Conversioncs de Proteccion contra Cat}1strnfcs. Cad11 Conversion de 
Protecci6n contra Catastrofes se ejccutara de ,icuerdo con los s igu ientes lerrn inos y cond iciones: 

(a) Si nl rnomcnto de ocurrir un Evento de l ,iquiclaci6n e11 Lfr:ctivo, seg(1n sea 

determinado en el Reporte dcl Cvento por el Agentc de CCtlculo dcl [vcnto, hay un 

Monto de I ,iquidacio11 e11 1--:rcctivo que el Banco debe pagar al Prcstatario, el Banco 
pagad1 al 1>rest11tario dicho Monto de Liquidaci6n en L/cctivo denlro de los cinco 
(5) d fas h{1b i Jes, a rncnos que se acucrdc de otra rnanera cntrc el Ba11co y cl 

Prcstatario. 

(b) I:::11 el caso de que un prcstamo otorgado al Prcstatario. o garantizado por el 
Prcstatario, este atrasado por mas de trcinta (30) dfas, el Banco pocira cleducir dcl 
Monto de Liquidc1ci()ll en [Jcctivo vinculado a la Co11versi611 de Protccci611 contra 
Catastrotcs todos los montos adei1dados y pngacieros por el Prcstatario al Banco 
bajo cualquier prcst;-imo otorgado al Prcstatario, o garz111tiz:aclo por el Pn.:statario. 
quc sc cncuentre atrast1do por cualquie1· pcrfoclo de liempo, ya sea po1· mas o por . 

mcnos de treinta (30) dfas. ~ 
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(c) Adcmas de las deducciones establccidas en cl literal (b) anterior, el Banco, a su 
discreci6n, poddt deducir del Monto de Liquidaci6n en Efectivo adcudado al 
Prestalario en relaci6n con una Convcrsi6n de Protecci6n contra Catastrofr:s todos 
los rnonlos adeudados y pagaderos por cl PrcsLatario al Banco relacionados con las 
comisioncs, primas y costos segl'.111 lo establecido, rcspcctivamente, en los Articulos 
5.07(g), 5.11 y 5.08(d) de estas Normas Generales, de contorrnidad con lo 
siguiente: 

(i) Costos. El Ranco podra dcducir dcl correspondiente Monto de Liquidaci6n 
en Efectivo cualquiera de los costos pendienles impagos asociados con la 
Conversion de Prolecci6n contra Catastrofes. 

(ii) Cuotas pendientes. Si cl Banco y el Prestatario han acordado que las 
cornisioncs, la prima y/o Jos costos scran pagados por el Prestatario en 
cuotas o anualizados, cntonces: 

(iii) 

(A) Comisiones. Cl Banco podra Jeducir de cualquicr Monto de 
Liquidaci6n en EJt!ctivo la totalidad de las comisioncs pcndienles, 
incluidas los montos adeudados pcro a(in no vencidos segC111 el 
cronograrna de cuotas correspond icntc acordado enlre el Prestatario 
y el Banco. 

(l3) Costos. El Banco poddt deducir de cualquicr Monto de Liquidaci(m 
en l:c:lectivo la totalidad de los costos pcndicntcs, incluidos los 
montos adeudados pcro a(1n no vencidos segl'.111 el cronograma de 
cuolas corresponcliente acordado cntrc el Prestatario y el Banco. 

(C) t>rimas - Monto <le protecci6n no agotado. Cn el supuesto que el 
Monlo de l ,iquidaci6n en Efcctivo no agotc cl Monto de la 
Protecci6n de la Conversion de Protccci6n contra Catnstrofes, el 
Banco podr{1 deducir de cualquier Mon to de Liquidaci6n en Qfcctivo 
la prima pend ientc, incluidos los monLos adeudados pero aCin no 
vencidos scgtm cl cronograma de cuotas correspondiente acordado 
enlre el Preslatario y el Banco, hasta un maxima del cincucnta por 
ciento (50%) del Monto de Liquidaci6n en Rfoctivo. 

(D) Primas - Monto de protecci6n agotado. Cn cl supucsto quc cl 
Monto c!e Liquidaci6n en CJ-ccrivo agorc cl Monto de la Protecci6n 
de la Conversion de Protecci6n contra Catastrofcs, cl Banco podra 
deducir de cualquier Monto de I .iquidaci6n en Efectivo la totalidad 
de la prima pcndicntc, incluidos los montos adeudados pero a(1n no 
vencidos segi'.111 el cronogrnma de cuotas corrcspondicntc acordado 
cntrc el Prcstatario y cl Banco 

Saldo rcstante. En caso de quc cl Evcnto de Liquidaci6n en Cfcctivo agotc 
el Monto de la Protecci6n y, despues de deducir de! Monlo de Liquidaci6n 
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en Efectivo las correspondientes comisiones, costos y primas descritas 
antcrionnente, el Prcstatario a(111 debe al Banco cualquicr monlo de 
comisioncs. costos o prin1as, entonces el Prcstatario debeni prontamenlc 
electuar cl pago de dicho monto al Banco de acuerdo con los terminos y 

form a indicacla por el Banco. 

(d) Todas las dctenninaciones y calculos reali;ados por el Agc11te de Calculo del 
Evento en un Repo11c del Evento tendri111 un caracter linal, obligatorio y vinculantc 
para el Prestatario. 

ARTlCULO 5.14. Evcntos de Interru pci6n rk las Cotizacioncs. Las partes reconocen que 
los pagos hcchos por cl Prestatario. tanto de amortizaci(m como de interescs. de los montos que 
han sido objcto de una Convcrsi6n. debcn en todo momento mantenerse vinculados con la 
corrcspondientc captaci6n dcl tinanciam icnto del Banco en relaci611 con pa gos asociados a di cha 
Conversi6n. Por lo ta11to, las Partes convicncn que, no obstante la ocurrencia de cualquier evcnlo 
de interrupci6n quc materialrnenlc afecte los di versos tipos de carnbio, las tasas de intercs c fndice 
de ajuste de in naci6n uti I izados en este Contrato, si lo l1t1b ie1·e. o las Cartas Noli ficaci6n de 
C:onversic'in. los pagos del Prcstata1·io conLinuaran vinculaclos a dicha captaci6n de! financiamie11to 
dcl Banco. Con cl lin de obtener y rnantener csa vinculaci6n bajo dichas circunstancias. las partes 
expresarncnte acuerdan quc cl Agente de Calculo, lratando de rene:iar la corresponclicnte captaci6n 
dcl tinanciarniento dcl Banco, dctcrrninara la aplicabiliclad tanto: (a) de dichos cvcntos de 

interrupcit'rn; y (b) de la tasa o cl indice de rccrnpla,.o aplicable parn clctenn inar el monto apropiado 
a ser pagado por cl Prestatario. 

ARTICULO 5.15. Cancclacion v Reversion de la Convcr!-l i6n de Moncda. Si , luego de la 
fee ha de suscri pci6n de cste Contrato, sc prom u lga, sc em ite o sc produce u11 camb io e11, una Icy. 
decreto u otra 11or111a legal aplicable. o se prornulga, se crnitc o se produce un carnhio en la 
intcrpretaci<Sn de una ley, deCl"cto u otra norma legal vigcntc a la lecha de suscripci6n de este 
Contrato, quc, confor111e el Ranco razonablemcntc lo determine, le impida al Danco conlinunr 
mantcniendo total o JXll"cialmente su financiamiento en la Moncda Convertida por el plazo 
rcmanente yen los mismos terrninos de la Conversion de Moneda rcspectiva, el Prcstatario, previa 
noti ficaci6n por parte <lei Han co, tendra la ope ion de red en om inar a D6la1·cs cl Sal do Deudor objeto 
de la Convcrsi611 de Moneda a la tasa de carnbio aplirnble en esc momcnto, conforme esta sea 
dctcm1inada por cl Agente de Calculo. Dicho Saldo Deudor qucdara sujeto al Cronogra111a de 
A111ortizaci611 que habfa sido acordado parn dicha Conversion de Moneda ya la Tasa de lnteres 
prevista en cl Articulo }.07(a) de estas Norm as Generales. En su defecto, cl Prestatario podra pagar 
anticipadamcnte al Banco todas las sumas quc adeude en la Moneda Convcrtida, de conformidacl 
con lo prcvisto en el /\rliculo 3.12 de estas Nonnas Gcneralcs. 

ARTiCULO 5.16. Ganancias o Perdidas asoci:-1das a la Redenominad6n a D61arcs. [n 

caso de q ue c 1 Prestatario. con la anuencin de I Garante, si lo hu bi ere, decida rcdenom inar c I Sa ldo 
Deudor ob.ieto de una Conversi611 de Mo11eda a Dolarcs de acucrdo con lo prcvisto en el 
/\1"liculo 5.15 anterior, cl Prcstatario recibira del Banco, o en su defccto. pagan.1 al Banco. seg(m 
sea el caso, los rnontos rclativos a cualesquicra ganancias o perdidas dctcrrninadas por cl Agente 
de C{tlculo. hasta la fecha de rcdcnomi11acion a Dolares, asociadas con variaciones en l,1s tasas de 
interes, dentro de un plazo de treinta (30) dfas a partir de la fecha de la redenominaci6n. Cualquicr ~ 

. . ~/ 
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ganancia asociada a dicha conversion a scr 1-ccibida por el Prcstatario, scr(i pri1nerarncntc ar,licada 
a cualquicr rnonlo vencido pcndientc de pago al Banco por cl PresLalario. 

AnTJCULO 5.17. Rctraso cu e-1 pago cu caso lie Conversi6n de Moncda. El retraso en cl 
pago de las sumas que el Prestatario adeudc al Banco por capital. cualesquiera cargos linancieros 
devengados con ocasi{rn de una Convcrsi{rn y cuaksquiera prirnas pagaderas al Banco en virtud 
del /\n[cu lo 5 .09 en Moneda d istinta de IXilur, lllCu I 1ari1 a I O anco a cobrnr interescs a un a t.asa 
flotantc en la Moneda Convcrlida dcterminada por cl Agcntc de C{dculo, mas un margen de I 00 
puntos b{1sicos ( l %) sobn: cl total de las surnas en atraso, si11 pc1juicio de la aplicnci6n de cargos 
adicionalcs quc asi;guren un plcno traspaso de costos en la cvcntualidad de quc dicho margen no 
sea suficienti; para que cl IJanco rccupe1·e los costos incurridos a rniz de dicho atraso. 

ARTiCULO 5.18. Costos, gastos o pcrdidas en c,1so cl c Convcrs ioncs. Si urn1 acci6n u 
0111isi611 Lkl Prcstatario o el Garanle. si lo hubicrc, incluyendo: (a) falta de pago en las fechas de 
vencirnicnto de montos de capital, intcrcscs y comisioncs rclacionados con una Conversion; 
{b) revocaci6n de o cambio en !os terrninos conlenidos en una Carla Solil.:itud de Convci-si611; 
(c) incumplirnicnto de un pago anticipnclo parcial o total dc:I Saldo Deudor en la Moncda 
Convertida, prcvia111ente solicitado por cl Prestal,ffio por cscrirn; (d) un carnbio en las leycs o 
n:gulacioncs que lengan un impacto en cl nrnnlenimiento de! totnl o una parte de! Prcstarno en los 
le1rni11os acordados de una Conversion; o (e) otrns acciones no descritas a11tcrior111enle; resulta 
para el Banco en coslos ad iciona les a los ckscritos en es Le Conrrnto, cl Prcstata1·io deberci pagar al 
Banco aquellas sumas, deterrninadas por cl Agcntc de C{dculo. que ascgurcn un pleno lraspaso de 
los costos i r1curridos. l ·:n el caso de una Coll versi{in de Protecc ion contra Cat,islro res, el Prestatario 
pagadl al l3anco dichos costos adicionalcs de ncucrdo con lo esLablecido en cl Articulo 5.08(d) de 
estas Norrnas Gcncrnlt:s. 

CAPITULO VI 
Suspensilln de Dcscmbolsos v Vc11cimic11to Anticipado 

ARTLCULO 6.01. Suspension de dcscmbolsos. F::! Banco. mcdianLe av1so cscrito al 
Prcstalario, podra suspender los ckscm bu I sos s i surge. y Ill ientrns subs isla, alguna de las 
circunslancias siguientes: 

(a) 

(b) 

(c) 

cl retardo en cl pago de las surnas que cl Prestatario adcude al Hanco por capitnl, 
com is ion es. intereses, devolucion de anticipos o por cualquicr otm concepto, con 
motivo de cstc Contrato. ode cualquier otro co11trato cclcbrado entre el B,111co y el 
Prcstatnrio, incluyendo otrn Contrnto dc Pr0stamo o Contrato de Oerivados. 

El incurnplimicnto por parlc del PresLatarlo de! Progrnrna convcnido con el Ranco 
ode cualquicr otra obligaci6n estipulada en estc Contrato o en el o en los Contratos 
de Dcrivaclos suscritos con el Banco. 

El retiro o suspension corno rnicm bro de! Banco del pafs en que tl Progranw dcbc 
ejtcutarst. 
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(ct) Cualquicr rcstricci611 de las racultadcs lcgales o alteracion o cnrnicnda de las 
frinciom:s o dcl patri111011io dcl P1·cstatario o del O1·ganis1110 Ljccutor, en su caso. 

que, a _juicio del Hanco, puedan afectar dcsfovornblemente el Prograrna o los 

prop6sitos del Prestrnno. l\n cste caso, d Danco te11dd1 dcrccho a rcquerir una 

informaci('ln razonmhi y pormcnorizada del Prcstatario con el fin de aprcciar si el 
ca111bio o ca111bios Lie11e11 o pucden llegar a tcncr un impacto clcsravorable en la 
ejecuci(rn dcl Progra111a. S6Io despues de ofr al Prcstatario y de aprcciar sus 

informacioncs y aclaraciones o en cl caso de falta de respuesta del Preslatario antes 
de la rccha en que dcbicra c1ectuarse el pr6xi1110 desem bolso. cl Banco podd. 
suspender los dcsembolsos si juzga que los carnbios introducidos afectan 

sustanciztlmente yen Corma deslavorablc nl [>rograma. 

(c) El incumplimicnto por pa1'le clcl G,irante, si lo hubicrc, ck cualquier obligacion 
cstipulada en el Contrato de Gara11tfa o en cualquie1· Co11lrato de Dcrivaclos suserito 

con cl l~anco. 

( O (\w lquier eircunstancia cxtrnordi1rnria quc, a ju icio del Banco, y no tratiindose de 

un contralo con la Rcpt'.1blica como prcstatario, haga improbable que el Prcstatario 
pucda cu111pli1· las obligacio11es contrafdas en este Conlralo. o quc 110 permila 

saLisraccr los prop6sitos quc sc tuvicrnn en cue11t<1 al cclcbratfo. 

(g) Si se dctcnnina que un emplcado, 21ge11le o reprcscntante del Prest8tario o de! 
Organismo Cjccutor ha cometido una Practica Prohibida en rclaci6n co11 la 

ejecucion clcl Prngrama. 

ARTIClJLO 6.02. Tcrminacion, vcncimicnto anticipa1lo o cancelacioncs parcialcs de 
montos no dcscmholsallos v otras mcdidas. l~I Banco podn\ poneI· tcr111i110 a cslc Contrato en la 

parte clcl Prcstamo que hasta esa fccha no haya .:;ido dcsc111holsada o declarar vcncida y pagadera 
de i11111ed iato la total idad del Prestarno o una pa rte cle el, con los intcrcses y cornisiones clcvcngadas 

hasta la kcha del pago, en los siguicntes casos: 

(b) 

(c) 

Si alguna de las circunstancias prcvistas en los incisos (a). (b), (c) y (e) del A1·lfculo 

anterio1· se pro longa 111 as de sesenta ( 60) cl ias. 

Si sc dcterrnina que cl Prcstatario. el Organismo Fjccutor o t111 empleado. agcnte o 
represcntantc de estos ha cornctido una Pn:\ctica P1·ohibida en relaci6n con la 

E:iccuci6n del Programa sin que cl Prcstatario o el Organismo Ejccutor, segi'tn sea 
el ca.so. haya tom ado las medidas co1-rcctivas aclecuadas (incluicia la noti licaci<'.in 
aclecuada al Banco lras tcner· conocim icnto de la com isic'in de la Pract ica Prnhibida) 

en un pla;,.o que cl 13anco considere razonablc. 

Si la i11ror1118cion a la que se rclicre cl inciso (d) del Articulo anterior, o las 
oclaraciones o infrmnaciones adicionalcs p1·esentmlas poi- cl Prcstatario, o cl 

Organisrno F'.jecutm, en su caso. no fi.1c1·e11 satisfactorias para cl 8anco. 
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ARTICULO 6.03. Pnh:ticas 1>rohibidas. (a) Para los efeclos de este Contrato, sc entcndcra 
que 11nc1 Pd1ctirn Prohibicla signitica las practicas quc el liar1co prohibe en relaci6n con las 
actividadcs quc csrc J-inancic, dcfinidas por d Dircclorio o que se definan en el futuro y se informcn 
a! Prcslatario, entre olras: 1x(1Clica corrupta. pd1ctica fraudulcnta, praclica cocrcitiva, pnictica 
colusoria, practica obstructiva y apmpiacicm indchida. 

(b) Si de acucrclo con lo cstablccido en los Arlicu los 6.0 I (g) y 6.02(b) de estas Nonm1s 
Generales, se detennina que el Pre~t<1tario, el Organisrno Cjccutor o un cmpleado, agente o 
representante ck cstos, ha co1ncticlo una Practica Prohibida en relaci6n con la ejccuci6n dcl 
Programa, cl 1:3anco poclr{1 tomar las siguientes rnedidas, entrc otras: 

(i) Ernirir una amoncswcion a cualquier finna, entidad o individuo quc haya 
encontrado responsable clc la Pn\ctica Prohibida, en forinato de una carta 
lonrnil de censura por su conducta. 

(ii) Dcclarar a cualqukr J'i1·ma, entidad o individuo quc hc1ya cncontrado 
rcsponsablc de la Pn1cLica Proh ibida, inelegible, en form a pcrrnancntc o 
ti.:mporal, para parLicipar en aclividades tinanciadas por cl Banco, ya sea 
dircctamcntc como contrnLisla o proveedor o, indirecta111ente, en calidad de 
su bconsu lto1·, subcontratista o prnveedor de bicncs, scrvicios de consu I tori a 
o sccvicios difem1tes de consultoria. 

(iii) Rem itir cl tcma fl las autoridades perli nentes encargadas de haccr cu1npl i r 
las !eyes. 

(iv) lmponcr rnultas quc 1·cprcscntcn para el Hall(.:o un recmbolso de los costos 
vincttlados con las inv.estigaciones y actuaciones. 

(c) La irnposici(rn de cualquicr medida que sea tonrnda por el Banco de conforrnidad 
con las disposicioncs rcfcriclas anreriormcnlc podrii scr de caractcr pC1blico. 

( d) El Prcstatario, Organ isrno Ejccuror y cua lqu ier em p leado, agen le o representante 
de estos, podr{1 ser sancionado po1· d Ranco, de con fr>rm idad con lo d ispuesto en acucrdos suscritos 
por e I Ran co con olra i nstituc i6n Ji nanc iera internaciona I concernicntes 81 rcconoc irn icnto 
n:ciproco de decisioncs en rnatcria de inhabilitacic'm. Pma cfccros de lo dispucsto en cstc liLcrnl 
( d), el term ino ··sane i6n" inc luyc toda inhab i I itaci,'in pcrrnancntc, im posicion de co11d iciones para 
la parlicipaci6n en l'uturos conlratos o adopcic1n pi'.1blica de medidas en 1·cspucsta a Lina 
contra vcnci<·rn del nrnrco v igcntc de u na i nsli Luc i6n fi nanc iera i nternacional apl icable a la 
resoluci6n de denuncias clc cornisi6n ck Pnkticas Prohibidas. 

ARTiCULO 6.04. No re11u11cia de dcrcchos. Cl retardo o cl 110 cjcrcicio por partc dcl l3anco 
de los derechos acordados en eslc Contrato no poddm ser inleqm:tados como renuncia del Ranco 
a tales cterechos, ni como el habe1· aceptado hechos o ci1uinsta11cias que, de haberse producido, lo 
hubicran facultado para ejel"citarlos. 

~ 
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ARTIClJLO 6.05. Oisposicioncis no afrch1das. La ,1plicaci()11 de las rncdiclas establccidas en 
cste Capitulo no af-i::ct:1r{1 las obligacio11cs de! Prcstatario cstablecidas Cl1 cstc Contnito. las cualcs 

q ucdar{\n en p lcno vigor, salvo en el u1so de vcnci 111 icnto antic ip;ido de la tota I idacl dcl P1·esta1110, 

en cuya circu11sta11cia )6Io qucdan\n vigcnlcs las obligacioncs pecuniarias clcl Prcstatario. 

CAPiTl!LO VII 
Rcg istros, l11spcccioncs c lnformcs 

ARTICULO 7.01. Control intcrno v rcg istros. f--<:I l'rcstatario o el Organismo Cjecuto1·, segt'.111 

corresponcla, dcber;\n mantcncr acfecuados sistcmas de control intcrno contable y aclministrativo. 
r:'.I sistema contahlc dcbeni estar org,rnizaclo de mancra que provca la cfocumentaci6n ncccsaria 

para veri firnr las transaccioncs y foci lit,H la preparaci6n oportuna de los estados financieros, 
estados de cuentas e informes. Los registros deben\11 scr conservados por un pcrfodo rnfnimo de 
Ires (3) ai10s clcspu6s del Cdtirno dcscmbolso del prcstamo de 111<.111ern quc: (a) permitan idcntilica1· 

las sumcis recibidas dcl Banco; y (b) dichos cfocurne11tos incluyan la inl'ormaci6n rclacionada con 
la cjccuci6n del Programa y la utilizaci6n de los recursos dcl PnSstamo. 

ARTICULO 7.02. lnspcccioncs. (a) El Banco podn.1 establecer los procecli111ie11tos de 

inspccci611 que juz.guc ncccsarios para ascgurar el curnpl im icnto clcl Program a. 

(b) IJ Prcstatario y el Organismo Ejecutor, en su caso. deber[111 pcr111itir que el Banco 

inspcccione y revisi.; en cualquie1· momento los registros y documcritos que esk cstimc pcrtine11te 
conocer, pmporcio11{111dolc todos los documcntos, incluidos los gastos cfecluados con cargo al 

!'rcstamo. que el Hanco pucda solicitar r::11.onablc111cnte. b.l Prcstntnrio o el Organismo Cjecutor, 

en su caso, dcbcra prcscntar los documcntos en un tiernpo prcciso, o Ulla declarncit'in _jurnda en la 
que consten las ra/.ones por las cuaks la docu111cntaci6n solicitada no csta disponible o csla sicnclo 
rcknida. Adicio11alme111c. cl Prcstatario y el Organis1110 Cjecutor debcni.11 po11cr a I::, disposicion 
dcl 13anco, si asf se les solicita con una anticipaci6n razonable, su personal para que responcla ct las 
preguntas quc cl personal clel Banco pued,1 tenn de la revision o auditorfa de los ciocu111e11tos. 

(c) En relaci6n co11 la invcstigaci611 de denuncias cic Practicas Prohibidas. cl Prestatario 

y cl Organismo E_jecutor, en su caso. prcstar{m plcna asistc11cia al Banco, le cnt1·cgai·an cualquier 
docl1rncnto necesario para dicha investigaci{rn y haran quc sus emplcados o cigcntcs que tengan 
conocirn icnto cle las acti v idack:s Ii nanciadas por el l-3a nco cstcn clispon i h ks para responder a las 
consu ltas re lac ion ;;idas con la invest igaci611 proven i cntcs de person a I del Banco o de cualquier 

i nvcstigador, agente. auditor, o consu I tor apropiaclam cntc designado. 

( d) EI pcrs011a I que env ft: o clcsi gnc cl Ba11co para cl cum pl im ie11to de los propositos 
cstablccidos en este arliculo, como investigc1do1·cs. rcprcsentantes, auditorcs o expertos, debcra 
contar con la total colaboraci6n de las m1toridmlcs rcspectivas. Todos los costos relativos al 

trnnsporte. salario y clcmas gastos de dicho personal, ser{111 p::1gaclos por el Banco. 

(e) Si el Prestatario o el Organismo [jccutor, en su caso. sc reh(1sa a cu111plir con la 

so I ici (ud prcscntacla por e I Banco, o de a lguna otra rorm a obstacu Ii za la revision dcl as unto por 
paiie de] Banco. cl IJanco, bajo su sola discrccion, podr{1 adoptar las rncdidas que considcrc ¥"] 
apropiadas en conLra dcl Prcstatario o del Organis1no L_jccutor. segt'.111 sea cl caso. ~o/ 
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CAPITVLO Vlll 
Disposici6n solll"c G rn.vamcncs y f:xcnciones 

ARTICULO 8.01. Compromiso sobrc grav~uncncs. En d supuesto de que cl Prestatario 
acordase en cstablcccr algC1n grnvnmen cspccilico sobre tor.Joo pane de sus bicncs o rcntas corno 
garantia de una dcuda cxtcrnn, hatm:i de conslituir al rnisrno tiernpo un gravamen que garantice al 
Banco, en un pie de igualdad y proporcionalrncntc, cl cumplimiento de las obligacioncs 
pccuni8rias dcrivaclas de cstc Contrato. Sin embargo, la anterior ciisposici6n nose aplicad1: (8) a 
los gravi1111enes constiluidos sobre bicncs, para ascgura1· el pago del saldo insoluto de su p1·ecio de 
8dquisici6n; y (b) a los co11stituidos con motivo de operaeioncs bancarias p,tra garantizar cl pago 
de obligaciones cuyos vencirnicntos no cxccd8n de un n110 de plazo. En cnso de que cl Prcstatal'io 
sea un pafs rnii:mbro, la cxprcsil)n ·'bicncs o rentas" se refiere a lodn clasc de bicnes o rentas que 
pcrtcnezcan a I Preslalario o a cualqu iera de sus dcpcndcncins q ue 110 sean en ti dad es aut6nornas 
con patrirnonio propio. 

ARTICULO 8.02. Exenci6n de impucstos. Fl Preslatario se cornprornctc a quc i:I capita!, los 
interescs, cornisioncs, primas y todo otro cargo dcl Prcstarno. nsi como cualquie1· otm pago po1· 
gastos o costos quc sc hubie1·en originado en el rnarco de cstc Ccrntnuo se pag,m\n sin deducci6n 
ni rcsiriccit'rn alguna, libres de todo irnpucsto. tasa, derecho o recargo quc cstablczcan o pudieran 
cstablcccr las leyes de su pais ya hacersc cargo de todu irnpucslo, tasa o derecho aplicablc a la 
cclcbraci6n, inscripci(rn y ejecuci6n de este Co11trato. 

CAPITlJLO IX 
Prnccdimicnto Arbitral 

ARTiCULO 9.01. Composici6n <lei Tribunal. (a) El Tl'ibunal de Arbitrnjc sc cornpondr{t de 
tres iniembros, quc seran dcsignados en la forma siguiente: uno, por el Banco: otro, por cl 
Prestatario; y un tcrcero, en adclamc clenominado el ''Dirirnente", por acuen1o dirccto cntrc las 
partes. o por intcrmcclio de los respedivos {irbitros. Si las partes o los arbitros no sc pusie1·en de 
acucrdo rcspccto de la persona del Dirirnente, o si una de las partes no pudicra dcsignar ,trbitro, el 
Dirimcnte scra dcsignado. a pctici6n ell:! cualquiera de las panes, por cl Secrctario Gcnernl de la 
Organizaci6n de los Estados Amcricanos. Si umt de las panes no designare arbitro, cstc sen\ 
,ksignado por el Dirimente. Si alguno de !os i1rbitros designaclos o cl Dirirncnte no quisien; o 110 

pudiere actuar o scguir 8ctuando, sc proccdcn1 a su rccrnplam en igual forma que para la 
designaci6n original. l:l sucesor tendra las rnismas l'u11ciom:s y atribuciones que el anlecesor. 

(b) Si la conlroversia ,dectare tanlo al P1·estatario corno al Garantc, silo hubicrc, arnbos 
scran considcrados como una sola partc y, por consiguiente, tanto para 18 designaci6n del ilrbitro 
corno para los dern as elcctos dcl arb itra_jc, dcbenin nctunr con_j untmncntc. 

ARTiClJLO 9,02. l11iciad6n de) proccdimicnto. Para someter la controversia al 
proeedirnicnto de 8rbitrajc, la partc rcclarnai1tc dirigiril a la otra una cornunicaci(m escrita 
exponiendo la naturale1a del reclamo, la satisfacci6n o reparaci611 que persigue y el nombre del 
arbitro que dcsigna. La pane quc hubicrc rccibido dii:.:ha cornunicaci(rn deber{1, denlro del plazo de 

rjji)uarcnta y cinco (45) dias, comunicar a la partc co111n11·ia cl nornbrc clc la persona quc dcsignc 
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co1110 {1rbitro. Si dcnlro ckl plazo cle trei11la (30) clias, contado desde la cnlrcga de la cornunicaci6n 
rcTcrida ril rcclrnmmte, las partcs 110 sc hubi(::i-en pucsto de acucr·do en cuanto a la persona dcl 

Dirimente. cua lq u icra de el las poclra rccu 1Ti r ante el Secrctario Cicnera I de la Organ izac ion de los 

Estados Amc1·icrn10s para quc cstc proceda a la dcsig11nci611. 

ARTICULO 9.03. Constitucit',n de! Tribunal. El Tribunal de J\1·biIn~jc se constituira en 
Washington. Dislrito de Columbi,L Estados lJnidos de America, en la rccha quc el Dirimenlc 

designe y. constituiclo. fu11cionara en las rcchas que rije el propio Tribunal. 

ARTlC:lJLO 9.04. Proccdimicnto. (a) El Tribunal solo tcndra cornpele11eia para conoccr de 

los pu11tos de la controversia. Adoptara su propio procedimicnto y pocl1·ci por propia iniciativa 
designar los peritos que estirne neccsarios. En todo caso, dcbcn1 clar a I,,s partes la oporluniclad de 

presentar cxposicioncs en audiencia. 

(b) El T1·ibu11al fallan\ en concIc11rn1. con base en los tcr111i11os de esl.e Contrato y 
pronunciara su fallo a(111 e11 el caso de quc alguna de las pai1Cs act(ie en rebeldia. 

(c) El folio se had1 constar por cscrito y se adoptara con el voto ccrncurrcntc de dos 

rnicmbros clcl Tribunal, por lo rncnos. Debera dictarse dcntro dcl plazo aproxi111ado de scscnta (60) 
clfas, co11tados a partir de la fccha dd 110111brnmicnto del Dirirnentc, c1 1T1cnos que el Tribunal 
determine quc por circunstancias especialcs c imprcvistas deba arnpliarsc cl icho plazo. El ral lo scra 
notificado a las partcs mediante cornunicaci611 suscrita, al mcnos. por dos rniemlmis del Tribunal 

y deben\ cumplirse dcntro dcl plazo de treinta (]0) clias. co11tados a partir de lc1 t'echa de la 

notificac i6n. Dicho fal lo tend ra rnerito ejecutivo y no ,1d 111 i tid1 rccurso a lguno. 

ARTIClJLO 9.0S. Gastos. Los ho11ora1·ios ck cc1ck1 {irbitro serfo cubicrlos por la parte que lo 
hubiere designado y los honora1·ios del Dirimcntc scra.11 cubierlos por ambas partes en igual 
proporcion. /\ntes de constituirsc cl Tribunal, las partcs ac01"dara11 los honorarios de las cle,m\s 

personas quc, de mutuo acuc1·do, con ve11ga11 quc cicban i nterven i r en cl proccdi 111 icnto de arbitra_j c. 
Si el acucrdo no sc proclujere oportunamcntc. cl propio Tribu1ial fijara la co111pensaci611 que sea 
razonable para clichas pcrsonas, toma11do en cucnta lc1s cir·cunstancias. Cada partc sufragar{1 sus 
costos e11 el procccii rn icnto de arbi tra_je, pero los gastos de] Tribunal scn\11 su ,raga dos por I as partes 

en igual proporci611. Toda duda en relaci611 con la division de los gastos o con la forma en que 
dcban p8garse serci resuella sin ulterior recurso por el Tribunal. 

ARTICULO 9.06. Notificacioncs. Toda notilicacion relaliva al arbitra_jc o al folio sera heclrn 

en la forma prcvista en este ContraLu. I.as parlcs 1·e111111cian a cualquicr otra forn1a de notilicacion~o/ 
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