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1. 

CONTRATO DE PREST AMO 

ESTIPULACIONES ESPECIALES 

INTRODUCCI6N 

Partes, Obieto, Elementos Integrantes, Organismo Eiecutor, 
y Dcfiniclones Partl�ulares 

PARTES Y OBJETO DEL CONTRATO 

CONTRA TO celebrado el dfa ft de ,4 l)&Xi de 202·7.. entre la REPUBLICA DE 
CHILE, en adelante denominada el ••Prestatario", y el BANCO INTERAMEltICANO DE 
'DESARROLLO, en adelante denominado el "Banco" y conjuntamente con el Prestatario, las 
"Partes", para cooperar en la ejecuci6n del "Programa de Transfonnaci6n Digital y Crecimiento 
Sostenible", en adelante denominado el "Programa''. 

2. · ELEMENTOS INTEGRANTES DEL CONTRATO Y REFERENCIA A LAS
NORl\lAS GENERALES

(a) Este Contrato esta integrado por estas Estipulaciones Especiales y ias Normas
Generales. Si alguna disposici6n de las Estipulaciones Especiales no guardare consonancia o 
estuviere en contradicci6n con las Normas Generates, prevalecera lo previsto en las EstipuJaciones 
Especiales. Cuando existiera falta de consonancia o contradicci6n entre disposiciones de las 
Estipulaciones Especiales, prevalecera el prlncipio de que la disposici6n especifica prima sobre la 
general. 

(b) En las Normas Oenerales, se establecen en detalle las disposiciones de
procedirniento relativas a la aplicaci-On de las clausulas sobre amortizaci6n, intereses, comisi6n de 
seredito, inspeccion y vigilancia, conversiones y desembolsos, asi como otras disposiciones 
relacioratdas con la ejecuei6n del Programs. Las Normas Generales incluyen tambien deflniciones 
de caracter general. 

3. ORGANIS.M:O EJECUTOR

Las Partes convienen en que la ejecuci6n del Programa y la utilizaci6n de los recursos del
financiamiento del Banco sera.n llevadas a cabo por el Prestatario, por intermedio de] Ministerio 
de Hacienda, a traves de la Direcci6n de Presupuestos (DIPRES). el que, para los fines de este 
Contrato, sera denominado indistintamente .. Prestatario'' u "Organismo EJecutor". · 

4. DEFINICIONES PARTICULARES .. Para los efectos de este Contrato, se adoptan las
siguientes definiciones piu-ticulares, en adici6n a las contenidas en el Capftulo ti de las Nonnas
Generales:

(a) "L TDE" significa Ia Ley No. 21.180 de Trasfonnaci6n Digital del Estado.

5450/0C-CH 



,--... 

(b) 

(c) 

(d) 

. (e) 

(f) 

(g) 

(h) 

(i) 

., 

I , 

"MCTCi:' significa el Ministerio de Cieneiat Tecnologia, Conocimiento e 
Innovaci6n 

.. MMA" significa el Ministerio del Media Ambiente. 

"MTPS'1 significa el Ministerio del Trabajo y Previsi6n Social.

"MTT'' significa el Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones . 
\ 

"MYPEs" significa las Micro y Pequefias Empresas. 

"OMIL" significa las Oficinas Municipales de Jnformaci6n Laboral. 

"SUBTEL » significa· la Subsecretarla de Telecomunicaciones del MTI. 

"SEGPRES" significa el Ministerio Secretaria General de la Presidencia. 

CAPITULOI 
El Prestamo 

CL.A.USULA 1.01. Monto y Moneda de Aprobacion del Presta�o. En los tenninos de este 
Contrato. el Banco se compromete a 9torgar al Prestatario, y este acepta, un prestamo., hasta por 
una suma de cien millones de D61ares'(US$l00.000.000), en adelante el ••Presta.mo".

CL.A.US ULA 1.02. Solicitud de desembolsos y moneda de Ios desembolsos. (a) El Prestatario 
podra solicitar• desembolsos del Prestamo mediante la presentaci6n al Banco de una solicitud de 
desembolso, de acuerdo.con lo previsto en el Articulo 4.03 de las Normas Generales. 

(b) Todos los desembolsos se denominanin y efectuaran en D6lares� salvo en el caso.
en que el Prestatario opte por un desembolso denominado en una moneda distinta del D6lar, de 
acuerdo con lo establecido en el Capitulo V de las Nonnas Generales. 

CLAUSULA 1.03. Disponlbilidad de moneda. Si el Banco no tuviese acceso a la moneda 
· solicitada por el Prestatarfo,. el Banco, en acuerdo con el Prestatario, podra desembolsar el
Prestamo en otra moneda de su elecci6n.

CLA.USULA 1.04. Pl� para desembolsos. El Plazo Original de Desembolsos sera de dos (Z)
anos, contados desde la fecha de entrada en vigencia,de este Contrato. Cualquier ex.tensi6n del
Plazo Original de Desembolsos estati sujeta a lo previsto en el Articulo 3.02(g) de las Normas
Generates.

, CL.A.USULA 1.05. Cronograma de Amortizacloo. (a) La Fecha Final de Amortizaci6n es la 
fecha correspohdiente a quince coma cinco (15,5) afios contados a partir de la fecha de suscripci6n 
del presente Contrato. La VPP Original del Prestamo es de diez coma cinco (10,5) aiios. 
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(b) El Prestatario debera amortizar el Prestamo mediante el pago de cuotas semestrales,
consecutiv� y, en lo posible, iguales. El Prestatario debera pagar la primera cuota de amortizaci6n 
en la fecha de vencimiento del plazo de sesenta y seis {66) meses contados a partir de la fecha de 
�trada en vigencia del Conti'ato, y la ultima, a mas tardar, en la Fecha Final de Amortizaci6n. Si
la fecha de vencimiento del plazo para el pago de la primera cuota de amortiz�ci6n no. coincide 
con una fecha de pago de intereses, el pago de la primera cuota de amortizaci6n se debera realizar 
el dia 15 inmediatamente anterior a la fecba de vencimiento de dicho plazo. Si la Fecha Final de 
Amortizaci6n no coincide con una fecha de pago de intereses, el pago de la ultima cuota de 
amortizaci6n se debera realizar en la fecha de pago de intereses inmediatamente anterior a la Pecha 
Final de Amortizaci6n. 

(c) Las Partes pod.ran acordar la modificaci6n del Cronograma de Amortizaci6n del
Prestamo de acuerdo con lo establecido en el Artfculo 3.02 de las Norm:as Generales. 

{d) El Prestatario podra solicitar al Banco la activaci6n de la Opci6n de Pago de 
Principal de acuerdo con lo pr,evisto en los Articulos 3.()3 a1 3.06 de las Nonnas Generates. 

CLA.USULA 1,06. Intereses. (a) El Prestatario debera pagar intereses sobre los Saldos 
Deudores diarjos a una tasa que se determinara de conformidad con lo estipulado en el 
Articulo 3.07 de las Normas Generates. 

(b) El Prestatario debera pagar los intereses al Banco semestralmente. El Prestatario
debera efectuar el primer pago de intereses en la fecha de vencimiento del plazo de seis (6) meses
contados a partir de la fecha de entrada en vig<:ncia del presente Contrato. Si la fecha de 
vencimiento del plaza para el primer pago de intereses no coincide con el dia 15 del mes, el primer 
pago de intereses se debera realizar el dfa 15 inmediatamente anterior a la fecha de dicho 
vencimiento. 

(c) Sin perjuicio de cualquier notificaci6n a que se re:fiere el Articulo 3.07(e) de las
Nonnas Generates, el Prestatario, coil el consentimiento del Garante, silo hubiere, podra solicitar 
al Banco, y el Banco podra aceptar, que este Prestamo este sujeto a la tasa de interes basada en 
SOFR, sujeto a las consideraciones operativas y de rnanejo de riesgo del Banco. Luego de la 
aceptaci6n de la solicitud por parte del Banco, la tasa de interes basada en SOFR se aplicara al 
monto total del Prestamo a que se refiere la Clausula 1.0 I de estas Estipulaciones Especial es, a
menos que sea solicitada y aceptada por el Banco una Conversion, de conformidad con las
disposiciones de este Contrato. 

CLAUSULA UJ7. Comisi6n de Credito. El Prestatario debera pagar una comisi6n.de credito 
de acuerdocon lo establecido en los Articulos 3.08, 3.09 y 3.11 de las Normas Generales . 

. .

CLAUSULA l.08. Recursos de Inspeccion y Vigilancia. (a) El Prestatario no estara obligado 
· a cubrir los gastos del Banco por concepto de inspecci6n y vigilancia generales, salvo que el Banco
establezca lo contrario de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.10 de las Nonnas Generates.

(b) En todo caso, el Prestatario tendra a su disposici6n los derechos y podra ejercer las 
facultades que se establecen en este Contrato de Prestamo, incluyendo los previstos en los 
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Articulos 3.12 (Pagos anticipados) y 4.06 (Renw,.cia a parte del Prestamo) de las Normas 
Generales. 

CLAUSULA 1.09, Conversl6n. El Prestatario podra solicitar �I Banco una Conversi6n de 
Moneda, una Conversion de Tasa de Interes, una Conversion de Productos Bl!sicos y/o una 
Conversi6n de Protecci6n contra Catastrofes en cualquier momento durante la vigencia del. 
Contrato, de acuerdo con lo previsto en el capitu.lo V de las Normas Generates. 

(a) Conversion de Moneda. E) Prestatario podra solicitar que un desembolso o la
totalidad o una parte del Saldo Deudor sea convertido a una Moneda de Pais no Prestatario o a una 
Moneda Local, que el Banco pueda intennediar eficientemente, con las debidas consideraciones 
operativas y de manejo de riesgo. Se entendera que cualquier desembolso denominado en Moneda 
Local constituini una Conversion de Moneda, aun cuando la Moneda de Aprobaci6n sea dicha 
Moneda Local. 

(b) Conversion de Tasa de lnteres. El Prestatario podra solicitar con respecto a la 
totalidad o una parte· del Saldo Deudor que la Tasa de Interes basada en LIBOR sea convertida a 
una tasa fija de interes o cualquier otra opci6n de Conversion de Tasa de Interes solicita<la por el 
Prestatario y aceptada por el Banco. 

I 

(c) Conversion de Productos Basicos. El Prestatario podra solicitar la
contratacion de una Opci6n de Venta de Productos Basicos o una Opci6n de Compra de Productos 
Basicos. 

(d) Conversion de Protecci6n contra Catastrofes. El Prestatario podni solicit&"
la contrataci6n de una Conversion de Protecci6n contra CatAstrofes, la cual se acordara y 
estructurara caso por caso, sujeto a las consideraciones operativas y de manejo,de riesgo del Banco 
y de acuerdo con los terminos y condiciones establecidos en la correspondiente Carta de 
Compromiso para Prote-cci6n -contra Catastrofes. 

CAPiTULO II 
Obieto y Utilizacion de Recursos 

CLA.USULA ..Z.01. Obieto. (a) El Prestamo tiene por objeto apoyar la ejecuci6n de un program� 
de reforma de polfticas consistente en impulsar una mejora en la competitividad de Chile que 
promueva el crecimiento sostenible e inclusivo. Para ello, apoyara a:cciones de politica dirigidas 
al logro de los siguientes objetivos especfficos: (i) acelerar la transformaci6n digital de los 
servicios publicos, asi como la conectividad digital; (ii) promover la transici6n hacia modelos 
circulares de producci6n y consumo; y (iii) promover, con especial enfasis en las mujeres, la 
recuperaci6n y fonnalizaci6n del e�pleo mediante el apoyo a las MYPEs, el estimulo a la 
contrataci6n y la intennediaci6n laboral. 

(b) El Prestatario no podra deatinar los recursos del Prestamo a fi.nanciar Ios gast<>s 
descritos en la Clausula 2.04 de estas Estipulaciones Especiales. Los recursos del Prestamo podrian 
ser utilizados para financiar el rubro a que se refieren la Clausula 1.08 de estas Estipulaciones 

. I 
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Especiales y el Articulo 3.J0 de las Normas Generales. 

(c) Sin perjuicio de lo dispuesto en las Clausulas 2.04 y 2.05 de estas Estipulaciones
Espe_ciales y de las demas disposiciones del presente Contrato, los recursos de! Prestamo son de 
caracter fungible y no estan atados a gastos especificos. 

CLA.USULA 2.02. Condiciones especiales previas a todos Jos desembolsos de los recursos 
del Prestamo. Los desembolsos del Prestamo, estaran sujetos a que, en adici6n al cumplimiento 
de las condiciones previas y Jos requisitos estipulados en los Articulos 4.01 y 4.03 de las Normas 
Generales, el Prestatario, a satisfacci6n del Banco: 

(a) Mantenga un entomo macroecon6mico conducente al logro de los objetivos de!
Progra.ma y que sea consistente con la Carta de Politica Sectorial a que se refiere la
Clausula 3.01 de estas Estipulaciones Especiales;

(b) Cumpla con las condiciones establecidas en estas Estipulaciones Especiales para ·el
desembolso del Tra.mo de Desembolso correspondiente;

(c) Mantenga abierta la{s) cuenta(s) especial(es) a que· se refiere el Articulo 4.0l(c) de
las Normas Generales, en la cual el Banco depositara los recursos del_Presmmo.
Dicha cuenta especial se entendera referida a la cuenta en D6lares que la Tesoreria
General de la Republica de Chile mantiene en el Banco Central de Chile; y

( d) Continue cumpliendo con las medidas de politica referentes al Tramo b Tramos de
Desembolso ya desembolsados, cuando sea el caso.

CLAUSULA 2.03. Condiciones especiales previas a la iniciaci6n del desembolso del 
primer y unico Tramo de Desembo)so. El Banco s61o iniciara el desembolso de los recursos 
correspondientes al prim,er y unico Tramo de Desembolso, luego de que se hayan cumplido, a 
satisfacci6n del Banco, en adici6n a las condiciones y los requisitos establecidos en los 
Articulos 4.01 y 4.03 de las Norm.as General-es y en la Clausula 2.02 anterior, las siguientes 
condiciones: 

t. Componente: Trans�ormaci6n Digrtal

(a) Que se hayan publicado en el Diario Oficial los Decretos del MTT que otorgan las
concesiones de seivicio intennedio de telecomunicaciones para: (i) las Macrozonas
de Arica y Parinacota, Norte, Centro Norte, Centro y Centro Sur en el marco del
Concurso Publico ·"Fibra 6ptica Nacionat" (FDT-2019-1), con el objetivo de
desplegar 7. 040 km de fibra 6ptica y beneficiar 153 comunas y 185 localidades con
2.939.795 habitantes; y (ii) la Macrozona Sur en el marco del Concurso Publico
"Fi bra 6ptica Nacional" (FDT-2019-1-SUR) con el objetivo de desplegar 2.520 km
de fibra 6ptica .Y beneficiar 49 comunas y 58 localidades con 779.176 hahitantes.

(b) Que, mediante comunicaci6n oficial de la SUBTEL, se haya dejado constancia de
la recepci6n de obras que verifica la implementaci6n de los servicios de

5450/OC-CH 

,, 



. - 6-

telecomunicaciones para la Troncal Submarina y la Troncal Ten-estre Magallanes 
en el marco del Concurso Publico "Fibra 6ptica Austral" (FDT-2017-01). • 

(c) Que, mc;:<liante Resoluci6n Ex:enta d� la SUBTEL, se haya: (i) �utorizado la
instalaci6n y operaci6n, con fines de experimentaci6n, de un piloto 5G en faenas
mineras al interior de la Mina Radomiro Tomic; y (ii) aprobado el reglamento
intemo de operaci6n del '1Observatorio Nacional SG" que establece las normas
basicas para su funcionamiento.

(d) Que, mediante Resoluciones Ex:entas de la SUBTEL. se hayan asignado las
concesiones de servicio publico de telecomunicaciones para las bandas de
frecuencias de espectro radi�lectrico para SG (700MHz, A WS, 3,5GHz, 26GHz).

I ' 

(e) Que se haya publicado en el Diario Oficial el Decreto con Fuerza d<r Ley de
SEGPRES que establece normas de aplicaci6n de la LTDE respecto de los
procedimientos administrati.vos regulados en leyes especiales que .se expresan a
traves de medios electr6ni-co_s y determina 'la gradualidad de su aplicaci6n.

(t) Que se hayan ingresado a la Contraloria General de la Republica, para su Toma de
R.az6n, los reglamentos elaborados por: (i) SEGPRES; y (ii) el Ministerio de las

· Culturas, las Artes y el Patrimonio requeridos para la entrada en vigencia de la.
LTDE.

(g) Que se hayan realizado, por parte de SEGPRES: (i) una consulta publica del modeld
de implementaci6n de la LTDE; (ii) una consulta publica sobre el alcance y
contenido de las seis 'Nonnas Tecnicas requeridas para implem:entar la L TDE; y
(iii) consulias publicas sobre el contenido especffico de; (A) la .. Norma Tecnica de
Autenticaci6n"; y (B) la "Norma Tecnica de Calidad y Funcionamiento" de
plataformas electr6nicas. ·

(h) Que se haya realizado, por parte de SUB:fEL, la segunda edici6n de! "ldeat6n
virtual nifias STEM Chile" cori el fin 4e reducir la brecha digital de genero.

(i) Que se haya implementado, por parte de la Corporaci6n de Fomento de la
Producci6n (CORFO), la pagina web irtstitucional de] progra.ma "PYMEs en
Linea" para aumentar el nivel de conocimiento sobre c6mo utilizar las herramientas
y tecnologias. digitales ex.istentes a fin de facilitar el proceso •de adopci6n digital y
aumentar el nivel de madurez digital de las pequeiias y medianas empresas (PYME)
del pais.

G) Que se haya elaborado, por parte del MCTCI, un marco de monitoreo del avance
en la igualdad de genero en ciencia, tecnologfa, conocinriento e innovaoi6n.
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2. Componente� Economfa Circular

(a) Que se haya publicado en el sitio web institticional del MMA la "Estrategia
Nacional de Residuos Organicos Chile 2040" que propone acciones para alcanzar,
como meta al 2040, la valorizaci6n de un sesenta y seis por ciento (66°0) de los
residuos s6lidos organ.icos generado'S a nivel municipal.

(b) Que se haya publicado en el sitio web institucional de! MMA la. "Hoja de Ruta _
i-Iacia una Gesti6n Sostenible de Plasticos" en el marco de la Alianza del Pacifico,
bajo la presidencia protempore de Chile correspondiente al afio 2020.

{c) Que se haya publicado en el Diario Oficial una ley que limite la entrega de
. productos plasticos de un solo uso en establecimientos fie expendio de alimentos,
gue fomente la reutilizaci6n y certificaci6n de plasticos de un solo uso y la
regulaci6n de las botellas plasticas desechables.

(d) Que se haya publicado en el Diario Oficial los Decretos del MMA que establecen,
metas de recolecci6n y valorizaci6n y otras obligaciones as.ociadas a:
(i) neumaticos; y (ii) envases y embalajes.

(e) Que se haya publicado en el sitio web institucional del Nil\.1.A la "Hoja de Ruta para
un Chile Circular al 2040'' que establece iniciativas para acelerar la transici6n hacia
modelos circulares de producci6n y consumo en Chile. y que se basa en cuatro ejes;
{i) innovaci6n circular; (ii) cultura circular; (iii) regulaci6n circular; y
(iv) territorios circulares.,

(f) • Que se haya publicado en el sitio web institucional de! MMA la "Hoja de Ruta RCD
{Residuos de Construcci6n y Demolici6n) y Economia Circular en Construcci6n
2035", cuyo objetivo fundamental es guiar el accionar del sector construcci6n para 
propiciar la g�sti6n eflciente de recursos, la disminuci6n de extracci6n de materias 
primas y la prevencion en la generaci6n de residuos con origen en proyectos de 
edificaci6n e infraestructura. 

(g) Que se hayan_ publicado en el Diario Oficial las· Resoluciones Exentas de la
Subsecretarla de Mineria que hayan, respectivamente: (i) dado inicio _ al
procedirniento de Evaluaci6n Ambiental Estrategica de la Politica Nacional Minern
2050, por la modi:6cacion de la Ley No. 19.300 a traves de la Ley No. 20.417; y
(ii) dispuesto la re�lizaci6n de� proceso de participaci6n a los pueblos indfgenas
sabre la elaboraci6n de la Politica Nacional Minera 2050 de acuerdo con el
articulo 7 del Convenio No. 169 de la Organizaci6n Internacional del Trabajo.

(h) Que se haya publicado en el Diario Oficial una Resoluci6n Exenta del Servicio
Nacional de G�logfa y Mineria que establece el programa de actualizaciones y
auditorias peri6dicas de planes de cierre de faenas e instalaciones mineras. ·
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Que se hayan publicado en el Diario O:ficial las Resoluciones Exentas del MMA 
que hayan, respectivamente: (i) dado inicio al proceso de el aboraci6n del 
anteproyecto de la norma primaria de calidad de aire para Arsenico; (ii) dado inicio 
al proceso de revision del Decreto No. 28 del 2013 del MMA que establece la 
"Norma de Emisi6n para Fundiciones de Cobre y Fuentes Emisoras de Arsenico"; 
y (iii) aprobado el documento denominado "lnstrucci6n General que complementa 
la obligaci6n de conexi6n en lfnea de los Sistemas de Monitoreo Continuo de 
Emisiones (CEMS)". 

Que se haya publicado en el sitio web institucional del Ministerio de Mineria una 
"Guia sobre emisiones en la cadena de suministro de la minerla". 

3. Componente: Apoyo aJas MYPEs y la Fuerza Laboral
I 

(a) Que se haya publicado en el Diario Oficial una ley que fortalece el esquema de
apoyo a las �Es mediatite el otorgamiento de bonos de cargo :fiscal para apoyar
a las MYPEs por la crisis generada por la pandemia del COVID-19; y contemple
un incremento de veinte por ciento (20%) d el valor del bono para las personas
naturales o titulares de empresas individuales de responsabilidad limitada de sexo
registral femenino.

(b) Que se haya publicado en el Diario O:ficial un Decreto Supremo del MTPS que
mejora los subsidios al empleo. formal, considerando subsidios equi�alentes a
.cincuenta por ciento (50%) de la rem.uneraci6n bruta mensual de hombrest con tope
en ducientos 200 mil pesos mensuales; y sesenta por ciento (60%) de la
remuneraci6n bruta mensual de mujeres, j6venes, personas con discapacidad y
pensionados por invalidez.. con tope en 250 mil pesos mensuales.

(c) Que- se haya publicado en el Diario Oficial un Decreto del MTPS que crea la
Comisi6n Asesora Ministerial de Prospecci6n Laboral, cuyo objetivo sera definir,
implementar y dar seguimiento a ia Bstrategiij Nacional de Prospecci6n Laboral,
con perspectiva de genero.

(d) Que se haya incorporado a los convenios estandar entre el Servicio Nacional de
Capacitaci6n y Empleo y las OMIL el pago de un incentivo monetario por sobre
cumplir la meta de colocaci6n anual d� universo de personas atendida& por las
OMIL.

CLAUSULA 2.04. Gastos excluidos de financiamiento. (a) No podran utilizarse los recursos 
. del Prestamo para financiar: 

(i) gastos en bienes incluidos en las categorias o sub-categorias de la Clasificaci6n
Unifonne para ·el Comercio Internacional de las Naciones Unidas ("CUCI"),
que figuran en la Clausula 2.05 de estas Es.tipulaciones Especiales;
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(ii) gastos en bienes adquiridos por contratos cuyo monto sea inferior al equivalente
de diez mil D6lares (US$ I 0.000);

(iii) gastos en bienes que cuenten con financiamiento, en divisas, a mediano o largo .
plazo;

(iv) gastos en bienes suntu.arios;

(v) gastos en armas;

(vi) gastos en bienes para uso de las fuerzas armadas; y

(vii) gastos en bienes q�e no provengan de paises rniembros del Banco.

(b) Si el Banco determinare en cualquier momento, qu� los recursos del Prestamo han 
sido utilizados para pagar los gastos excluidos en•virtud de lo establecido en el inciso (a) de esta 
Cla.usula,..el Prestatario reembolsara de inmediato al Banco la suma utilizada en el pago de dichos 
gastos excluidos. 

CLAUSULA 2.05. Lista negativa. Los gastos a que se refiere el literal (i) de) inciso (a) de la 
Clausula 2.04 anterior, son los que figuran en las siguientes categorias o subcategorias de la 
Clasificaci6n Uniforme para el Camercio 1'ternacional de las Naciones Uoidas, CUCI1, incluyendo
cualquier enmienda que pudiera efectuarse a dichas categorias o subcategorias y que el Banco debera 
notificar al Prestatarlo:· 

Categoria 

112 

121 

122 

525 

667 

718 

Subcategoria Descripci6n del bien 

718.7 

Bebidas alcoh61icas; 
. 

. 

Tabaco, tabaco en bruto; residuos de tabaco; 
' I  

Tabaco manufacturado; ya sea que contenga o no 
substitutos de tabaco; 

Materiales radioactivos, y materiales afines; 

Perlas, piedras preciosas o semipreciosas, en bru\o o 
trabajadas; 

Reactores nucleares y sus partes; elementos de 
combustibles (cartuchos) sin irradiaci6n para reactores 
nucleares; 

1 Vease la Clasificaci6riUniforme para el Comercio I.ntemacional de las Naciones Uni9es, Revisi6n 3 ("CUCI", 
Rev. 3 ), publicada por las Naciones Unid�s en Statistical Papers, Serie M, N° 343 (1986). 
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Joyas de oro, plata o metales del grupo de platino con 
excepci6n_ de relojes y cajas de relojes; articulos de 

. orfebreria y plateria incluyendo gem.as montadas; y -

Oro no monetario ( excq,to minerales y concentrados 
deoro). 

CAPITULQ Ill 
Eiecucion del Programa 

CLA.USULA 3.01. Carta de Polftiea Sectod!!, Las Partes acuerdan que el contenido 
sustancial de la Carta de Politi.ca Sectorlal de fecha 3 de noviembre de 2021, dirigida por el 
Prestatario al Banco, que describe los objetivos, las polfticas y las acciones destinadas a lograr el 
objeto del Programa yen la cual el Prestatario declara su compromiso con la ejecuci6n del mismo, 
es parte integrante del Programa, para los efectos de- lo establecido en la CJ.ausula 3.04 de las 
Estipulaciones Especiales de este Contra.to. 

CLA.USULA 3.02. Reuniones periodicas. (a) El Prestatario, por intennedio del Organismo 
Ejecutor, y el Banco se reuniran, a instancia de cualesquiera de las Par;tes, en la fecha y el lugar que 
se convenga, para intercambiar opiniones acerca de: (i) el progreso logrado en la implementaci6n del 
Programa y en el cumplimiento de· las obligaciones estipuladas en la Clausula 2.03 de estas 
Estipulaciones Especiales; y (ii) la coherencia entre la politica macroecon6mica del Prestatario y el 
Programa. Con anterioridad a cualesquiera de dichas reuniones, el Prestatario, por si o por intermedio 
del Organismo Ejecutor, debera enti:egar � Banco, para su revisi6n y comentarios, un infonne con el 
detalle que el Banco pueda razonablemente requerirle sobre el cwnplimiento de las obligaciones a 
que se refieren las incisos (i) y (ii) de esta CJ.ausula. 

(b) Si de la revisi6n de los informes presentados por el Prestatario� por si o porintermedio
del Organismo Ejecutor, el Banco n o  encu�tra satis:factorio el estado de ejecuci6n del Programa, el 
Prestatario, por si o por interm.edio del Organismo Ejecutor, debera presentar dentro de los treinta (30) 
dias siguientes contados a partir de la respectiva notificaci6n del Banco, los infonnes o planes con las 
medidas que se implementaran para ajustar la ejecuci6n del Programa, acompaiiados del cronograma 
respectivo. 

CLAUS ULA 3,03. Evaluaci6n ex post. El Prestatario se compromete a coop� directamente, 
o por intennedio del Organismo Ejecutor, en la evaluaci6n del Program.a que lleve a cabo el Banco
posterionnente a su ejecuci6n, con el fin de identificar en que medida se cumplieron los objetivos
del mismo y a suministrar al Banco la infonnaci6n, datos y documentos que este llegara a solicitar
para los efectos de la realizaci6n de dicha evaluaci6n. En caso de que esta se lleve a cabo., el Banco
dara a conocer dicha evaluacion al Pre�atario.

CLAUSULA 3.04. Modificaciones de disposicione§ legales y de los reglamentos basicos. 
Las Partes convienen en que, si se aprobaren m odificaciones en las politicas ma.croecon6micas o· 
sectoriales que se descnoen en la carta a que so reffore la Clausula 3.01 de estas Estipulaciones 
Especiales o en las disposiciones legales o en los reglamentos bAsicos.concemientes al Organismo 
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Ejecutor que, a juicio del Banco, puedan arectar sustancialmente el Programa, el Banco tendra 
derecho a requerir una infonnacion razonada y ponnenorlzada del Prestatario, por si o por · 
intermedio del Organismo Ejecutor, con el fin de apreciar si el cambio o cambios tienen o pueden 
llegar a tener un impacto sustancialmente desfavorable en la ejecuci6n del Programa. Solo despues 
de conocer las informaciones y aclaraciones solicitadas, el Banco podra adoptar las medidas que 
juzgue apropiadas, de confonnidad con las disposiciones que se incorporan en este Contrato. 

CAPITULOIV 
Registros, Inspecciones e Informes 

CLA.USULA 4.01. Registros, inspecciones e informes. De acuerdo con lo seiialado en el 
inciso ( c) de la Cl{msula 2. 02 de estas Estipulaciones Especial es, los recursos del Ptestamo deberan 
ser depositados en la cuenta en D61ares que la Tesoreria General de la Republica de Chile mantiene 
en el Banco Central de Chile. El Prestatario se compromete a mantener registros contables 
separados y un sistema adecuado de control intemo, de acuerdo c<m lo dispuesto en el Articulo 7.01 
de las Normas Generates. Con todo, las registros .se entenderan aplicables a los ingresos. 

CLAUSULA.4.02. Auditorias. En relaci6n con lo establecido en el Articulo 7.01 de las 
Nonnas Generales del presente Contrato, el Prestatario, a �ves del Organismo Ejecutor, se 
compromete a presentar al Banco, si este lo solicita, dentro de los noventa (90) dias siguientes a la 
fecha de la solicitud del Banco, Wl informe auditado en relaci6n con el desembolso de los recursos 

· del Prestamo. Dicho infonne se presentara dictaminado por una finna de auditores extemos
independientes aceptable al Banco y de acuerdo con tenninos de referencia previamente aprobados
por el Banco.

·· CAPiTULOV
Disposiciones Varias 

CL.AUSULA S.01. Vigencia del Contrato. (a) Las Partes dejan constancia de que la vigencia 
de este Contrato se inicia en la fecha en que, de acuerdo con las normas de la Republica de Chile, 
adquiera plena validez juridic-a. El Prestatario se obliga a notificar por escrito al Banco dicha fecha 
de entrada en vigencia,. acompafiando la documentaci6n que asi lo acredite. 

(b) Si en el plaza de un an.a contado a partir de la firma del presente instrumento, este 
· Contrato no hubiere entrado en vigencia, todas las disposiciones, ofertas y expectativas de derecho
en 61 contenidas se reputanin inexistentes para todos los efectos legales sin necesidad de
noti:ficaciones y, por lo tanto, no habra luger a responsabilidad para ninguna de las Partes.

CLAUSULA 5.02. Terminacion. El pago total del Prestamo y de los intereses y comisiones,
asi como los demas gastos, primas, costos y pa:gos que se hubieren originado en el marco de este
Contrato, damn por concluido-el mismo y todas las obligaciones que de el se deriven.
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CLAUSULA 5.03. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en este Contrato son 
validos y ex.igibles de conformidad con los tenninos en 61 convenidos, sin relaci6n a legislacion 
de pais determinado. 

CLAUSULA 5.04. · Comunicaclones y Notificaclones. Todos los avisos, solicitude� 
comunicaciones o notificaciones que las Partes deban realizar en virtud de este Contrato se 
efectuaran por escrito y se consideraran realizados desde el momento en que el documento 
correspondiente sea recibido por el destinatario en la respectiva direcci6n que enseguida se anota, 
o por medios electr6nicos en los tenninos y condiciones que el Banco establezca e infonne al
Prestatario, a menos que l_as Partes acuerden por escrito de otra manera:

Del Prestatario: 

Direcci6n postal: · 

Del Banco: 

Ministerio de Hacienda 
Teatinos 120, piso 12 
Santiagof Chile 

Direcci6n postal: 

Banco Interamericano de Desarrollo 
1300 New York Avenue, N.W. 
Washington, D.C. 20577 
EE.UU. 

Facsfmil: (202) 623-3096 

• CAPiTULOVI 
Arbitraje 

. ' 

CLAUSULA 6.01. Clausula compromisoria. Para la soluci6n de toda contro:versia que se 
derive del presente Contrato y que nose resuelva por acuerdo entre las Partes, estas se someten•
incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del Tribwial de Arbitraje a que se refiere 
el Capitulo IX de las Nonnas Oenerales. 
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EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por medio de su 
representante autorizado, firman el presente Contrato en dos (2) ejemplares de igual tenor en
�antiago, Chile, con fecba de suscripci6n en la fecha en que firme la u.ltima Parte. 

-. . .... "-J � ·", ,� , I'' II : • 

REPUBLICA DE CHil..E 

, ./"' Ministro

Nombre:Y\.� \\ru\,ui. w\d\ 

Fec'.\'i.a: ,01 de /4 'o AJ. de 202 2.. 

Fecha: 1-1 de Al:in/ de202.z_

BANCO INTERAMERICANO 
DE DESARROLLO 

c.c:Z-----
Maria Florencia Attademo Hirt 

Representante del Banco en Chile

de 2022. 

POR LA CONTRALORJA GENERAL 
DE LA REPUBLICA 

ontralo G la Republica 

2 � OCT 2921 

Nombre: J�e i)gv--Vh d dJ? ¥: Sufo
Fechaa._J de tbfulove de 2021..-

' 
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SEGUNDA PARTE 

NORMAS GENERALES 
Junio 2021 

CAPITULOI 

LEG/SGO/CSC/BZSHARE-430074535-12318 

Aplicacion de las Normas Generales 

ARTf CULO 1.01. Aplicaci6n de las Normas Gener ales. Estas Nonnas General es se aplican 
a los Contratos de Prestamo para program.as de apoyo a reformas de politieas que el Banco 
lnteramericano de Desarrollo acuerde con sus prestatarios .y, por lo tanto, sus disposiciones 
constituyen parte integrante de este Contrato. 

CAPITULO II 
Definiciones 

ARTICULO .2.01. Detiniciones. Para los efectos de los oompromisos contractuales, 1?e adoptan 
las siguientes definiciones: 

"Agente de Calculo" significa el Banco, con excepqi6n de la utilizaci6n de dicho 
termino en la definici6n de Tasa de lnteres LIBOR, en cuyo .caso tendra el 
sigaificado asignado a dicho termino en las Definiciones de ISDA de 2006, segun 
la publicaci6n del International Swaps and Derivatives Association, Inc.
(Asociaci6n Internacional de Operaciones de Permuta Financiera e Instrumentos 
Derivados), en sus versiones modificadas y complementadas. Todas las 
detenninaciones efectuadas por el Agente de Calculo tendran un caracter final, 
concluyente y obligatorio para las partes (salvo error i:nanifiesto ), y, de ser hechas 
por el Banco en calidad de Agente de Calculot se efectuaran mediante justificaoi6n 
documentada, de buena fey en fonna comercialm.ente razonable. 

2. "Agente de Calculo del Evento" significa un tercero contratado por el Banco que,
basandose en los datos del Agente Reportador respecto a un Evento, y de acuerdo
con lo establecido en. las Instrucciones de Detenninaci6n para Evento de
Liquid.aci6n en Efectivo. detennina si la ocurrencia de W1 Evento constituye un
.Ev�to de Liquidaci6n en Efectivo y, en dicho supue�to, calcula el correspoµdiente
Manto de Liquidaci6n en Efectivo.

3. , .. Agente Modelador" significa un tercero independiente contratado por el Baneo
para el calculo de las metricas de precios relevantes en u.na Conversi6n de 
Protecci6n contra Catastrof es; lo cual incluye, entre otras, la probabilidad de 
enganche, la probabilidad de agotamiento y la perdida esperada, de acuerdo con lo 
establecido en las Jnstrucciones de Determinaci6n para Evento de Liquidaci6n en 
Efectivo. 
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4. "Agent� Reportador" significa un tercero independiente que proporciona los datos
y la inforrnaci6n relevante para el calculo de un Even.to de Liquidaci6n en Efectivo
bajo una Conversi6n de Protecci6n contra. Catastrofes de acuerdo con lo establecido
en las Instrucciones de Detenninaci6n para Evento de_ Liquidaci6n en Efectivo.

5. "Banco" significa el Banco Interamericano de Desarrollo.

6. ' "Banda (collar) de Tasa de Interes" significa el establecimier;i.to de un Hmite 
superior y un limite inferior para una tasa variable de interes . 

• 

7. "Cantidad Nocional" significa, con respecto a una Conversi6n de Productos
Basicos, el m1mero de unidades del producto basico subyacente.

8. ''Carta de Compromiso para Protecci6n contra Catastrofes" significa un acuerdo
celebrado entre-el Prestatario y el Banco, con la anuencia del Garante, silo hubiere,
en las etapas iniciales de la estrucruraci6n de una Conversi6n de Protecci6n contra
Catastrofes mediante el cual las partes acuerdan, entre otras disposiciones: (i) los
terminos y condiciones principales de la estructuraci6n de una posible Conversion
de Protei::ci6n contra Catastrofes; y (ii) el traspaso al Prestatario de todos los costos
incurridos por el Banco vinculados con la potencial Conversion de Protecci6n
contra Catastrofes y su correspondiente transacci6rt en el mercado financiero
(incluidos los costos relacionados a las tarifas cobradas por cualquier tercera parte,
tales como el Agente Modelador, asesores legates extemos y distribuidores, entre
otros).

9. "Carta Notificaci6n de Activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal" significa la
notificaci6n por medio de la cual er Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal.

1 Q. "Carta Notificaci6n de Conversi6n'' signifjca la comunicaci6n por medio de la cual 
el Banco informa al Prestattrio los terminos y condiciones financieras en que una 

,Conversion ha sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de Conversion 
enviada por. el. Prestatario. Para el caso de una Conversion de Protecci6n contra 
Catastrofes, ta "Carta Notificaci6n de Conversion" se entendera tambien como 
"Carta Notiflcaci6n de Conversion de Catastrofes". 

11. "Carta Notificaci6n de Conversion de Catastrofes" sigii.ifica la notificaci6n por
medio de la cual el Banco infonna,al Prestatario los tenninos y condiciones: de la
Conversion de Protecci6n contra Catastrofes incluyendo, entre otros, la
identificaci6n de uno o mas Eventos protegidos por esta Conversi6n, asi como las
Instrucciones de Determinaci6n para Evento de Liquidaci6n en Efectivo.

12. . "Carta Notificaci6n de Ejercicio de la Opci6n de Pago de Principal" significa la
· notificaci6n por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Ejercicio de Opci6n de Pago de Principal y comunica al Prestatario el Cronograma
de Amortizaci6n modificado resultante del ejercicio de la Opci6n de Pago de
Principal.
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13. "Carta Notificaci6n de Modiflcaci6n de Cronograma de Amortizaci6n" significa la
comunicaci6n por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Modificaci6n de Cronograma de Amortizaci6n. ·

14. "Carta Solicitud de Conversion" significa la comunicaci6n irrevocable por medio
de la cual el Prestatario solicita aJ Banco una Conversi6�1 de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 5.01 de estas Nonnas Generales.

15. "Carta Solicitud de Activacion de la Opci-6n de Pago de Principal"' significa la
notificaci6n por medio de la c� el Prestatario solicita al Banco que el Prestamo
sea elegible p� la Opci6n de Pago de Principal sujeto a los terminos y condiciones
establecidos en este Contrato.

16. "Carta Solicitud de Modificaci6n de Cronograma d.e Amortizaci6n° significa la
comunicaci6n irrevocable por medio de la cual_el Prestatario solicita al Banco.una
modificaci6n al Cronograma de Amortizaci6n.

17. "Catastrofe" sigriifica Ulla interrupci6n grave al funcionamiento de una sociedad,
una comunidad o un proyecto que ocurre como resultado de un peligro y causa, de
manera generalizada y grave, perdidas bumanas, materiales, e'ion6micas o
ambientales.

. 

18. ''Contrato" significa este contrato de prestamo.

19. "Contrato de Derivados" significa cualquier contrato suscrito entre el Banco y el
Prestatario o entre el Banco y el Garante, si lo hµbiere, para documentar y/o
confirmar una o mas transacciones. de derivados a�rdadas entre el Banco y el
Prestatario o entre el Banco y el Garante, si lo bubiere, y sus ·modificaciones
posteriores. Son parte integtante de los Contratos de Derivados todos los anexos y
dermis acuerdos suplementarios a los mismos.

20. "Convenci6n para el Calculo de Intereses" significa la convenci6n para el conteo
de dfas utilizada para el calculo del pago de intereses, la cual se establece en la
Carta Notificaci6n de Conversi6n.

21. 

22. 

"Conversion" significa una modificacion de los terminos de la totalidad o una parte
del Ptewuno solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco, en los terminos
qe este Contrato y podra ser: (i) una Conversi6n de Moneda; (ii) una Conversion
de Tasa de Interes; (iii) una Conversi6n de Productos Basicos; o (iv) una
Conversion d� P�teeci6n contra Catastrofes.

''Conversi6n de Moneda" significa con respecto a un desembolso, o a la totalidad
o una parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda de denominaci6n a una Moneda
Local o a una Moneda de Pais no Prestatario, que el Banco pueda intennediar
e:ficient�ente, con las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo
delBanco.

· · 
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23. "Conversion de Moneda por Plazo Parcial" signifies una Conversion de Moneda
por un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizaci6n solicitado para cUcha Conversion de Moneda, segiin lo previsto en el
Articulo 5.03 de estas Normas Generales.

24. ••conversi6n de Moneda por Plazo TotaJ" significa una Conversi6n de Moneda por
un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de Amortizaci6n
solicitado para dicha Conversion de Moneda, segun lo previsto en el Articulo 5.03

de estas Nonnas Generales.

25. "Conversion de Productos Basicos" significa, con respecto a todo o parte de un
Saldo Deudor Reqo.erido, la contratacion de una Opci6n de Venta de Productos
Basicos o de una Opci6n de Compra de Productos Basicos de conformidad con lo
establecido en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

26. "Conversion de Productos Basicos por P-lazo Parcial" signifies una Conversion de
Productos Basicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos
es· anterior a la Pecha.Final de Amortizaci6n.

27. "Conversion de Productos Basicos por Plazo Total" significa una Conversion de
Productos Basicos cuya Pecha de Vencimiento de Conversi6n de Productos Basicos
coincide con la Fecha Final de Amortizaci6n.

28. "Conversion de Protecci6n contra Catastrofes" .significa cualquier acuerdo
celebrado entre el Banco y el Prestatario, fonnalizado en la Fecha de Conversion
de Protecci6n contra Catastrofes mediante una Carta Notificacion de Conversion
de Catastrofes, donde el Banco st!' compromete a pagar al Prestatario un Monto de
Liquidaci6n en Efectivo ante la ocurrencia de un Evento de Liquidaci6n en
Efectivo, sujeto al cumplimiento de las condiciones especificadas en la Carta
Notificaci6n de Conversion de Catastrofes yen las Instrucciones de Detenninaci6n
para Evento de Liquidaci6n en Efectivo.

29. "Conversion de Protecci6n contra Catastrofes por Plazo Parcial" significa una
Conversion de Protecci6n contra Catastrofes cuyo Plazo de Conversion finaliza
antes de la Pecha Final de Amortizacj.6n.

30. "Conversion de Protecci6n contra Catastrofes por Plazo Total" significa una
Conversion de Protecci6n contra Catastro.fes cuyo Plazo de Conversi6n,finaliza en
la Pecha Final de Amor.tizaci6n.

31. "Conversion de Tasa de Interes" significa (i) el cambio del tipo de tasa de interes
con respecto a la totalidad o a una parte d€:.l Saldo Deudor; o (ii) el establecimiento
de un Tope (cap) de Tasa de Interes o una B�da (collar) de Tasa de Interes-con
respecto a la totnlidad o una parte del Saldo Deudor; o (iii) cualquier otra opci6n de
cobertura O!edging) que afecte la tasa de interes aplicable a la totalidad o a una
parte del _Saldo Deudor.
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"Conversi6n de Tasa de Interes por Plazo Parcial" significa una Conversi6n de Tasa 
de Interes por un Plazo de Conversi6n inferior al plazo previsto en el Cronograma 
de Amortizaci6n solicitado para dicha Conversi6n de Tasa de Interes, segun lo 
previsto en el Articulo 5.04 de estas Normas Generates. 

"Conversi6n de Tasa de lnteres por Plazo TotaP' signifroa una Conversion de Tasa 
de Interes par un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de· 
Amortizaci6n solicitado para la Conversi6n de Tasa de Interes, segun lo previsto 
en el Articulo 5.04 de estas Nonnas Generales. 

"Costo de Fondeo del Banco" significa un margen de costo calculado 
trimestralmente sobre la Tasa de Interes UBOR en D6lares a tres (3) meses, con 
base en el promedio ponderado del costo de los instrinnentos de fondeo del Banco 
aplicables a la Facilidad de Financiamiento Flexible, expresado en terminos de un 
porcentaje anual, segun lo detennine el Banco. 

"Ctonograma de Amortizaci6n" significa el cronograma original estableciqo en las 
Estipulaciones Especiales para el pago de las cuotas de amortizaci6n del Pres.tam.a 

, o el cronograma o cronogramas que resulten de modificaciones acordadas entre las
Partes'de conformidad con lo previsto en el Articulo 3.02 y/o Articulo 3.06 de estas 
Nonnas Generales. 

•·Oesastre Natural Elegible'' significa {i) un terremoto, (ii) un cicl6n tropical, u
(iii) otro desastre natural para el cual el Banco puede ofrecer la Opci6n de Pago de
Principal, sujeto a las consideraciones operativas y demariejo de riesgo del Banco,
en cualquiera de los tres casos, de proporciones catastroficas, que cumpla con las
condiciones .parametricas y no parametricas establecidas por ei Banco en los
Tenninos y Condiciones Parametricos y No Parametricos de la Opci6n de Pago de
Principal.

"Dia Rabil'' significa un dfa en que los _bancos comerciales y los mercados 
cambiarios efectuen liquidaciones de pagos y esten abiertos para negocios 
generates (incluidas transacciones cambiarias y transacciones de dep6sitos en 
moneda extranjera) en la ciudad de Nueva York o, en el caso de una Conversi6n, 
.en las ciudades indicadas en la Carta Solicitud de Conversi6n o Carta Notificaci6n 
de Conversi6-n, segun sea el caso . 

.. Directorio" significa el Directorio Ejecutivo del Banco. 

"D6lar" significa Ia moneda de curso legal en los Estados Unidos de America. 

"Estipulaciones Especiales'' signiftca el conjunto de clausulas que componen la 
PrimeraParte de este Contrato. 

"Evento" significa un fen6meno o evento identificado en la Carta Notificaci6n de 
Co�versi6n de Catastrofes que tiene el potencial de causar wia Catastrofe, por cuyo 
•riesgo el Prestatario solicita proteccion, y por el cual el Banco puede ejecutar una

\ 
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Conversion de Protecci6n contra Catastrofes sujeto a la disponibilidad en el 
mercado ya consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco. 

42. "Evento de Liquidaci6n en Efectivo" significa un Evento que, al momento de
ocurrir, ocasiona que el Banco adeude un Monfo de Llquidaci6n en Efectivo al
Prestatario bajo una Conversion de Protecci6n contra Catastrofes, segun sea
detenninado por el Agente de Calculo del Evento de acuerdo con las Instrucciones
de Detenninaci6n para Evento de Liquidaci6n en Efectivo.

43. «Facilidad de Credito Contingente'' significa la Facilidad de Credito Contingente
para Em�gencias por Desastres Naturales o la Facilidad de Credito Contingente
para Emergencias por Desastres Naturales y de-Salud Publica, segun sea el caso,
aprobadas por el Banco, y segun sean modificadas de tiempo en tiempo.

44. "Facrlidad de Financiairiiento Flexible" significa la platafonna fin�ciera que el
Banco utiliza para efectuar Prestamos con garantia soberana con cargo al capital
ordinario del Banco.

45. ..Fecha de Conversi6n" significa la Fecha de Conversi6n de Moneda, ·ta Fecha de
Conversi6n de Tasa de Interes, la Fecha de Conversi6n de Productos Basicos o la
Fecha de Conversi6n de Protecci6n contra Catastrofes, segun el caso.

46. "Fecha de Conversion de Moneda" significa, en relaci6n con Conversiones de
Moneda para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco efectua el
desernbolso y para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la fecha en
que se redeno�a la deuda. Estas fechas se estableceran en la Carta Notificaci6n

• de Conversi6n.

47, "Pecha de Conversi6n de Productos Basicos" significa la fecha de contrataci6n de
una Conversion de Productos Basicos. Esta fecha se establecera en .la Carta
Notificaci6n de Conversi6n.

48. "Fecba de Conversi6n de Protecci6n contra Catastrofes" signjfica la fecna efectiva
de una Convem6n de Protecci6n contra Catastrofes establecida en la
cocrespondiente C� Notificaci6n de Conversion de Catastrofes.

49. "Fecha de Conversi6n de Tasa de Interes'' significa la fecha efectiva de la
Conversion de Tasa de Interes a partir de la cual aplicara la nueva tasa de interes.
Esta fecha se establecera en la Carta Notificaci6n de Conversi6n.

50. "Fecha de Detenninaci6n de la Tasa de Interes Basada en LIBOR para cada
Trimestre" significa el dia 15 de los meses de enero, abril,julio y octubre de cada
aiio calendario, La Tasa de Interes Basada en LIBOR determinada por el Banco en
una Fecha de Determinaci6n de la Tasa de Interes Basada en LIDOR para cada
Trimestre seni aplicada retroactivamente a los primeros quit).ce (15) clias del
Tri.mestre respectivo y continuara siendo aplicada durante y hasta el ultimo dia del
Tri.mestre.
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St. ''Fecha de Liquidaci6n de Conversi6n de Productos Basicos" significa, con 
respecto a una Conversi6n de Productos Basicos, la fecha en ·que el Monto de 
Liquidaci6n en Efectivo de dicba conversi6n debe ser pagado, la cual ocunira a los 
cm.co (5) Dias Ha.biles posteriores a una Fecha de Vencimiento de Conversi6n de 
Productos Basicos salvo que Ilis Partes acuerden una fecha distinta especifica� en 
la Carta Notificaci6n de Conversion. 

52. ''Fecha de Valuaci6n de Pago" significa la fecha que se determina con base en un
cierto numero de Dias Habiles Bancarios antes de cualquier fecba de pago de cuotas
de amortizaci6n o intereses, segun se especifique en una Carta Notificaci6n de
Conversion.

\ 

53. "Fecha de Vencimiento de Conversi6n de Productos Basicos" signiflca el Dia Habil
. en el cual vence la Opci6n de Productos Basicos. Esta fecha se 'establecera en la
Carta Notificaci6n de Conversi6n.

54. "Fecha Final de Amortizaci6n" significa la ultima fecha en que puede ser
totahnente amortizado el Prestamo, de acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones
Especial es.

55. "Garante" significa la parte que garantiza el cumplimiento de las obligaciones que
contrae el Prestatario y asume otras obligaciones que, segun el Contrato de
Garantia, quedan a su cargo.

56. "Grupo del Banco" significa el Banco, la Corporaci6n Jnt.eramericana de
Inversiones y el Fondo Multilateral de lnversiones.

S7. "1ndice del Producto Basico Subyacente" significa un fndice publicado del precib
del producto basico subyacente sujeto de una Opcion de Productos Basicos. La
fuente y calculo del indice del Producto Basico Subyacente se estableceran en la
Carta Notificaci6n de Conversi6n. Si el lndice del Producto Basico SuJ,yacente
relacio.nado con un produoto basico (i) no es calculado ni anunciado por su
patrocinador vigente en la Pecha de Conversion de Productos Basicos, pero es
calculado y anunciado por un patrocirlador sucesor aceptable para el Agente de
Calculo, o (ii) es reemplazado por un fndice sucesor que utiliza, en la detenninaci6n
del Agente de Calculo, la misma formula o un met:odo de calculo sustancialmente
similar al utilizado en el calculo del indice del Producto Basico Subyacente,
entonces, ,el respectivo indice sera, en cada caso, el indice del' Producto Basico
Subyacente.

58. "lnstrucciones de Detenninaci6n para Evento de J.,iquidaci6n en Efectivo .. signiftca
un conjunto detallado, reproducible y transparente de condiciones e instrucciones
incluidas en ta Carta Notificaci6n de Conversi6n de Catastrofes que: (i) especifica
c6mo el Agente de Calculo del Evento determinara si. la ocurrencia de un Evento
constituye un Evento de Liquidaci6n en Efectivo y, en dicho supuesto, c6mo se
calculara el Monto de Liquidaci6n en Efectivo; (ii) proporciona aJ Banco los
para.metros y metricas necesarlas para que el Banco pueda asegurar la protecci6n
en el mercado financiero a traves de una transacci6n (tales como la probabilida(l de
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enganche, la probabilidad de agotamiento y la perdida esperada); y (iii) especifica 
otra infonnaci6n relacionada con los procedimientos y roles de cada una de las 
partes para la .detenninaci6n de la ocurrencia de un Evento de Liquidaci6n en 
Efectivo y, _si lo hubiera, para el calculo de un Monto de Liquidaci6n en Efectivo. 

59. '.•Moneda Convertida" significa cualquier Moneda Local o Moneda de Pais no
Prestatario en la que se denqmina la totalidad o una parte del Prestamo tras la
ejecuci6n de una Conversion de Moneda.

60. '"Moneda de Aprobaci6n'' significa la moneda en la que el Banco aprueba · el
- Prestamo, que puede ser D6lru:es o cualquier Moneda Local que el Banco pueda

intermediar efi�ientemente, con las debidas consideraciones operativas y de manejo

61. 

de riesgo de] Banco.

"Moneda de Liquidaci6n" significa la moneda utilizada para liquidar pagos de
capital e intereses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (folly
deliverable) la Moneda de Liquidaci6n sera la Monecla Convertida. Para el caso de
monedas que no son de libre convertibilidad (non-deliverable) la Moneda de
Liquidacion sera el D6lar.

62. "Moneda de Pafs no Prestatario" significa cualquier moneda de curso legal en los
paises no prestatarios del Banco.

63. "Moneda Locar' significa cualquier 1t1oneda de curso legal en los paises
prestatarios del Banco.

64. ."Monto de Liquidaci6n en Efectivo" con respecto a la Conversi6n de Productos
Basicos tendra el significado que se le asigna en los Articulos S, 12(b), (c) y (d) de
estas Norm.as Generales, y con respecto a la Conversion de Protecci6n contra
Catastrofes significa un monto en D6lares adeudado por el Banco al Prestatario al
momento en el' cual el Agente de Calculo del Evento determina la ocurrencia de un
Evento de Liquidaci6n en Efectivo de acuerdo con las Instrucciones · de
Determinaci6n para Evento de Liquidaci6n en Efectivo.

65. "Monto de la Protecci6n" significa el monto maximo de los Montos de Liquidacion
en Efectivo acumulados bajo una Conversion de Protecci6n contra Catastrofes, en
D61ares, que el Banco adeudarfa al momento que se determine la ocurrencia de uno

1 o mas Eventos de Liquidaci6n en Efectivo.

66. "Nonnas Generates" significa el conjunto de articulos que componen la Segunda
Parte de este Contrato y que reflejan las politicas hasicas del Banco aplicables en
fonna unifonne a sus Contratos de Prestamo.

67. "Notificaci6n de Calculo de! Evento'' significa la notificaci6n por medio de Ia cual 
el Prestatario solicita al Agente de Calculo del Evento, con copia al Banco, que ·(i) · 1 

determine si ha ocurrido un Evento de Liquidaci6n en Efectivo y, (ii) en el supuesto
que se detennine que un Evento de Liquidaci6n en Efectivo ha ocurrido, calcule el
correspondiente Monto de Liquidaci6n en Efectivo:
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68. "Opci6n de Compra de Productos Basicos" signiflca, con respecto a todo o parte
de un Saldo Deudor Requerldo, una opci6n de compra a ser liquidada en efectivo
ejercitable por el Prestatario de confonnidad con lo establecido en el Articulo 5.12
de estas Normas Generales.

69. "Opci6n de Pago de Principal" significa la opci6n de pago de capital, disponible
por una sola vez, respecto al Cronograma de Am.ortizaci6n. que podra ser ofrecida
a un Prestatario, que sea un pais miembro del Banco, de oonfonnidad con lo
previsto en los Articulos 3.03 al 3.06 de estas Normas Generales.

, 70. "Opci6n de Productos Basicos" tendra el significado que se le asigna en el Artfculo
5.12(a) de estas Normas Generales.

71. "Opci6n de Venta de Productos. Basicos" significa, con respecto a todo o parte de
un Saldo Deudor Requerido, una opci6n de venta a ser liquidada en efectivo
ej ercitable por el Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.12
de estas Normas Generales.

72. ••organismo(s) Ejecutor(est significa la(s) entidad(es) encargada(s) de ejecutar el
Prograrna en todo o en parte.

73.' "Panes" significa el Banco y el Prestatario y cada uno de estos, indistintamente, 
unaParte . 

74. .. Plazo de Conversi6n" significa, (i) para cualquier Conversion. con excepci6n de
la Conversi6n de Productos Basicos y de la Conversi6n de Proteccion contra
Catastrof�. el 'perlodo comprendido entre la Fecha de Conversi6n y el ultimo dfa
del perfodo de interes en el cual la Conversion termina segun sus terminos, No
o bstante, para efectos'Clel ultimo pago de capital e intereses, el Plazo de Conversion
temrlna en el dfa en que se pagan los intereses correspondientes a dicho periodo de
interes; y (ii) para· cualquier Conversion de Productos Basioos o Conversi6n de
Protecci6n contra Catastrofes, el periodo desde la fecha en que la Conversi6n entra
en efecto hasta la fecha establecida en la correspondiente Carta Notificaci6n de
Conversi6n o Carta Notificaci6n de Com-ersi6n de Catastrofes.

75. "Plazo de Ejecuci6�" significa el plazo durante el cual el Banco puede ejecutar Ul)a
Conversion segun sea detemimado por el Prestatario en la Carta Solicitud de
Conversion. El Plazo de Ejecuci6n comienza a oontar desde el dia en que la Carta
Solieitud de Conversion es recibida por el Banco.

76. "Plaza Original de Desembolsos" significa el plazo originalmente previsto para los
desembolsos del Prestamo, el cual se establece en. las Estipulaciones Especiales.

77. ..Practicas Prohibidas" signitica las practicas definidas en el Articulo 6.03 de esta:s
Nonnas Generales.
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78. "Precio de Ejercicio" significa, con respecto a una Conversion de Productos
Basicos, el precio fijo al cual (i) el propietario de una Opdt'm de Compra· de
Productos Basicos tiene el derecho de comprar, o (ii) el propietario de una Opci6n
de Venta de Productos Basicos tiene el derecho de vender. el producto basico
subyacente (liquidable en efectivo ).

79. :'Precio Especificado .. significa el precio det producto basico subyacente segun el
Indice del Proi;lucto Basico Subyacente en· la Fecha de Vencimiento de Conversion
de Productos Basicos e:xcepto que, para ciertos Tipos de Opciones, dicho precio
sera calculado sobre la base de una formula a ser determinada en la Carta
Notificacion de Conversi6n.

80. "Prestanto" tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.

81. "Prestamo con Tasa de Interes Basada en LIBOR" significa cualquier Prestamo
otorgado por el Banco para ser desembolsado, contabilizado y amortizado en
D6lares o que ha sido total o parcialmente convertido en D6lare� y que esta sujeto
a una Tasa de Interes Basada en LIBOR, detennin.ada de conformidad con lo
estipulado en el Articulo 3.03(a) de estas Nonnas GeneraJes.

82. "Prestatario" tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.

83. "Programa" significa el programa de refonnas de politicas apoyado por el
Prestamo.

84. ''Reporte de! E.vento" significa un infonne publicado ppr el Agente de Calculo de!
Evento, emitido despues de recibir una Notificaci6n de Calculo del Evento, el cual
detennina si la ocw;rencia· de un Evento constituye Ull Evento de Liquidaci6n en
Efectivo y, en caso corresponda, especifica el correspondiente Manto d�
Liquidaci6n en Efectivo.

85. ••satdo Deudor" significa el monto que el Prestatario adeuda al Banco por concepto
de la parte desembolsada del Prestamo.

86. "Saldo Deudor Requerido" tendra el significado que se le asigna en el Articulo
5.02(f) de estas Nonnas Generales.

, 

87. • "Tasa Base de lnteres" significa la tasa detenninada por el Banco al momento de la
ejecuci6n de una Conversi6n, con la- excepci6n de la Conversi6n de Productos
Basicos o de la Conversion de Protecci6n contra Catastrofes, en funci6n de (i)•la
moneda solicitada por el Prestatario; (ii) el tipo de tasa de interes solicitada por el
Prestatario; (iii) el Cronogratna de Amortizaci6n; (iv) las condiciones de mercado
vigentes; y (v) uno de los siguientes, entre otros: (1) la Tasa de Interes LIBOR en
D6lares· a tres (3) meses mas \.'.U1 margen que refleje el costo estimado de captaci6n
de recursos en D61ares del Banco existente al momento del desembolso o la
Conversion; o (2) el costo efectivo de la captaci6n del fmanciamiento del Banco
utilizado como base para la Conversion; (3) el fudice de tasa de interes
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correspondiente mas un margen que retleje el costo e�timado de captaci6n de 
l'ecursos en la moneda solicitada al momento del desembolso ode la Conversion; o 
(4) con respecto a los Saldos Deudores que han �ido objeto de una Conversi6n
previa, con excepci6n de la Conversi6n de Productos B.asicos o de la Conversi6n.
de Protecci6n contra Catastrofes, la tasa de interes vigente para dichos Saldos
Deudorcs.

88. ..Tasa de Interes Basada en LIBOR'' significa la Tasa de Interes LIBOR mtis el
Costo de Fondeo del Banco,-detenninada en una Fecha de Detenninaci6n de la Tasa
de Interes Basada en LIBOR para cada Trimestre,

89. "Tasa de lnteres LIBOR" 1 signifi.ca la ''USD-LIBOR-ICE", que es la tasa
administrada por ICE Benchmark Administration (o cualquier otra enti�d que.la
reemplace en la administraci6n de la referida tasa) aplicable a dep6sitos en D6lares
a un plazo de tres (3) meses que figura en la pagina correspondiente de las paginas
Bloomberg Financial Markets Service o Reuters Service, o en la pagina
correspondiente de cualquier otro servicio seleccionado por el Banco en que figure
dicha tasa, a las 11 :00 a.m., hora de Londres, en una fecha que es dos (2) Dias
Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinaci6n de la Tasa de fnteres
Basada en LIBOR para cada Trimestre. Si dicha Tasa de Interes LIBOR no
apareciera en la pagina correspondiente, la Tusa de Interes LlBOR correspondiente
a esa Fecha de Detenninaci6n de la Tasa de Interes Basada en LIBOR para cada
Trimestre sera detenninada coma si las partes hubiesen especificado "USD­
LIBQR.Bancos Referenciales" como la Tasa de lnteres LIBOR aplicahle.. Para
estos efectos, "USD-LIBOR-Bancos Referenciales" significa que la Tasade Inter6s
LIBOR correspondiente a una Fecha de Determinaci6n de la Tasa de Interes Basada
en LJBOR para cada Trimestre sera determinada en funci6n de las tasas a las qqe
las Bancos Referenciales esten ofreciendo fos dep6sito.s en D61ares a lo.s bancos de
primer orden en el mercado interbancario de Londres aproximadamente a las 11 :00
a.m., hora de Londres, en una fecba que es dos (2) Dias Bancarios· Londinense.s
antes de la Pecha de Determinaci6n de la Tasa de Interes Basada en LIBOR para
cada Trimestre. a un plazo de (3) meses, comenzando en la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interes Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto
Representativo. El Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el Banco
solicitara(n) una c�ti,.zaci6n de la Tasa de Interes UBOR a la oficina principal en
Londres de cada WlO de los Bancos Referenciales. Si se obtiene un minimo de dos
(2) cotizaciones, la Tasa de Interes LIBOR correspondiente a esa· Fecha de
Detenninaci6n de la Tasa de Interes Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la
media aritmetica de las cotizaciones. De obtenerse menos de dos (2) cotizaciones
segun lo solicitado, la Tasa de Jnteres LIBOR correspondiente a esa Fecha de
Detenninaci6n de la Tasa de Interes Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la
media aritmetica de las tasas cotizadas por los principales bancos en la ciudad de

1 Cualquiert6rmino quefigure en maylisculas en el numeral 89 deeste Artlculo2.0t 'y que no este defmido de alguna manera l:!l
este literal, tendrt el mismo signifu:ado que le haya sido asignado en las Definiciones de ISDA de 2006, segiln la publi�i6n del 
International Swaps and Derivatives Association. Inc. (Asociaci6n Internayional de Operaciones de Pennuta Financiera e 
lnstrumentos Derivados), en sus vecsiones modificadas y compfementadas, las cuales son incorporadas en este documento por 
rafon:n da. ' 

5450/OC-CH 



fto17t,22 

- 12 -

Nueva York, escogidos por el Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el 
Banco, aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Nueva York, aplicable a 
prestamos en D6lares co�cedidos a fos principales bancos europeos, a un plazo de 
tres 0) meses, comenzando en la Fecha de Determinaci6n de la Tasa de Interes 
Basada en LIDOR para ca� Trimestre y en un Monto Representativo. Si el Banco 
obtiene la Tasa de Interes LIBOR de nias de un Agente de Calculo, como resultado 
del procedimiento descrito anterionnente, el Banco determinara a su sola 
discr�ci6n, la Tasa de lnteres LIBOR apiicable ,en una Reeba de Determinaci6n de 
la Tasa de Interes Basada en LIBOR para cad.a Trimestre, con fundamento en la::i 
tasas de interes proporcionadas por los Agentes de Calculo. Para los prop6sitos de 
esta disposici6n, si la Fecha de Determinaci6n de la Tasa de Interes Basada en 
LIBOR para cada Trimestre no es Wl dia bancario en la ciudad de Nueva York, se 
utilizaran las T!isas de Interes LIBOR cotizadas en el primer dia bancario en Nueva 
York inmecliatamente siguiente. 

90. "Terminos y Condiciones Parametricos y No Parametricos de Ia Opci6n de Pago
de Principal" significa los tenninos y condiciones de las condiciones parametricas
y no parametricas establecidas por el Banco y aplicables para veri:ficar la ocurrencia
oe un Desastre Natural Elegible.

91. ''Tipo de Cambio de Valua:ci6n" es igual a la cantidad de unidades de Moneda
Convertida por un D6Iar, aplicable a cada Fecha de Valuaci6n de Pago, de acuerdo
con la fuente que se establezca en la Carta Notificacion de Conversi6n.

92. "Tipo de Opci6n" significa el tipo de Opci6n de Productos Basicos en relaci6n con
el cual el Banco puede, sujeto a la disponibilidad en el mercado y a consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco, ejecutar una Conversion de Productos
Basicos incluidas, entre otras, las opciones europea, asiatica con medla aritmetica
y precio de ejercicio fijo, y binaria.

93. "Tope (cap) de Tasa de Interes" sigriifica el establecimiento de un limite superior
para una tasa variable de interes.

94. "Tramo de Desembolso" significa, para las prestamos de npoyo a reformas de
politicas, el monto o Ia porci6n de los recursos del Prestamo que sera elegible para
desembolso una vez que el Prestatario haya curnplido con las correspondientes
condiciones contractuales.

95. "Tramo del Prestamo'' significa cualquiera de los tramos en los que se divida el
Prestamo como resultado de una Conversion o de una modificaci6n. del
Cronograma de Amortizaci6n. '

, 

96. ''Trimestre" significa cada uno de los siguientes perlodos de tres (3) meses del aiio
calendario: el periodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo; el
periodo que comienza el l de abril y te;rmipa el 30 de junio; el periodo que comienza
el 1 de julio y termina el 30 de septiembre; y el periodo que comienza el 1 de octubre
y termina el 31 de diciembre.
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97. "VPP" significa la vida promedio ponderada, ya se{l VPP Original o la que resulte
de una modificaci6n del Cronograma de Amortizacion, como resultado de una
Conversi6n o no. La VPP se calcula en a.nos (utilizando dos decimales), sobre la
base del Cronograma de Amortizad.6n de todos los Tramos del Prestamo y se define
como la divisi6n entre (i) y (ii) siendo:

(i) la sumatoria de los productos qe (A) y (B), definidos como:

(A) el monto de cada pago de amortizaci6�;

(B) la diferencia en el numero de dias t;ntre la fecha de pago de
amortizaci6n y la fecha de suscripci6n de este Contrato, dividido por
365 dias;

y 

(ii) la suma de los pagos de ai;nortizaci6n:

La formula a aplicar es la siguiente:

•
ffA,,1x(FP,,1-FS·J r 

jsl i=I. 365 

VPP = 

AT 
donde: 

VPP es la vida promedio ponderada de todas las amortizaciones, 
expresada en a.nos. 

m es el numero total de los Tramos del Prestamo. 

n es el numero total de pagos de amortizaci6n para cada Tnuno del 
Prestamo. 

AtJ es el monto de la amortizaci6n referente al pago i del Tmmo j del 
Prestamo, calculado en el equivalente en D6lares, a la tasa de 
·cambio determinada por el Agente de Calculo para ij3. fecha de
modificaci6n del Cronograma de Amortizaci6n.

FPiJ es la fecha de pago referente al pago ( del Tramo j del Prestamo. 

FS es la fecha de suscripci6n.de este Contrato. 

AT es la suma de todos los AtJ , calculada en el equivalente en D6lares, 
a la fecha del calculo a la tasa de cambio determinada por el Agente 
de Oilculo. 

98. "VPP Original" significa la VPP del Prestamo vigente en la fecha de suscripci6n
de este Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales .

.. 
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CAPiTULOm 
Amortizaci6n, lnrereses, Comisioo de Credito, lnspecd6n v Vigilancla 

v Pagos Anticipados 

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizaci6n y de intereses. El Prestamo sera 
amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizaci6n. Los intereses y las cuotas de 
amortizaci6n se pagaran el dia 15 del xnes, de acuerdo con lo establecido en las Estipulaciones 
Especiales, en una Carta Notificaci6n de Modificaci6n de Cronograma de Amortizaci6n, en una 
Carta Notificaci6n de Conversion o en una Carta Notificaci6n de Ejercicio de la Opci6n de Pago
de Principal, segun sea e1 caso. Las fechas de pagos de amortizaci6n coincidiran siempre con una 
fecha de pago de intereses. 

ARTICULO 3.02. Modificaci6n del Cronograma de Amortizacl6n. (a) El Prestatario, con 
la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra �olicitar la moditicaci6n del Cronograma de 
Amortizaci6n en cualquier momenta a partir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato y 
hasta sesenta (60) dias antes del vencimiento del ·ptazo Original de Desembolsos segun lo 
establecido en este articulo. El Prestatario tambien podra solicitar la modificaci6n del Cronograma 
de Arnortizaci6n, con ocasi6n.de una Opci6n de Pago de Principal, de una Conversi6n de Moneda 
o de una Conversi6n de Tasa de Interes, segun lo establecido, respectivamentc, en los Atticulos
3.06, 5.03 y 5.04 de estas Nonnas Generales..

(b) Para solicitar una modificaci6n del Cronograma de Amortizaci6n, excepto en el
caso de la Opci6n de Pago de Principal, Conversion de Moneda o Conversion de Tasa de Interes, 
el Prestatario debera presentar al Banco uoa Carta Soticitud de Modiffoaci6n de Cronograma de 
Amortizaci6n, que debera: (i) sefialar si la modificaci6n del Cronograma de Amortizaci6n 
propuesta se aplica a la total1.d!id o una parte del Prestamo; y (ii) indicar el nuevo cronograma de 
amortizaci6n, que incluira la primera y ultima fecha de amortizaci6n, la fre(:uencfa de pagos y el 
porcentaje• que estos representan de la totalidad del Prestamo o el Tramo del Prestamo para el que 
se solicita la modificaci6n. 

(c) El Banco podra aceptar cualquier modificaci6n del Cronograma de Amortizaci6n
solicitadas, sujeto a las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco y al 
cumplimiento de los siguientes requisitos: 1 

(i) la ultima fecha de amortizaci6n y la VPP acumulada de todos los
Cronogramas de Amortizaci6n no excedan hi la Fecha Final de
Amortizaci6n ni la VPP Original;

(ii) el Tramo del Prestamo sujeto a un nuevo Cronograma de Amortizaci6n no
sea merlor al equivalente de tres millones de D6lares (US$3.000.000); y

(iii) el Tramo del Prestamo sujeto a la modificaci6n del Cronograma de
Amorti�ci6n no haya sido objeto de una modificaci6n anterior salvo que
la nueva modificaci6n al Cronograma de Am.ortizaci6n sea re-sultado del
ejercicio de la Opci6n de Pago de Principal, una Conversion de Moneda o
una Conversi6n de Tasa de Jnteres.
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( d) El Banco comunicara al Prestatario su decisi6n mediante una Carta Notificaci6n de
Modificaci6n de Cronograma de Amortizaci6n. ·Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario, la 
Carta Notificacion de Modi:ficaci6n del Cronograma de Amortizaci6n incluira: (i) el nuevo 
Cronograma de Amortizaci6n corresportdiente al Prestamo o Tramo del Prestamo; (ii) la VPP 
aCl!lllulada del Prestamo; y (iii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizaci6n. 

(e) El Prestam.o no podra tener mas de cuatro Tramos del Prestamo 9-enominados en
· Moneda de Pais no Prestatario con C:ronogramas de Amortizaci6n distintos. Los Tmmos del

Prestamo denominados en Moneda Local podran exceder dicho numero, sujeto a las debidas
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

(f) Con el objeto de queen todo momento la VPP del Prestamo continue siendo igual
o menor a la VPP Original, en cualquier even.to en que la VPP �iel Prestamo exceda la VPP
Original, el Cronograma de Amortizaci6_n ha bra de ser modifi.ca,do. Pant di ohos ef ectos, el Banco
informara al Prestatario de dicho evento, solicitando al Prestatario pronunciarse respecto del nuevo
cronograma de amortizacion, de acuerdo con lo establecido en este Articulo. Salvo que el
Prestatario expresarnente solicite lo contrario, la modificaci6n consistira en el adelanto de la Fecha
Final de Amortizaci6n con el correspondiente ajuste a las cuotas de amortizacion.

(g) Sin perjuicio de lo establecido en la letra (t) anterior, en los casos en que se
acuerden extensiones al Plazo Original de Desembolsos que: (i) ocasionen que dicho plazo se 
extienda mas alla de la fecha de sesenta (60) dias antes. del vencimiento de la primera cuota de 
amortizaci6n del Prestamo o, en su caso; del tramo del Prestamo; y (ii) se efectuen desembolsos 
durante dicha extensi6n, el Cronograma de Amortizaci6n habra de ser n1odificado. La 
modifi.caci6n consistira en (i) el adelanto de la Fecha Final· de Amortizaci6n o, en el caso que el 
Prestamo tenga distintos tramos, en adefantar la Fecha Final de Amortizaci6n del tramo o tramos 
del Prestamo cuyos recursos se desembolsan durante la extension del Plaza Original de 
Desembolsos, salvo que el Prestatario expresamente solicite, � su lugar, (ii) el incremento del 
monto de la cuota de amortizaci6n siguiente a cada desembolso del Prestamo o, en su caso, del 
tramo del Prestamo que ocasione una VPP mayor a la VPP Origi,nal. En el segundo ca.so, el Banco 
determinara el monto correspondiC';lte a cada cuota de amortizaci6n.. 

.ARTf CULO 3.03. Opcion de Pago de-Principal. (a) El Banco s6lo podra ofrecer la Opci6n 
de Pago de Principal a un prestatario que sea 11ll pafs miembro del Banco. Para efectos de la Opci6n 
de Pago de Principal descrita en este Contrato, el t6nnino "Prestatario" debera entenderse coma el 
pais miembro del Banco. El Prestatario podra solicitar al Banco, y el Banco podra aceptar, que este 
Prestam.o sea elegible para la Opci6n de Pago de Principal de confonnidad con las disposiciones 
de este Contrato.- Luego de la aceptaci6n por parte del Banco de la solicilud del Prestatario; el 
Prestatario pod.rs. ejercer la Opci6n -de Pago de Principal, durante el plazo de amortizaci6n del 
Prestamo, solicitando la modificaci6n del Cronograma ae Amortizaci6n luego de la ocUtTencia de 
un Desastre Natural Elegible de confotmidad con el Artfculo 3.06de estas Normas Oenerales. 

(b) · Solic.itud de Activacion de la ·opcion de Pago de Principal posteriormente a la 
entrada en vigencia de este Contrato. El Prestatario podni solicitar al Banco, y el Banco podra 
aceptar, que este Prestamo sea elegible para la Opcl6n �e Pago de Principal despues de que este 
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haya entrado en vigencia, y hasta sesenta (60) dias previos al vencimiento del J>lazo Original de 
Desembolsos. Para tal fin, el Prestatario debera entregar al Banco una Carta Solicifod d� 
Activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal en la fonna y el contenido satisfactorios para el 
Banco, firmada por un representante del Prestatario debidamente autorizado. Una vez que el Banco 
haya recibido.una Carta Solicitud de Activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal, el Banco podr, 
aceptar la solicitud a traves de una Carta No'tificaci6n de Activaci6n de la Opci6n de Pago de 
Principal. 

(c} Condicion para Solicitar la Activacion de la Opcion de Pago de Principal. Sera

elegible una solicitud del Prestatario para activar la Opci6n de Pago de Principal siempre que, al 
momento de la solicitud, exista una Facilidad de Credito Contingente suscrita entre el Banco y el 
·Prestatario con la correspondiente cobertura para desastres naturales activa para al menos un
Desastre Natural Elegible.

(d) Ampliaci6n de la Cobertura para Desastres NaturaJes de la Facilidad de
Credito Contingente. Si el Prestatario amplia la cobertura ·de desastres nawrales de su Facilidad 
de Credito Contingente con el Banco para incluir uno o mas desastres naturales que dicha Facilidad 
de Credito Contingente no cubria al momento de la activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal 
segun lo dispuesto en el inciso (c) anterior, el Prestatario pod.ra soli9itar que el Banco actua]ice, 
segun corresponda, los Tenninos y Condiciones Parametricos y �o Parametricos de la Opci6n de 
Pago de Principal. Si el Banco aprueba dicha s01icitud, las terminos y condiciones parametricos y 
no parametricos aplicables para la veri:ficaci6n del respectivo desastre natural seran establecidos 
por el Banco, a su discreci6n, -en los Terminos y Condiciones Parametricos y No Parametricos de 
b1 Opci6n de Pago de Principal actualizados, los mismos que seran comunicados por el Banco al 
Prestatario. Una vez que el Banco haya comunicado al Prestatario los Tenninos y Condiciones 
Parametricos y No Parametricos de la Opci6n de Pago de Principal actualizados, conforme se 
establece en este parrafo, el desastre natural respectivo sera considerado un Desastre Natural 
Elegiole para los prop6sitos de la Opci6n de Pago de Principal. 

(e) Cancelacion. La Opci6n de Pago de Principal podra cancelarse.m.ediante solicitud-
escrita del Prestatario al Banco, en cuyo caso la comisi6n de transacci6n de la Opci6n de Pago de 
Principal continuara devengandose hasta treinta (30) dias despues de que el Banco reciba la 
solicitud de cancelaci6n del Prestatario. Las Partes acuerdan que cualquier monto pagado por el 
Prestatario con relaci6n a la comisi6n de transacci6n de la Opci6:Q de Pago de Principal entre la 
fecha de recepci6n del aviso de cancelaci6n por el Banco y la fecha efectiva de la cancelaci6n no 
sera reembolsado por el Banco al Prestatario. 

(f) InelegibUidad. Este Prestamo no sera elegible para la Opcl6n de Pago de Principal
si el Cronograma de Amortizaci6n del Prestamo contempla un pago unico al termino del Prestamo 
o pagos de capital en los ul.timos cinco (5) afios del plaza de amortizaci6n del Prestamo.

ARTiCULO 3.04. Terminos y Condieiones Parametri.cos y No Parametricos de la Opcion 
de Pago de Principal. (a) El Banco, a su sola discreci6n, establecera las condiciones parametricas 
y no parametricas aplicables para la verificaci6n del Desastre Natural Elegible en los Tenninos y 
Condiciones Parametricos y No Parametricos de la Opci6n de Pag'O de Principal, los cuales seran 
comunica�os por el Banco al Prestatario luego de la activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal 
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segun lo establecido en el Articulo 3.03 de estas Nonnas Generales. Los Tenn.inos y Condiciones 
Parametrlcos y No Parametricos de la Opci6n de Pago de Principal seran vinculantes para el 
Prestatario y el Banco podra modificarlos mediante notificaci6n escrita al �estatario. 

(b) El cumplimiento de las condiciones parametricas establecidas para la veri:ficaci6n de
un Desastre Natural Elegible segun lo establecido en los Terminos y Condiciones Parametricos y 
No Parametricos de la Opci6n de Pago de Principal sera veriticado por el Banco utiliz.ando datos 
proporcionados por entidades independientes determinadas por el Banco. 

(c) El cum.plintiento de las condiciones no parametricas establecidas para la verificacion
de un Desastre Natural Elegible segun lo establecido en lo!:i Terminos y Condiciones Parametricos 
y No Parametricos de la Opci6n de Pago de Principal_ serA verificado por el Banco y, para t1!,l efecto, 
el Banco podra, a su discrecion, coQ.Sultar a terceros. 

ARTiCULO 3.05. Comision de transaccion aplicable a la Opcion de Pago de Principal. 
(a) El Prestatario pagan\ al Banco una comisi6n de transacci6n aplicable a la Opci6n de Pago de
Principal, que sera detenninada por el Banco peri6d:icamente. El Banco notificara. al Prestatario la
comisi6n de transacci6n que debera pagar por la Opcion de Pago !;le Principal. Dicha comisi6n
pennanecera vigente hasta q_ue cese de devengarse de conformidad con lo dispuesto en el inciso
( c) de este Articulo.

(b) La comisi6n de transacci6n aplicable a la Opci6n de Pago de Principal: (i) seni 
•expresad� en fonna de puntos basicos por aiio; (ii) se devengara desde la fecha de vencimiento del
Plazo Original de Desembolsos sobre los Saldos Deudores; y (iii) se pagara. junto con cada pago
de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.01 de estas Nonnas Generates.

, (c) La comisi(m de transacci6n aplicable a la Opci6n de.Pago de Principal cesara de
devengarse: (i) en la fecha en que el Prestatario ejerza la Opci6n de Pago de Principal de 
conformidad con el Articulo 3.06 de estas Normas Generales; o (ii) cinco (5) afios antes de la 
ul.tima fecha de amortizaci6n de conformidad con el Cronograma de Amortizaci6n segun lo 
establecido en el inciso (g) del Articulo 3.06 de estas Normas Generales, lo que ocurra primero. 

ARTiCULO 3.06. Eiercicio de la Opci6n de Pago de Principal. {a) Luego de la ocurrencia 
de un Desastre Natural .Elegible durante el plaza de amortizaci6n del Prestamo, el Prestatario podra 
solicitar ejercitar la Opci6n de Pago de Principal a traves de la presentaci6n al Banco de una Carta 
Solicitud de Ejercicio de la Opci6n de Pago de Principal, en la fonna y el contenido satisfactorios 
para el Banco, mediante la cual el Prestatario debera: 

(i) notificar al Banco de la ocWTencia de un Desastre Natural Elegible;

(ii) presentar al Banco la documentaci6n de respaldo relacionada con el
cumplimiento de las condiciones parametricas y no parametrlcas aplicables
al Desastre Natural Elegible;

(iii) indicar el numero de Prestamo; e
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(iv) incluir el nuevo cronograma de amortizaci6n, que refleje la redistribuci6n de
los pagos de capital del Prestamo que se vencerian durante el periodo de dos
(2) atios siguientes a la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de
confonnidad'c<?n lo previsto en el inciso (b) y (cl) de este Articulo. ·-

(b) El Banco podra aceptar la solicitud a que se refiere el inciso (a) de este Articulo
sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, asi como al cwnplimiento 
de los siguientes requisites: 

(i) el nuev9 cronograma de amortizacion del Prestamo corresponde a un
cronograma de amortizaci6n con pagos de capital semestrales;

(ii) la ult:itna fecha de amortizaci6n y la VPP acumulada del cronograma de
amortizaci6n modificado no excede la Fecha Final de Amortizaci6n ni la
VPP Original; y

(iii) no ha habido retrasos en el pago de las sumas adeudadas por el Prestatario al
Banco por concepto de capital, comisiones, intereses, devoluci6n de recurses
del Prestamo utilizados para gastos no elegibles, o por cualquier otro
concepto, con motive de este Contrato o cualquier otro contrato celebrado
entre el Banco y el Prestatario, incluyendo cualquier contrato de prestamo o
Contrato de Derivados.

(c) El Banco notificara al Prestatario de su decisi6n en una Carta Notificaci6n de
Ej ercicio de Ia Opci6n de Pago de Principal. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario, la Carta 
Notificaci6n de Ejercicio de la Opci6n de Pago de Principal incluini.: (i) el nuevo Cronograma de 
Amortizaci6n del Prestamo; y (ii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizaci6n. 

(d) . Si la Opci6n de Pago de Principal se ejerce con menos de sesenta (60) dias de
antii.:ipaci6n al pr6ximo pago de capital adeudado al Banco segun lo establecido en el Cronograma 

· ·de Amortizaci6n, el Cronograma de Amortizaci6n modificado no afectara dicho pago y. por lo ·'
tanto, el periodo de dos (2) afios de la Opci6n de Pago de Principal comenzaria inmediatamente
despues de dicho pago de capital.

(e) · Todos los intereses, comisiones, primas y cualquier otro. cargo del Prestamo, as'i
como cual�uier otro pago por gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este 
Contrato, seguiran adeudados.por el Prestata�o durante el periodo de dos (2) anos siguientes a la 
ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de confonnidad con las disposiciones de este Contrato. 

(£)• La Opci6n de Pago de Principal solo podra ser ejercida per el Prestatario respecto a, 
un Desastre Natural Elegible para el cual el Prestatario tenia, en el momenta de la activaci6n de la 
Opci6n de Pago de Principal, la correspondiente cobertura para desastres naturales activa bajo una 
Facilidad de Credito Contingente. Si, luego de la activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal, el 
Banco aprueba que el Prestatario sea elegible para ejercer la Opci6n de Pago de Principal para 
desastres naturales adicionales de conformidad con el parrafo ( d) del Artfculo 3.03 de estas Nonnas 
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Generales, el Prestatario tambien podra ejercer la Opci6n de Pago de Principal respecto ·a dicho 
Desastre Natural Elegible. 

(g) La Opci6n de Pago. de Principal pod:ra ser · ejercida por el Prestatario, sujeto a las
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, tmicamente hasta cinco (5) afios antes 
de la fecha del ultimo pago de capital programado al Banco de conformidad con lo establecido en 
el Cronograma cle Amortizaci6n. Si la Opci6n de Pago de Principal no se ejerce dentro de dicho 
periodo, se considerara automaticamente caneelada y la resp�tiva comision de transacci6n cesara 
de devengarse al vencimiento de dicho periodo. 

(h) Una vez que se haya ejerci do la Opci6o de Pago de Principal de confonnidad con
este Articulo, el Prestatario no seri. elegible para ejercer nuevamente dioha opci6n con respecto a 
este Pres�mo. 

ARTiCULO 3.07. lnt.ereses. (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no ban sido objeto 
de Conversi6n. Mientras que el Prestamo no haya sido objeto de ninguna Conversi6n, el 
Prestatario pagara intereses sobre los Saldos Deudores diarios a una Tasa de Interes Basada en 
LIBOR mas el margen aplicable para prestamos del capita{ ordinario. En este caso, los intereses 
se devengaran a una tasa anual para cada Trimestre detenninada por el Banco en una Fecha de 
Detenn�ci6n de la Tasa de Interes Basada en LIBOR para cada Trimestre. 

- . 

(b) Intereses s.obre Saldos Deudores que han sido objeto de Conversion. Si los
Saldos Deudores han sido objeto de una Conversion, el Prestatario· debera pagar intereses sobre 
los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversion a: (i) la Tasa Base de Jnteres que determine 
el Banco; mas (ii) el margen aplicable para prestamos del capital ordinario del Banco. 

(c) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de Interes. En
el supuesto de que se haya efectuado una Conversi6n de Tasa de Interes para establecer un Tope 
(cap) de Tasa de lnteres y la tasa de interes pagadera por el Prestatario en virtud de lo establecido 
en este Articulo exceda el Tope (cap) de Tasa de Jnteres en cualquier momento durante el Plazo 
de ·conversi6n, la tasa maxima de interes aplicable durante dicho Plaza de Conversion sera 
equivalente al Tope (cap) de Tasa de Interes. 

(d) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (collar) de Tasa de lnteres.
En el supuesto en que se haya efectuado una Conversion de Tasa de Interes para establecer una 
Banda (collar) de Tasa de Jnteres y Ia tasa de interes pagadera por el Prestatario en virttid de lo 

. establecido en este. Articulo exceda o este por debajo de los limitos superior o inferior, 
respectivamente, de la Banda (collar) de Tasa de Interes en cualquier momenta durante el,Plazo 
de Conversi6n, la tasa maxim.a o minima de it]teres aplicable durante dicho Plazo de Conversi6n 
sera, respecti vamente, el limite superior o el Hmite inferior de la Banda ( col tar) de Tasa de Jnteres. 

(e) Moditicaciones a la base de calculo de intereses. Las Paites acuerdan que, no
obstante cualquier modificaci6n en la practica del mercado que, en cualquier momento,' afecte la 
detenninaoi6n de la Tasa de Interes LIBOR, los pagos por el Prestatario deberan permanecer 
vinculados a la captaci6n del Banco. P� efectos de obtener y mantener dicho vinculo en tales 
circunstancias, las Partes acuerdan expresamente que el Agente de Calculo, buscando reflejar la 
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captacion correspondiente del Banco, debera determinar: {a) la ocurrencia de tales modificaciones; 
y (b) la tasa base altemativa aplicable para detenninar el monto apropiado a ser pagado por el 
Prestatario. El Agente de Calculo debera notificar al Prestatario y al Garante, si fuera el caso, con 
anticipaci6n minima de sesenta {60) dias, de la tasa base altemativa aplicable. La tasa base 
altemativa sera efectiva en la fecha de vencimiento de tal plazo de notificaci6n. 

ARTiCULO 3.08. Comisiog de eredito. (a) El Prestatario pagani una comisi6n de credito 
sobre el saldo no desembolsado del Prestamo a un porcentaje que sera establecido por el Banco 
peri6dicamente, como resultado de su revisi6n de cargos financieros para prestamos de capital 
ordinario sin que, en ningun caso, pueda exceder el 0, 75% por afio. 

(b) La comisi6n de credito empezara a devengarse a los sesenta (60) dias de la fecha
de suscripci6n del Contrato. 

(c) La comisi6n de credito cesara de devengarse (i) cuando se hayan efectuado todos
los desembolsos y (ii) en todo o parte, segun sea el caso, cuando haya quedado total o parcialmente 
sin efecto el Prestamo, de conformidad con los Articulos 4.02, 4.06, 4.07 o 6.02 de estas Nonnas 
Generates. 

ARr:f CULO 3.09. Calculo de Ios intereses y de la comision de credito. Los intereses y la 
comisi6n de credito se .calcularan ·con base en el numero exacto de dias del perfodo de intereses 
correspondiente. 

ARTiCULO 3.10. Recursos para inspecci6n y vigilancia. El Prestatario no estara obligado a 
. cuhrir los gastos del Banco por concepto de inspecci6n y vigilancia generates, salvo que el Banco 

establezca lo contrario durante el Plazo Original• de Desembolsos como consecuencia de su 
revisi6n peri6dica de cargos financieros para prestamos del capital ordinario, y notifique al 
,Prestatario al respecto. En este caso, el Prestatario debera indicar al Banco si pagara dicho monto 
directamente o si el Banco debera retirar y retener dicho monto de los recurses del Prestamo. En 
ningun caso, podra cobrarse por este .concepto en un semestre determinado 111as de lo que resulte 
de aplicar el 1% al monto del Prestamo; dividido por el numero de.semestres comprendido en el 
Plazo Original de Desembolsos. 

ARTIC(JLO 3.11. Moneda de los pagos de amortizacion, intereses, cotnisiones y cuotas de 
inspeccion y vigilaneia. Los pagos de amortizaci6n e intereses seran efectuados en D6Jares, salvo 
que se haya realizado una Conversion de Moneda, en cuyo caso aplicara lo previsto en el Articulo 
5.05 de estas Normas. Generates. Los pagos de comision de credito y cuotas de inspecci6n y 
vigilancia se efectuaran siempre en la Moneda de Aprobaci6n. 

ARTICULO 3.12. Pagos antici.pados. (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores 
denominados en Dolares con Tasa de Interes Basada en LIBOR. El Prestatario pod.ra pagar 
anticipadamente la tota!idad o una parte de cualquier Saldo Deudor en D61ares a Tasa de Interes 
Basada en LIBOR, en una fecha de pago de intereses, mediante la presentaci6n al Banco de una 
solicitud escrita de caracter irrevocable con; al memos. treinta (30) dias de anticipaci6n, con la 
anuencia del Garante, si lo hubiere. Dicho pago se imputara de acuerdo a lo establecido en el 
Articulo 3.13 de es.tas Nonnas Generitles. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra 
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la totalidad del Saldo Deudor, el pago se aplicara en forma proporcional a las cuotas de 
amortizaci6n pendientes de pago. Si el Prestamo tuviese Tramos del Prestamo con Cronogramas 
de Amortizaci6n diferentes, el Prestatario debera prepagar la totalidad del Tramo del Prestamo 
oorrespondiente, salvo que el Banco acuerde lo contrario. 

(b) Pagos Anticipados de mont.os que han ,sido objetb de Conversion. Con
excepci6n de las Conversiones de Protecci6n contra Catastrofes que se rigen par lo establecido en 
el literal (c) de este arttculo, y siempre que el Banco pueda revertir oreasigoar su correspondiente 
captaci6n de] financiamiento o cualquier cobertura relacionada, el Prestatario, con la anuencia del 
Garante, podra pagar anticipadamente en una de las fechas de pago de intereses establecidas en el 
Cronograma de Amortizaci6n adjunto a la Carta Notificaci6n de Conversi611: {i) la totalidad o una 
parte del monto l:j_ue haya sido objeto de una Cpnversi6n de Moneda; {ii) la totalidad o una parte 
del monto que haya sido objeto de u.na Conversi6n de Tasa de Interes; y/o (iii) la totalidad o una 
pa.rte de un monto equivalente al Saldo Deodor Requerldo bajo una Conversi6n de Productos 
Basicos. Para este efecto, el Prestatario debera presentar al Banco con, por Io men.os, treinta (30) 
dfus de anticipaci6n, una solicitud escrita de ca.meter irrevocable. En dicha solicitud1 el Prestatario 
debera especificar �l monto que desea pagar en fonna anticipada y las Conversiones a las que se 
refiere. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra Ia: totalidad del Saldo Deudor 
relacionado con dicha Conversion, este se aplicara en fonna proporcional a las cuotas. pendientes · 
de pago de dicha Conversion. El Prestatario no podra efectuar pagos anticipados por un monto 
menor al equivalente de ttes millones de D6lares {US$3.000.000), salvo que el Saldo Deudor 
remanente relacionado con la Conversi6n correspondiente fuese menor y se pague en su totalidad. 

(c) Pagos anticipados de montos que han sido sujetos a Conversiones de
Proteccion contra Catastrofes. El pago anticipado de cualquier monto sujeto a una Conv�rsi6n 
de Protecci6n contra. Cata.strafes sera evaluado caso por caso, sujeto a las consideraciones 
operativas y de manejo de riesgo del Banco. 

(d) Para efectos de los literales (a), (b) y (c) anteriores, los siguientes pagos seran
considerados como pagos anticipados: (i) la devoluci6n de Anticipo de Fondos no justificados; y 
(ii) los pagos como consecuencia de q\le la totalidad o una parte del Prestamo haya sido declarado
vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo .6.02 de estas Normas
Generates.

{e) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los casos de pago-
.anticipado, el Prestatario rycibi.ra del Banco o, en su defecto, le pagaia al Banco, segun sea el caso, 
cualquier ganancia o perdida ineurrida pOJ: el Banco por revertir o reasignar su coITespondiente 
captaci6n del financiamiento o cualquier cobertura relacionada, determinada por el Agente de 
Calculo. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar,' a cualquier monto vencido 
pendiente de. pago por el Prestatario. Si se tratase de. perdida, el Prestatario pagara el monto 
corrpspondiente de forma conjunta y en la fecha del pago anticipado. 

ARTICULO 3.13. Imputaclon de los pagos. Todo pago se imputara en primer termino a 
comisiones e intereses exigibles en la fecba del pago y, si hubiere un saldo, a la amortizaci6n de 
cuotas vencidas de capital. 

.. 
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ARTiCULO 3.14. Vencimientos en dias gue no son Dias Habiles. Todo pago o cualquiera 
otra prestacion que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo en un dia que no 
sea Dia Habit; se entendera validamente efectuado en el primer Dia Habit siguiente, sin que en tal 
caso proceda recargo alguno. 

ARTiCULO 3.15. Lugar de los pagos. Todo pago-debera efectuarse en la oficina principal qel 
Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de America, a menos que el Banco 
designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificaci6n escrita fil Prestatario. 

ARTiCULO 3.16. Participaeiones. (a) El Banco podra ceder a otras instituciones publicas o
privadas, a titulo de participaciones, los derechos correspondientes a las obligaciones pecuniarias 
del Prestatario provenientes de. este Contrato. El Banco inform:ara inm�diatamente al Prestatarlo 
sabre cada cesi6n. 

(b) Se pod.ran acordar participaciones en relaci6n con saldos desembolsados o saldos 
que esten pendientes de desembolso en el momenta de celebrarse el acuerdo de participaci6n. 

(c) El Banco podra, con la previa conformidad del Prestatario, y del 'Garante, si lo
hubiere, ceder en todo o en parte el saldo no desembolsado del Prestamo a otras instituciones 
publicas o privadas .• A tales efectos, la porci6n sujeta a cesi6n sera denominada en terminos de un 
numero fijo de unjdades de la Moneda de Aprobacion o de unidades de D6lares. Iguahnente y 
previa conformidad del Prestatario, y del Ga'rante, si le;, hubiere, el Banco podra establecer para 
dicha porci6n sujeta a cesi6n, una tasa de interes diferente a la establecida en este Contrato. 

CAPiTULOIV 
Normas Relativas a Desembolsos 

ARTICULO 4.01. Condiciones previas al primer desembolso. El primer desembolso del 
Prestamo esta condiciona�o a que se cumplan, a satisfacci6n del Banoo, los siguientes requisitos: 

( a) Que el Banco haya recibido µno o mas infonnes juridicos fundados que establezcan,
· con seiialam.iento de las pertinentes disposiciones constitucionales, legales y

reglamentarias, que las obligaciones contraidas por el Pres�tario en este Contrato
y las del Garante en el Contrato de Garantfa si lo hubiere, son validas y exigibles.
Dichos· infonnes deberan referirse, ademas, a cualquier consulta jurldica que el
Banco razonablemente. estime pertinente formular.

(b). Que el Prestatario, por si o por media del Organismo Ejecutor, en su caso, haya 
designado uno o mas funcionarios que pUedan representarlo en todos los actos 
relacionados con la ejecucion de este Contrato y haya hecho llegar al Banco 
ejemplares autenticos de las finnas de dichos representantes:Si se designaren dos 
o mas funcionarios, correspondera seiialar si los design.ados pueden actuar
separadamente o si tienen que hacerlo de manera conjunta.
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(c) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
suministrado al Banco la infonnaci6n sobre la cuenta bancaria especial en la que el
Banco depositara los desembolsos del Prestamo.

(d) Que el Prestatario, por si o por media del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
presentado al Banco W1a solicitud de desembolso en los terminos que se indicat>: en
el AI:tfculo 4.03 de estas Norm.as Generales,

ARTiCULO 4.02. Plazo para cumplir las condicione� previas al primer desembolso. Si 
dentro de los sesenta (60) dias contados a partir de la vigencia de este Contrato, ode un plazo mas 
am.plio que las partes acuerden por escrito, no se cumplieren las eoncliciones previas al primer 
desembolso establecidas en el Artlculo 4.01 de estas Normas Generates yen las Estipulaciones 
Especiales, el Banco podta poner termino a este Contrato dando al Prestatario el Jviso

- conespondiente.

ARTiCULO 4.03. Reguisitos para todo desembolso. Para que el Banco efectue cualquier
desembolso de los recursos del Prestamo sera menester: (a) que el Prestatario o el Organismo
Ejecutor en su caso, haya presentado por escrito, o por medios electr6nicos segun la fonna y las
condiciones especificadas por el Banco. una solicitud de desembolso y que, en apoyo de dicha
solicitud, se hayan suministrado al Banco los pertinentes documentos y dem:as antecedentes que
este pueda haberle requerido; (b) que el Presta:tario o el, Organismo Ejecutor, en su caso, mantenga
ab1erta la cuenta bancaria especial a que hace reff,ll'Cllcia el Articulo 4.0l(c) de estas Normas
Generales; (c) salvo que el Banco acuerde lo conttario, las solicitudes deberan ser presentadas, a
mas tardar, con treinta (30) clias de anticipacion a la fecha de vencithiento del Plaza Original de
Desembolsos o cualquier extensi6n del mismo; (d) que no haya surgido alguna de las
circunstancias descrltas en el Artfculo 6.01 deestas NormasGenerales; y (e) que el Garante, en su
caso, no se encuentre en incumplimiento por mas de ciento veinte (120) dfas, de sus obligaciones
de pago para con el Banco por concepto de cualquier prestamo o Gatantia.

ARTiCULO 4.04. Procedimiento para los desembolsos. EI Banco podra efectuar
desembolsos de los recursos del Prestam.o con cargo al Prestamo, asi: (a) mediante giros en favor
del Prestatario de las sumas a que tenga derecho de conformidad con .este Contrato para ser
depositados en la cuenta bancaria especial a que s,e refieren los Artfculos 4.01 (c) y 4.03(b) de estas
Normas Generales; (b) mediante pagos por cuenta del Prefltatario y, de acuerdo con el, a otras
instituciones bancarias; y (c) mediante otro metodo que las i,artes acuerden por escrito. Cua.lquiel'
gasto bancario que cobre untercero con motivo de los desembolsos sera por cuenta del Prestatario.
A menos que las part.es lo acuerden de otra manera, s6lo se ha.ran desembolsos en cada ocasi6n
por sumas no inferiores al cinco por ciento (5%) del monto total del Prestamo.

ARTiCULO 4.05. Reclbos. A solfcitud del Banco, el Prestata'ri� suscribira y entregara al
Bl)Ilco, a la finalizaci6n de los desembolsos de los recursos del Prestamo, el recibo o recibos que
representen las sumas desembolsadas.

AR.Ti CULO 4.06. Renuncia , parte del Prestamo. ·El Prestatarlo, de a�erdo con el Garante,..:
si lo hubiere, mediante aviso por escrito enviado al Banco, podra renunciar a su derecho de utilizar
cualquier parte del Prestamo que no haya sido desembol.sada antes del recibo del avis.o.
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ARTiCULO 4.07. Cancelaclon automatica de parte del Prestamo. A menos que el Banco 
haya acordado con el Prestatario y el Garante, si lo hubiere, expresamente y por escrito prorrogar 
el Plaza Original de Desembolsos, la porci6n del Prestamo que no hubiere sido comprometida o 
desembolsada, segun se.a el caso, al vencimiento de dicho plazo o sus extensiones, quedara 
automaticamente cancelada. 

CAPiTULOV 
Co!Jversiones 

ARTICULO 5.01. Eierclcio de la Opd6n de Conversion. (a) El Prestatario podra solicitar 
una Cov.version de Moneda, una Conversi6n de Tasa ,de Interes, una Conversi6n de Productos 
Basicos o una Conversion d� Protecci6n contra Catastrofes mediante la entrega al Banco de una 
"Carta Soli�itud de Conversi6n" de caracter irrevocable, en fonna y contenido satisfactorios para 
el Banco, en la que se indiquen los tenninos y condicion�s•financieras solicitados por el Prestatario 
para la respectiva Conversi6n. El Banco podra proporoionar al Prestatario un modelo de Carta 
Solicitud de  Conversion. Para una Conversi6n de Protecci6n contra Catastrofes, el Prestatario 
podra enviar la Carta Solicitud de Conversi6n al Banco en cualquier momenta despues de: (i) 
suscribir la correspondiente Carta de Compromiso para Protecci6n contra Catastrofes; y (ii)
aprobar los format_?s finales de los documentos vinculados a la transacci6n en el mercado 
financiero que, a consideraci6n del Banco, sean relevantes para la Conversion de Protecci6n contra 
Catastrofes. 

. {b) La Carta S.olicitud de Conversi6n debera estar firmada por un representante 
debidarnente autorizado de l Prest�tario, debera tener la anuencia del Garante, si lo hubiere, y 
contendra, cuando menos, l a  informaci6n que se sefiala a continuacion: 

(i) Para todas las ·Conversiones: (A) nutnero de Prestamo; (B) monto objeto
•de la Conversion; (C) tipo de Conversion {Conversion de Moneda,
Conversion de Tasa de Interes, Conversion de Productos Basicos o
Conversi6n de Protecci6n contra Catastrofes); (D) el Plazo de Ejecuci6n;
(E) numero de cuenta donde se habnin de depositar fondos, en caso de ser
aplicable; y (F) Convenci6n para el Calculo de Intereses.

(ii) Para Conversiones de Moneda: (A) moneda a la que el Prestatario solicita
convertir el Prestamo; (B) Cronograma de Amortizaci6n asociado con dicha
Conversion de Moneda, el cual poclra tener un plaza de amortizaci6n igual o
menor a la Pecha Final de Amortizaci6n; (C) la parle del desembolso o del
Saldo Deudor al que aplicara la Conversi6n; (D) el tipo de interes aplicable
a los montos objeto de la Conversi6n de Moneda; (E) si la Conversion de 
Moneda es por Plazo Total o Plazo Parcial; (F) la Moneda de Liquidaci6n; y
(G) cualquier -otra in�trucci6n, relativa a la &olicitud de Conversion de
Moneda. Si la Carta Solicitud de Conversi6n se pre_senta en relad6n con un
desembolso, la s.olicitud debera indicar c1 monto del desembolso en unidades
de la Moneda de Aprobaci6n, en unidades de 06lar o en unidades de la
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moneda a la que se desea convertir, salvo que se trate del ultimo desembolso, 
en cuyo caso la solicitud ten.chi que ser hecha en unidades de la Moneda de 
Aprobaci6n. En estos casos, si el Banco efectua la Conversi6n, los 
desembolsos seran denominados en Morteda Convertida y se h.aran en: (i) la 
Moneda Convertida; o (ii) en un monto equivalente en D6lares al tipo de 
cambio establecido en la Carta Notificaci6n de Conversion, que seni aquel 
que deterntine el Banco al momento de la captaci6n de .su financiamiento. Si 
la Carta Solicitud de Conversi6n se refie:re a Saldos Deudores la solicitud 
debera indicar el monto en unidades de la moneda de denominaci6n de los 
Saldos Deudores. 

Para Conversiones de Tasa de Interes: (A) tipo de tasa de interes 
solicitada; (B) la parte del Saldo Deudor a la que aplicar� la Conversion de 
Tasa de Jnteres; (C) si la Conversi6n de Tasa de Interes es por Plazo Total o 
por Plazo Parcial; (D) el Cronograma de Amortizaci6n. asociado con dicha 
Conversi6n de Tasa de Interes, el cua1 podra tener una plazo de amortizaci6n 
igual o menor a la Fecba Final de Amortizaci6�; y (E) para Conversiones de 
Tasa de Interes para el establecimiento de un Tope (cap) de Tasa de Interes 
o Banda (collar) de Tasa de Interes, los litnites superior y/o inferior
aplicables, segun sea el caso; y · (F) cualquier otra instrucci6n relativa a la
solieitud de Conversi6n de Tasa de Inter.es.

Para Conversiones de Productos Baisicos: (A) si se solicita ui1a Opci6n de 
V enta de Productos Basicos o una Opci6n de Compra de Produ�tos Basicos; 
(B) el Tipo de Opci6n; (C) la identidad del producto basico sujeto de dicha
Conversi6n de Productos Basicos, incluyendo las propiedades fisicas del
mismo; (D) la Cantidad Nocional; (E) el 'fnclice del Producto Basico
Subyacente; (F) el Precio de Ejercicio; (G) la Pecha de Vencimiento de
Conversi6n de Productos Basicos; (H) si la Conversi6n es una Conversi6n de
Productos Basicos por Plazo Total o una Conversi6n de Productos Basicos
por Plazo Parcial; (I) la f6rmula para la deteoninaci6n del Monto de
Liquidaci6n en Efectivo, de ser el caso; (J} el Saldo Deudor Requerido; (K) la
infomtaci6n espec.ifica de la cuenta bancaria en la que el Banco pagara al
Prestatario, de ser el caso, el Monto de LJ.quidaci6n en la Fecha de
Liquidaci6n de la Conv�rsi6n de Productos. Basicos; (L) a opci6n del
Prestata.rio, el monto maxima de la prima que· esta dispuesto a pagar para

' contratar una Conversi6n de Productos Basicos en base a una Cantidad
Nocional y un Precio de Eje,cicio determinados, tal como se preve en el
patrafo (e) a continuaci6n; y (M) cualesquiera otras instrucciones 
relacionadas con la solicitud de Conversion de Pmductos Basicos . 

Para Converslones de Protecclon contra Catastrofes. (A) el tipo de 
Catastrofe para el cual ef Prestatario solicita la protecci6n; (B) las 
Instrucciones de Detenninaci6n para Evento d� Liquidaci6n en Efectivo; {C) 
el Monto de la Protecci6n que se solicita; (D) la vigencia de la Conversion 
de Protecci6n contra.Catastrofes; (E) si la Co.nversi6n es una Conversi6n de 
Protecci6n contra Catastrofes por Plazo Total o una Conversi6n de 
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Protecci6n contra Catastrofes por Plazo Parcial; (F) el Saldo Deudor del 
Prestanio; (G) la Carta de Compromiso para Protecci6n contra Catastrofes; 

· (H) la in-formaci6n especifica de la cuenta bancaria en la que, de ser el caso,
·el Banco pagara al Prestatario; (I} a opci6n del Prestatario, la cantidad
maxima de prima que esta dispuesta a pagar para realizar una Conversion de
Protecci6n contra Catastrofes considerando un determinado Manto de la
Protecci6n. tal como se menciona en el literal (f) siguiente; (J) la aprohaci6n
por parte d�l Prestatario de los formatos finales de las dacumentos
vinculados a la transacci6n en el mercado financiero que son relevantes para
la Conversi6n de Protecci6n contra Catastrofes, las tttlsmos que deben ser
adjuntac.h)s a la Carta Solicitud de Conversion; y (K) atros terminos,
condiciones o instrucciones especiales relacionadas con la salicitud de
Conversion de Proteccion contra Catastrofes, si las hubiere.

(c) Cualijuier monto de capital pagadero dentro del periodo contado desde los
quince (15) dias previos al cotttlenzo del Plaza de Ejecuci6n y hasta e irtcluyendo la Fecha de 
Conversion no podra ser objeto de Conversion y debera ser pagado en los terminos aplicables 
previamente a la ejecucion de la Conversi6n. 

'(d) Una vez que el Banco haya recibido la Carta Solicitud de Conversion, procedera a 
revisar la mistna. Si la encuen:tra aceptable, el Banco efectuara la Conversi6n durante el Plazo ·de 
Ejecuci6n de acuerdo con lo previsto en este Cap[tulo V. Efectuada la Conversion, el Banco 
enviara al Prestatario una Carta Notificaci6n de Conversion o un.a Carta Notificaci6n de 
Conversion de Catastrofes, segun corresponda, con Ios terminos y condiciones financieros de la 
Conversiqn. 

(e) Con respecto a las Conversiones de Productos Basicos, el Prestatario podra indicar
en la Carta Solicitud de Conversi6n el monto maxim.o de la.prima que esta dispuesto a pagar para 
coniratar una Conversi6n de Productos Basicos teniendo en cuenta una Cantidad Nocional y wi 
Precio de Ejercicio determinaaos. Para el caso de que no se especifique un limite, el Banco podra 
contrat.ar la cobertura de productos basicos telacionada al predo de la prima prevaleciente en el 
mercado. Altemativamente, el Prestatario podra dar instrucciones al Banco para que contrate la 
cobertura de productos basicos relacionada con base a un monto de la prima en Dolares y un Preda 
de Ejercicio detenninados. La Cantidad Nocional resu}tante retltjara las condiciones de mercado 
en el momenta de la conti;ataci6n de la cobertura. 

(f) Con respecto a las Conversiones de Protecci6n contra Catastrofes, el Prestatario
podra indicar en la Carta Solicitud de Conversion el monto maximo de prima que esta dispuesto a. 
pagar para contraer una Conversion de Proteccion contra Catastrofes teniendo en cuenta un 
determinado Monto de la Pratecci6n y metricas de riesgo (tales como la probabilidad de enganche, 
la probabilidad de agotamiento y la perdida esperada), Para el caso de que no· se especifique un 
li�te, el Banco podra contratar la correspondiente _transacci6n en los mercados financieros al 
precio de la prima prevaleciente en el mercado. Altemativamente, el Prestatario podra dar 
instrucciones al Banco para que ejecute la correspondiente lransacci6n en los mercados financieros 
con base a un monto de la prima en D6Iares y a metricas de Jjesgos definidas (tales como la 
probabilidad de enganche, la probabilidad de agotamiento y la perdida esperada). El Manto de 
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, 

Protecci6n resultante reflejara las condici6nes de mercado en el momenta de la ejecucl'in de la 
transacci6n. 

. 
. 

(g) Si el Banco determina que la Carta Solicitud de Conversi6n no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato, el Banco notificara al efecto al Prestatario durante el Plaza 
de Ejecuci6n. El Prestatario podra presentar wia nueva Carta Solicitud de Conversi6n en cuyo caso 
el m,azo de Ejecuci6n para dicha Conversi6n em:pezara a.contar desde el momenta en que el Banco 
reciba la nueva Carta Solicitud de Conversi6n. 

(h) Si dura.nte el Plaza de Ejecuci6n el Banco no logra efectuar la Conversion � Los
term,inos solicitados por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion, dicl:ra carta se 
considerara nula y sin ef ecto, sin, perjuicio de que el Prestatario pueda presentar una nueva Carta 
Solicitud de Conversi6n, 

(i) Si d\U'a.Ilte el Plazo de Ejecucion ocurre una catas:trofe nacional o internacional, una -
crisis de cli.turalez.a, financiera o econ6mica, un cambio en los mercados de capitales o cualquier 
otra circunstancia .extraQrdinaria, que pudiera afectar, en opini6n del Banco, material y 

, negativamente su habilidad para efectuar una Conversion o efectuar una captaci6n . de 
financiamiento o cobertura relacionada, el Banco informa:ra al efecto al Prestatario y acordara con 
este cualquier actuaci6n que haya de llevarse a cabo con respect<;> a dicha Carta Solicitud de 
Conversi6n. 

(j) Consi'derando que el Plaza de �jecuci6n de una Conversi6n de Protecci6n contra 
Catastrofes es mas largo que el plazo de otras Conversiones, el Banco se reserva el derecho de 

· solicitar al Prestatario, antes de la ejecuoi6n de la transacci6n en los mercados financieros, la
confirmaci�n por escrito de los terminos de dicha transacci6n vinculada a la Conversi6n de
ProLeccion contra Catastrofes.

ARTiCULO 5.02. Reguisitos para toda Conversion. Cualquier Conversi6n estara sujeta,
segun corresponda, a los siguientes requisitos:

(a) La viabilidad de que el Banco realice cualquier Conversi6n dependera de la facultad
del Banco de captar su financiamiento o, de ser el caso, de contratar cualquier
cobertura bajo terminos y condiciones que, a criteria del Banco, sean aceptables
para este de acuerdo a sus. propias politicas, y estara sujeta a consideraciones
legales, bperativas y de man.ejo de riesgo y a las condiciones prevalecientes de
mercado.

{b) El Banco no efectua.ra Conversiones sobre montos inferiores al equivalente de tres 
millones de D6lares (US$3.000.000), salvo que: (i) en caso del ultimo desembolso, 
el monto pendiente de desembolsar fuese menor; o (ii) en caso de un Prestamo 
completamente desembolsado, el Saldo Deudor bajo cualquier Tramo del Prestamo 
fuese men.or. 

(c) El numero de Conversiones de Mopeda a Moneda de Pais no Prestatario no podra
ser superior a cuatro durante la vigencia de este Contrato. Este limite no aplicara a
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Conversiones de Moneda a Moneda Local. 

(d) El numero de Conversiones de Tasa de httercs qo podra ser superior a cuatro
durante la vigencia de este Contrato.

(e) No habra limite en el ruimero de Conversiones de Productos Basicos o de
Conversiones de Protecci6n contra Catastrofes que puedan contratarse durante la
vigencia de este Contrato. .

(f) Cada Conversion de Productos Basicos solamente sera ejecutada por el Banco en
relaci6n con Saldos Deudores de acuerdo con la siguiente f6nn.ula (en a4elante, el
"Saldo Deudor Requerido"):

(i) Para las Opciones de Compra. de Productos BAsicos, el Saldo Deudor
Requerldo sera la Cantidad Nocional * (Z - Precio de Ejercicio), donde Z es
el precio futuro mas alto del producto basico esperado a la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Produ"tos Basicos, para el Tipo de Opci6n
correspondiente, segun sea calculado por el Banco; y

(ii) Para las Opciones de Venta de Productos Basicos, el Saldo Deudor Requerido
sera la Cantidad Nocional * (Precio de Ejercicio - Y), donde Y es el precio
futuro mas bajo del producto basico esperado a la Fecha de Vencim.iento de
Conversion de Productos Basicos, para el Tipo de Opci6n correspondiente,
segun sea calculado pot el Banco.

(g) Cualquier modificaci6n del Cronograma de Amortizaci6n solicitado por el
Prestatario al momenta de solicitar una Conversi6n de Moneda estara sujeto a lo
previsto en los Articulos 3.02(c) y 5.03(b) de estas Nonnas Generates. Cualquier
modificacion del Cronograma de_ Amortizaci6n solicitada por el Prestatario al
mome11to,de solicitar una Conversi6n de Tasa de Interes estara sujeta a lo previsto
en los Artfculos 3.02(c) y 5.04(b) de estas Normas Generales..

(h) El Cronogram.a de Ainortizaci6n resultante de \Ula -Conversi6n de Moneda o
Conversi6n de Tasa de htteres determinado en la Carta Notificacion de Conversion
no ,podra ser mod.ificado posteriormente durante el Plazo de Conversion, salvo que
el B.anco acepte lo contrario.

(i) Salvo que el Banco acepte lo contrario, �a Conversion de Tasa de Interes con
respecto a montos que ban sido previamente objeto de una Conversi6n de Moneda,
s6lo podra efectuars.e: (i) sobre la totalidad del Saldo Deudor asociado a dicha
Conversion de Moneda; y (ii) por un plazo igual al plaza remanente de la respectiva
Conversion de Moneda.

ARTICULO 5.03. Conve�si6n de Moneda por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El Prestatario 
podra solicitar una Conversion de Moneda por Plazo Total o una Conversion de Moneda por Plazo 
Parcial. 
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(b) . La Conversion de Moneda por Plazo Total y la Conversion de Moneda por Plazo 
Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizaci6n. No obstante, si 
el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de .anticipaci6n al vencimiento del 
Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversi6n de Moneda tendra la limitacion de que 
el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizaci6n solicitado no debera en ningun
momento exceder el Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizaci6n original, teniendo en 
cuenta los tipos de cambiQ establecidos en la Catta Notiflcaci6n de Conversion . 

. 

(c) En caso de una Conversion de Moneda por Plaza Parcial, el Prestatario debera
incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (i) el CronQgrama de Amortizaci6n hasta e

f

final del 
Plazo de Conversi6n; y (ii) el Cronograma de Amortizaci6n correspondiente al Saldo Deudor 
pagadero a partir del vencimiento del :Plazo de Conyersi6n y hasta la Fecba Final de Amortizaci6n, 
el cual debera corresponder a los terminos y condiciones que eran aplicables con anterioridad a la 
ejecuci6n de la Conversi6n de Moneda-. 

( d) Antes del vencimiento de la Conversi6n de Moneda por Plazo Parcial, er

Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar al Banco una de las siguientes 
opciones: 

(i) 

. (ii) 

La realiz.acion de wm nueva Conversi6n de Moneda, previa presentaci6n de 
una nueva Carta Solicitud de Conversion dentro de un per£odo no :t11enor. a 
quince {IS) Dfas Habiles antes de la fecha de vencimiento de la Conversi6n 
de Moneda por Plazo Parcial. Esta nueva Conversion de Moneda tendra la 
limitaci6n adicional de que el Saldo Deudor 'bajo el nuevo Cronograma de 
Amortizaci6n no debeni exceder en ningu.n momenta el Saldo Deudor bajo 
el Cronogram.a de Am.ortizaci6n solicitado en la Conversion de Mqneda par 
Plazo Parcial original. Si fu.ese viable, sujeto a condiciones de mercado, 
efectuar una nueva Conversion, el Saldo Deudor del monto originalmente 
convertido seguira denominado en la Moneda Convertida, aplicandose la 
nueva Tasa Base de lnteres, que refleje las condiciones de mercado 
prevalecientes en el momento de ejecuci6n de la nueva Conversi6n. 

El pago anticipado del Saldo Deudor del monto .convertido, mediante aviso 
por escrito al Banco por lo menos treinta (30) d.ias antes de la fecba de 
vencimiento de la Conversi6n de Monecla por Plazo Parcial. Este pago se 
realizara en la fecha; de vencimiento de la Conversi6n de Moneda por Plaza 
Parcial en la Moneda de Liquidaci6n, de acuerdo con lo establecido en el' 
Articulo 5.05 de estas Normas Generates. 

(e) . Para efectos de. lo previsto en el literal (d) de este Articulo 5.03, el Saldo Deudor ·
originalmente sujeto a Conversi6n de Moneda sera auto.maticamente convertido a D6lares al 
vencimiento de la respectiva Conversi6n p.or Plazo Parcial y estara sujeto a la Tasa de lnteres 
prevista en el Artfculo 3.07(a) de las Nonnas Generates: (i) si el Banco no pudiese efectuar una 
nueva Conversion; (ii) si quince (15) dias antes de la fecha de vencimiento de la Conversi6n de 
Mone<;la por Plazo Parcial, el Banco no recibiese una solicitud del :Prestatario en los terminos 
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previstos en el literal ( d) de este Artfoulo 5. 03; o (iii) si en la fecha de vencimiento de la Conversion 
de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario no huoiese efectuado el pago anticipado que habia 
solicitado. 

(f) En l?l caso de que el Saldo Deudor originalmente sujeto a Conversion de Moneda
sea convertido a D6lares de acuerdo con lo previsto e:n el literal ( e) anterior, el Banco debera poner 
en conocimiento del Prestatario, y del Garante, si lo hubiere, al final del plazo de la Conversion de 
Moneda por Plazo Parcial, los montos convertidos a D6lares, asi como el tipo de cambio 
correspondiente de acuerdo con las condiciones prevalecientes del mercado, segun lo determine el 
Agente de Calculo. 

(g) EI Saldo Deudor convertido a D6lares podra ser objeto de wia nueva solicitud de
Conversi6n de Moneda, sujetQ a lo estipulado en este Capitulo V. .,. 

(h) Al vencimiento de ru1a Conversion de Moneda por Plazo Total, el Prestatario debera 
pagar integramente el Saldo Deudor del monto convertido en la Moneda de Liquidaci6n, de 
acuerdo con lo previsto en el Artfculo 5.05 de estas Normas Generates, no pudiendo solicitar wia 
nueva Conversion de Moneda. 

(i} Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de cancelacion o 
modificaci6n de una Conversi6n de'Moneda, el Prestatario recibira del Banco, o alternativamente, 
pagara al Banco, segun sea el caso, los montos relativos a cualq'uier ganancia o perdida incurrida 
por el Banco por revertir o reasignar la captaci6n de su financiamiento, o cualquier cobertura 
relacionada, asociada con la CaJlcelaci6n o modificacion de dicha Conversion de Moneda. Si se 
tratase de ganancia, la IIJ.isma se aplicara. en primer lugar, a cualquier monto vencido pencliente de 
pago por el Prestatario al Banco. 

ARTiCULO 5.04. Conversion de Tasa de Interes por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El 
Prestatario podra solicitar wia Conversion de Tasa de Interes por Plazo Total o una Conversion de 
Tasa lnteres por Plazo ParciaL 

(b) La Conversion de Tasa de Interes por Plaza Total y la Conversion de Tasa de Interes 
por Plazo Parcial podran ser solicitadfls y efectuadas hasta la Pecha Final de Amortizaci6n. No 
obstante, si el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de anticipaci6n al 
vencimiento det Plazo Original de Desembolsosj entonces dicha Conversi6n tendra la limitaci6n 

· de que el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizaci6n solicitado no debera en ningun
momenta exceder el Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amorti�aci6n original.

(c) En caso de Conversion de Tasa de Interes por Plazo Parcial sobre montos
denominados en D61ares, el Prestatario debera incluir en Ia Carta Solicitud de Conversion: (i) el 
Cronogratna de Amortizaci6n hasta el final del Plazo de Conversion; y (ii) el Cronograma de 
Amortizaci6n para el Saldo Deudor pagadero a partir del venc.imiento del Plazo de Conversion y 
hasta la Pecha Final cie Amortizaci6n, el cual correspondera a los tenninos y condiciones que eran 
aplicables con anterioridad.a la ejecuci6n de la Conversi6n de Tasa de Interes. 
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(d) En ca.so de Conversi6n de Tasa de Interes por Plazo Parcial sobre montos
denominados en D6lares, la Tasa de Interes aplicable a los Sal.dos Deudores al vencimiento de 
dicha Conversi6n de Tasa de Interes por Plazo Parcial, sera la establecida en el Articulo 3.07(a) 
de estas Normas General es. Las Conversion� de Tasa. de Interes por Plazo Parcial sobre Saldos 
Deudores denominados en .moneda distinta del O6lar estanin sujetas al requisit6 previsto en el 
Articulo 5.02(g) y, por lo tanto, tendnin el mismo tratamiento relativo al vencimien.to del Plaao de 
Conversi6n de las Conversiones de Moneda por Ptazo Parcial previsto en el Articulo 5.03(d) de 
estas Normas Generales. 

(e) Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de qancelaci6n o
modificaci6n de up.a Conversi6n de Tasa de lnteres, el Prestatario recibira del Banco, o 
altemativamente, pagara al Banco, segun sea el caso� los montos relativos a cualquier ganancia o 
perclida incurrida por el Banco · por reve11ir o reasignar la captaci6n de su financiamiento, o 
cualquier cobertura relacionada, asociada con la cancelaci6n o modificaci6n de dicha Convers16n 
de Tasa de lnteres. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicani, en primer lugar, a cualquier 
monto vencido pendiente de pago por el Prestatario al Banco. 

-ARTiCULO S,OS. Pagos de cuotas de Amortizacion e Intereses en caso de Conversion de
Moneda. De acuerdo ·con lo establecido en el Articulo 3.1 I de estas Normas Generales, en los
casos en que ha habido una Conversi6n de Moneda, los pagos de cuotas de amortizaci6n � intereses
de los montos convertidos se efectuan\n en la Moneda de LiqtJ.idaci6n. En caso de que la Moneda ·
de Liquidaci6n sea D6lares, se aplicara el Tipo de Cambio de Valuaci{m vigente en la Fecha de
V aluaci6n de Pago para la tespectiva fecha de vencimiento, de acuerdo a lo establecido en la Carta
Notificaci6n de Conversi6n.

ARTiCULO 5.06. Terminacion anticipada de una Conversion. (a) El Prestatario podra
solicitar por escrito la terminaci6n anticipada de una Conversion la cual estara sujeta a que el
Banco pueda tenninar, segun corresponda, su captaci6n de financiamiento correspondiente, la
cobertura relacionada o cualquier transa'cci6n en los mercados :financieros.

(b) En ese caso de una terminaci6n anticipada de Conversiones, con excepci6n de las
Conversiones de Protecci6n- contra Catastrofes, el Prestatari.o recibira del Banco o, 
altemativamente, le pagara al Banco, segun sea el caso, cualquier ganancia, incluido cualquier 
pago resultante de la teniiinaci6n anticipada de una cobertura de productos basicos, o costo 
incurrido por el Banco por revertir o reasignar su captaci6n de financiamiento correspondiente o 
cualquier cobertura relacionada, segun lo determine el Agente de Calculo. Si se tratase de un costo, 
el Prestatario pagara prontamente el monto correspondiente al Banco. Si se tratase de ganan.cia, la 
misma se aplicara, en prim.er lugar, a cualquier monto vencido pend-iente de pago por el Prestatario 
al Banco por concepto de, entre otros, comisiones o primas adeudadas. 

(c) En el caso de terminaci6.� anticipada de m1a Conversion de Protecci6n contra
Catastrofes, el Prestatario pagara al Banco cualquiera de los costos incunidos por el Banco como 
resultado de dicha terminaci6n, segun lo determine el Banco. El Prestatario pag.ara estos costos de 
tenninaci6n anticipada al Banco en D6lares, como un upico pago, prontamente una vez ocwrlda 
la terminaci6n. ,,, 
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ARTICULO 5.07. Comisiones de transaccion aplicables a Convcrsiones. (a) Las 
comisiones de transacci6n aplicables a las Conversiones, asi como otras com.isiones, segun sea el 
caso, efectuadas bajo este Contrato seran las que el Banco detennine peri6dicamente. Cada Carta 
Notificaci6n de Conversion indicara, si la huhiere, la comisi6n que el Prestatario estara obligaao 
a pagar al Banco en relaci6n con la ejecuci6n de la respectiva C0nversi6n, la cual se mantendra 
vigente durante el PJazo de Conversion de dicha Conversion. 

(b) • La comisi6n. c;Ie transacci6n aplicable a una Conversi6p de Moneda: (i) sera
expresada en fonna de puntos basicos por ailo; (ii) se devengara en ta Moneda Convertida desde e 
incluida la Fecha de Conversi6n sobre el Saldo Deudor de dicha Conversi611 de Moneda; y (iii) se 
pagarajunto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05 de estas 
Normas Generates. 

{c) La comisi6n de transacci6n aplicable a una Conversion de Tasa de Interes: (i) seni 
expresada en fonna de puntos basicos por aiio; (il) s'e devengara en la moneda de denominaci6n 
del Saldo Deµcior sujeto a dicha Conversi6n de Tasa de Interes; (iii) se devengara desde e incluida 
la Fecha de Conversion sobre el Saldo Deudor sujeto a dicha Conversi6n·de Tasa de Interes; y (iv) 
s¢ pagara jun.to con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05 de 
estas Nonnas Oenerales. 

(d) Sin perjuicio de las comisiones de transacci6n senaladas en los literates (b) y (c) .
anteriores, en el caso de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de Interes que 
contemplen Topes (caps) de Tasa de Interes o Bandas (collar) de Tasa de· lnteres, se aplicara una 
conµsi6n de transacci6n por concepto de dicho Tope (cap) de Tasa de Interes o Banda (collar)de 
Tasa de Interes, la cual: (i) se denominara en la· misma moneda del Saldo Deudor sujeto al Tope 
(cap) de Tasa de Interes o Banda (collar) de Tasa de Interes; y (ii) se cancelara mediante un uni.co 
pago en la Moneda de Liquidaci6n, en la prlmera fecha de pago de interes�s, de acuerdo con lo 
establecido en el Articulo 5.05 de estas Nonnas Generales . 

. (e) La comisi6n de transacci6n aplicable � una Conversi6n de Productos Basicos: 
(i) sera expresada en. forma de puntos basicos; (ii) se calculara sobre la base de la Cantidad
Nocional multiplicada por el precio de cierre del producto basico en la Pecha de Conversi6n de
Productos Basicos segu.n el Indice del Producto Basico Subyacente; y (ill) se pagara en D6lares,
en un unico pago por adelantado o en cuotas, segun ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario
y se especifique en la Carta Notificaci6n de Conversi6n. En ningu.n caso el Prestatario pagara di cha
comisi6n al Banco despues de la Fecha de Vencim.iento de la Conversion de Productos Basicos �
si . fuera el caso, de la fecha en que la Conversion de Productos Basicos sea tenninada
anticipadamente de confonnidad con lo previsto en el Articulo·S.06 de estas Normas Generales.

. ) 

(f) En caso de terminaci6n anticipada de una Conversion de Prodµctos Basicos, se
aplicara una comisi6n adicional, que: (i) sera expresada en forma de puntos basicos; (ii) se 
calculara s.obre la base de la Cantidad.Nocional multiplicada por el precio de cierre del producto 
basico en la fecha de la tenninaci6n antioipada de ·acuerdo con el Indice deI Producto Basico 
Subyacepte; · y (iii) se p�gara en D6lares, como un uni.co pago, prontamente una vez ocurrida la 
tenninaci6n. 
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(g) Para la Conversi6n de Protecci6n contra Catastrofes, el Banco cobrara al Prestatario
las comisiones de transacci6n aplicables y, s�un sea el caso, otras comisiones que puedan 
adeudarse en relaci6n con un Evento de Liquidaci6n en Efectivo. Estas comisiones: (i) seran 
expresadas en fonna de pwitos basicos; (ii) se calculanin sobre la base de la Catastrofe y el Monto 
pe la Protecci6n; {iii) se pag�an en D6lares, en un unico pago por adelantado o en cuotas, segun 
ello sea acordado entre el Banco y. el Prestatario y se especifique en la Carta Notificaci6n de 
Conversion; y (iv) podran deducirse.del Monto de Liquidaci6n en Efectivo segun lo previsto en el 
Articulo 5.13 de estas Nonnas Generales. En ningun caso el Prestatario pagara dichas cornisiones 
al Banco despu6s del ultimo dfa del Plazo de CQnversi6n para una Conversi6n de Protecci6n contra 
Catastrofes o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversion de Protecci6n contra Catastrofes 
sea terrninada anticipadamente de confonnidad con lo previsto en el Articulo 5 .06 de estas Normas 
Generates. 

' · 

(h) En caso de terminaci6n anticipada de uria Conversi6n de Protecci6n contra 
Catastrofes, se aplicara una comisi6n adicional, que: (i) sera expresada en forma de puntos basicos; 
(ii) se calculara sobre la base de la Catastrofe y el Monto de la Prptecci6n; y (iii) se pagan\ en 
D6lares, como un unico pago, prontamente una vez oc:wrida la tenninaci6n. 

ARTiCULO 5.08. Gastos de Fondeo, Primas o Descuentos y otros gastos asociados a una 
Conversion. (a) En el supuesto que el Banco utili�e ,su costo efectivo de captaci6n de 
financiamiento para deterrninar la Tasa Base de Interes, el Prestatario estara obligado a pagar las 
comisiones y otros gastos de captaci6n en que haya inc'1JTI.do el Banco. Adicionalmente, 
cualesquiera prim.as o descuento.s relacionados con la captaci6n de financiarniento, seran pagados 
o recibidos por el Prestatariol segun sea el caso. Estos gastos y prim.as o descuentos se especificaran
en la Carta Notificacion de ponversi6n.

{b) Con excepci6n de las Conversiones de Protecci6n contra Catastrofes, cuando la 
Conversi6n se efectue con ocasi6n de un desembolso, el monto a ser desembolsado al Prestatario 
debera ser ajustado para deducir o agregar cualquier monto adeudado por o pagadero al Prestatario 
en virtud del literal (a) anterior. 

( c) Con excepci6n de las Conversiones de Protecci6n contra Catastrofes, cuando la
Conversion se realice sobre Saldos Deudores, el monto adeudado por o pagadero al Prestatario en 
virtud del literal (a) anterior, debera ser pagado por el Ptestatarfo o por el Banco, segun sea el caso, 
dentro de los treinta (30) dias- siguientes a la Pecha de la Conversi6n. 

(d) · En el caso de una Conversion de Protecci6n contra Catastrofes, el Prestatario pagara
al Banco todos los costos en los que el Banco pueda incurrir asociados con la estru.cturaci6n de 
una Conversi6n de Protecci6n contra Catastrofes y la correspondiente transacci6n en el mercado 
fmanciero, y Los costos relacionados con la ocun'encia y calculo de un Evento de· Liquidaci6n en 
Efectivo. Dichos costos: (i) se pagaran en D6lares� (ii) se pagaran en un unico pago por adelantado 
o en cuotas, segun ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario y se cspeci:tique en la Calta
Notificaci6n de Conversion; y (iii) podran deducirse del Manto de Liquidaci6n en Efectivo segun
lo previsto en el Artfoulo 5.13 de estas Normas Generates. El Banco podra aceptar mecanismos de
pago alternativos, como expresar estos costos en form.a de puntos basicos por afio, en cuyo caso
se pagaranjunto con los �tereses en cada fecha de pago de intereses .. En ningun caso el Prestatario
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pagara dichos costos al Banco despues del ultimo dia del Plazo de Conversion para una Conversi6n 
de Protecci6n contra Catastrofes o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversi6n de Protecci6n 
contra Catastrofes sea tenninada anticipa�eIJ.te de conformidad con lo previsto en el Articulo 
5.06 de estas Normas Generates.

(e) En el caso de una Conversion de Protecci6n contra Catastrofes, las disposiciones ·
del Artfculo 5.13 podran aplicarse a cualquiet deducci6n de cualquier prima, costo o comisiones 
asociadas a una Conversion de Protecci6n contra Catastrofes. 

ARTiCULO S:09. Primas pagaderas por Topes (caps) de Tasa de Interes,o Bandas (collar) 
de Tasa de Interes. (a) Ademas de las comisiones de transacci6n pagaderas de acuerdo con el 
Articulo 5.07 de estas Normas General es, el Prestatario debera p�gar al Banco una prim.a sobre el 
Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interes o Banda (collar) de Tasa de futeres solicitado 
pot el Prestatario, equivalente a la prima pagada por el BanG!o a una contraparte, si la hubiere, 
como resultado de la compra del Tope (cap) de Tasa de Interes o Banda ( collar) de Tasa de lnteres. 

· El pago de dicha prima debera efectuarse (i) en la moneda de denominaci6n del Saldo Deudor
sajeto al Tope (cap) de Tasa de Interesp,Banda (collar) de Tasa de Interes, o en su equivalente en
D6lares, al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacion de Conversion, debiendo ser aquell a
tasa de cambio que se determine al momento de la captaci6n del financiamiento del Banco o de la
ejecuci6n de la-cobertura relacionada; y (ii) en un pago uni.co en una fecha acordada entre las
Pa1tes, pero, en ningun caso, despues de treinta (30) dias de la Fecha de Conversi6n; salvo si es
operativamente posible para e-1 Banco, este acepte un mecanismo de pago diferente.

(b) . Si el Prestatario solicitase una Banda-(collar) de Tasa de Interes, podra solicitar que
el Banco establezca el limite inferior de la Banda ( collar) de Tasa de fnteres para garantizar que 
fa prima correspondiente a dicho limite inferior sea igual a la prima correspondiente al lirnite 
superior y de esta fonna establecer una Banda (collar) de Tasa de Interes sin costo (zero cost 
collar). Si el Prestatario optase por determinar los lirnites supepor e inferior, la prima pagadera 
por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interes 
se compensar.a con la prima pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al limite inferior de 
1a Banda (collar) de Tasa de Interes. No obstante-, la prima pagadera por el Banco al Prestatario 
con respecto al Ifmite inferior de la, Banda (collar) de Tasa de Interes no P,odra, en ningun caso, 
exceder la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda 
( collar) de Tasa de futeres. En consecuencia, durante el Plazo de Ejecuci6n, el Banco podra reducir 
el Hmite inferior de la �anda (collar) de Tasa de Interes a efecto de que la prima sobre este no 
exceda la prima sobre el limite superior de la Banda (collar) de Tasa de 'Interes. 

ARTiCULO 5.10. Primas a p:agar en relacj6n con una Conversion de Productos Basicos. 
En adici6na las comisiones de transacci6n pagaderas de conformidad con el Articulo 5.07 de estas 
Normas General es, pero sujeto al Articulo 5.01 (e) de estas N onnas Generales, el Prestatario debera 
pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada por el Banco a una contraparte para 
�fectuar una·cobertura de P,roductos basicos relacionada. Dicha prima se debera pagar en D6lares, 
en un uni.co pago por adelantado o en cuotas, segun ello sea acordado entre el Banco y el 
Prestatario, y especificado en la Carta Notificaci6n de Conversi6n. El Banco podra aceptar 
mecanismos de pago altemativos, como expresar la prima en fonna de puntos basicos por afi.o, e:µ 
cuyo caso se pagarajunto con los intereses en cada fecha de pago de intereses. En ningun caso el 
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Prestatarlo pagara dicha comisi6n al Banco despues de la Fecha de Vencimiento de 1� Conversi6n 
de Productos Ba�icos o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversion de Productos Basicos 
sea tenninada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas 
Generales . 

.ARTiCULO S.11. Primas a pagar en relaci6n con una Conversion de Proteceion contra 
Catastrofes. En adicion a las comisiones pagaderas de conformidad con el Ardculo 5.07 de estas 
Nonnas General es, pero sajeto al Articulo 5.01 (f) de estas Normas Generales, el Prestatario debera 
pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada por el Banco en el mercado financiera 
para efectuar una cobertura para la Conversi6n de Protecci6n contra Catastrofe. Dicha prima: (i) se 
d�bera pagar en D6lares; (ii) se debera pagar en un u:nico pago por �elantado o en cuotas, segun 
ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario, y especificado en la Carta Natificaci6n de 
Conversion; y (iii) podra deducirse del MQnto de Liquidaci6n en Efectivo segun lo previsto en el 
Articulo 5.13 de estas Normas Generales .. El Banco podra aceptar mecanismos de pago 
altem.ativos, como expresar la prima en forma de puntos basicos por aiio, durante un cronograma 
acordado entre el Banco y el Prestatario, en cuyo caso se·pagara junto con los int�eses en cada 
fecha de pago de intereses. El Prestatario pagara la prima al Banco durante wi oronograma 
acordada entre el Banco y el Prestatario.,o, segun sea el caso, a mas tardar en _Ia fecha en que la 
Conversi6n de Protecci6n contra Catastrofe sea tenninada anticipadamente de conformidad con lo 
previsto en el Articulo 5.06 de estas Nonnas Generales. 

ARTiCULO 5.12. Co9versi6n de Produetos Basicos. Cada Conversion de Productos Basicos 
se ejecutara de acuerdo con los siguientes terminos y condiciones: 

(a) Cada Conversi6n de Productos Basicos estani relacionada con una Opci6n de V enta
. de Productos Basicos o con una Opci6n de Compra de Productos Ba.sicos (cada una
de ellas denominada una ••opci6n de Productos Basicos"). Una Opci6n de 
Productos Basicos implica el otorgamiento por l)arte del Banco al Prestatario del 
derecho, a ser ejercido segun lo dispuesto en este Articulo 5.12, a que el Banco le 
pague el Manto de Liquidaci6n en Efectivo, si lo hubiera, en la Fecha de 
Liquidaci6n de Conversi6n de Productos Basicos. 

(b) Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversi6n de Productos Basicos bajo Wl3

Opci6n de Compra de Productos Basicos, el Precio Especificado excede el Precio
de· Ejercicio, el ••Monto de Liquidacion en Efecµvo" sera igual al producto de (i) el

. exceso del Precio Especifi.cado sobre el Precio de Ejerck:io multi.plicado por (ii) la
Cantidad Nocional de dicha Opci6n de Producto Basico. De lo contrario, el "Manto
de Liquidaci6n en Efectivo" para dicha Opci6n de Compra de Productos Basicos
sera cero.

(c) Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversi6n de Productos Basicos bajo una
Opci6n de Venta de Productos Basicos, el Precio de Ejercicio excede el Precio
Especificada, el,"Monto de Liquidaci6n en Efectivo" seraigualal producto de (i) el
exces'o del Precio de Ejercicio sobre el Precio Especificado mu.ltiplicado por (ii) la
Cantidad Nocional de dicha Opci6n de Producto Basico. De lo contrario, el "Monto
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de Liquidaci6n en Efectivo" para dicha Opci6n de Venta de Productos Basicos sera 
cero. 

(d} En caso de que la Conversion de Productos Basicos se refiera a un Tipo de Opci6n 
binaria, el �'Monto de Liquidaci6n en Efectivo'' se determinara con base en una

f�miula a ser especificada en la Carta Notificaci6n de Conversi6n 
(Articulo 5.0l(b )(iv)(l) de estas Normas Generales). 

(e) En la Fecha de Venciriento de Conversion de Productos Basicos, el Ba�co
determinara y notificara al Prestatario·el Monto de Liquidaci6n en Efectivo. Si el
Monto de Liquidaci6n en Efectivo es mayor a cero, el Banco pagara dicho monto
al Prestatario en Ia Fecha de Liquidaci6n de la Conversion de Productos Basicos.
En el caso de que. un prestamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el'
Prestatario, este atrasado por mas de treinta (30) dias, el Banco podra deducir del
Monto de Liquidaci6n en Efectivo vinculado a la Conversion de Productos Basicos
todos los montos adeudados y pagaderos por el Prestatario al Banco bajo cualquier
pr�stamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el Prestatario, que se encuentre
atrasado por cualquier periodo de tiempo, ya sea por mas o por menos de treinta
(30) dias.

(f) Si, en la fecha correspondiente, el Prestatario no realizase el pago de alguna prima
pagadera en virtud de una Conversi6n de Productos Basicos, y dicho
incumplimiento no se subsanase en un plazo razonable, el Banco podra, mediante
notificaci6n por escrito al Prestatario, rescindir la Opci6n de Productos Basicos
relacionada, en cuyo caso el Prestatario debera pagar el Banco un monto, a ser
detenninado por el Banco, equivalente a los costos a ser incurridos por este como
resultado de revertir o reasignar cualquier cobertura de productos basicos
relacionada. Altemativamente, el Banco podra optarpor no rescin,dir la Opci6n de
Productos Basicos, en cuyo caso, cualquier Monto de Liquidaci6n en Efcctivo
re_sultante en una Fecha de V enchniento de Conversi6n de Productos Basicos sera

aplicado segun lo dispuesto en el Articulo 5.06 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.13. Conversiones de Protecci6n contra Catastrofes. Cada Conversion de 
Protecci6n contra CatAstrofes se ejecutara de acuerdo con los siguientes terrninos y condiciones: 

(a) Si al momento de ocunir un Evento de Liquidaci6n en Efectivo, segun sea
determinado en el Reporte del Evento por el Agente de Calculo del Evento, hay un
Monto de Liquidaci6n en Efectivo que el Banco debe pagar al Prestatario, el Banco
pagara al Prestatario dicho Monto de Liquidaci6n en Efectivo dentro de los cinco
(5) dias habiles, a menos que se acuerde de otra manera entre· el Banco y el
Prestatario.

(b) En el caso de que un prestamo otorgado al Prestatario, o g�tizado por el
Prestatario, este atrasado por mas de treinta {30) dfas, el Banco podra deducir del
Monto de Liqw.dacion en Efectivo vincul�do a la Conversion de Proteccion contra
Catastrofes todos los montos adeudados y pagaderos por el Prest�tario al Banco
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,,...., 

bajo cualquier prestamo otorgado al Prestatario, o garantizado por �1 Prestatario, 
que se encuentre atrasado por cualquier periodo de tiempo, ya sea por mas o por 
menos de treinta (30) dias. 

Ademas de las deducciones establecidas en el literal (b) anterior, el Banco, a su. 
discreci6n,. podra deducir del Monto de Liquidaci6n en Efectivo adeudado al 
Prestatario en relaci6n con una Conversi6n de Protecci6n contra Catastrofes todos 
los montos adeudados y pagaderos por el Prestatario al Banco relaeionados con las 
comisiones, primas y costos segun lo establecido, respectivamente, en los Articulos 
5.07(g), S.11 y 5.08(d) de estas Normas Generales, de conformidad con ,lo 
siguiente: 

Costos, El Banco podra deducir del oorrespond:iente Monto. de Liquidaci6n 
enl Efectivo cualquiera de los co.stos pendientes impagos asociados con la 
Conversi6n de Prote¢ei6n conµ-a Catastrofes. 

(ii) Cuotas pendientes. Si el Banco y el Prestatario han acordado que las
comisiones, la prima y/o los costos seran pagados por el Prestatario en
cuotas o anualizados, entonces:

(A) Comisiones. El Banco podra deducir de cualquier Monto de
Liquidaci6n en Efectivo fa totalidad de las comisiones pendientes,
incluidas los montos adeudados pero aun no vencidos' segun el
cronograma de cuotas correspondiente acordado entre el Prestatario
y el Banco.

(B) · Costos. El Banco podni deducir de cualquier Monto de Liquidaci6n 
en Efectivo la totalidad de los costos pendientes, incluidos los 
montos adeudados pero aun no v<mcidos segun el cronograma de 
cuotas correspondiente acordado entre el Prestatario y el Banco; 

(C) Primas - Monto de proteccl6n no agotado, En el supuesto que el
Monto de Liquidaci6n en Efectivo no agote el Monto de la
Protecci6n de la Conversion de Protecci6n contra Catastrofes, el
Banco podra deducir de cualquier Monto de Liquidaci6n en Efectivo
la prilna pendiente, incluidos los montos adeuda:dos pero aun no
vencidos segun el cronograma de cuotas correspondiente acordado
entre el Prestatario y el Banco, hasta un maxitrio del cincuenta por
ciento (50%) del Monto de Liquidaci6n en Efectivo.

(D) Primas - Monto de protecci6n agotado. En el supuesto que el
Monto de Liquidaci6n en Efectivo agote el Monto de la Protecci6n 
de la Conversion de Protecci6n contra Catastrofes, el Banco podra 
deducir de cualquier Monto de Liquidaci6n en Efectivo la 'totalidad 
de la prima pendiente, incluidos los montos adeudados pero aun no 
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vencidos segun el cronograma de cuotas correspondiente acordado 
entre el Prestatario y el Banco 

(iii) Saldo )'.estante. En caso de que el Evento de Liquidaci6n �n Efectivo agote
el Monto de la Protecci6n y, despues de dcducir del Monto de Liquidaci6n
en Efectivo las correspondientes comisiones, costos y primas descritas
anteriormente, el Prestatario aun debe al Banco cualquier monto de
comisiones, costos o primas,. entonces el Prestatario debera prontamente
efectuar el pago de dicbo monto al Banco de acuerdo con los tenninos y
form.a indicada por el Banco.

(d) Todas las determinaciones y calculos realizados por el Agente de Calculo del
Evento en un.Reporte del Evento tendran un caracter final, obligatorio y vinculante
para el Prestatario.

ARTICULO 5.14, Eventos de Interrupcion de las Cotizaciones. Las partes reconocen que 
los pagos hechos por el Prestatario, tanto de amortizaci6n como de intereses, de los montos que 
ban sido objeto de una Conversion, deben en . todo momento mantenerse vinculados con la 
correspondiente captaci6n del financiamiento del Banco en relaci6n con pagos asociados a dicha 
Conversi6n. Por lo tanto, las Partes convienen que, no obstante la ocurrencia de cualquier evento 
de interrupci6n que materialmente afecte los diversos tipos de cambio, las tasas de interes e imiice 
de ajuste de inflaci6n utilizados en este Contrato, si lo hubiere, o las Cartas Notificaci6n de 
Conversion, los pagos del Prestatario continuaran vinculados a dicha captaci6n del financiamiento 
del Banco. Con el fin de obtener y mantener· esa vinculaci6n bajo dichas -circunstancias, las partes 
expresamente acuerdan que el Agente de Cal�ulo, tratando de reflejar la correspondiente captaci6n 
del financiamiento del Banco, detenninara la aplicabilidad tanto: (a) de dichos eventos de 
interrupci6n� y (b) de la tasa o el indicede re�plazo aplicable para determinar el monto apropiado 
a ser pagado por el Pre�tatario. 

ARTiCULO 5.15. Cancelacion y Reversion de la Conversion de Moneda. Si, luego de la 
fecha de suscripci6n de este Contrato, se promulga, se emite o se produce un cambio en, una ley, 
decreto u otra norma legal aplicable, o se promulga, se emite o se produce un cambio en la 
interpretacion de una ley, decreto u otra norm.a legal vigente a la fecha de suscripci6n de este 
Contrato, que, confonne el Banco razonablemente lo detennine, le impida al Banco continuar 
manteniend� total o parcialmente su financiamiento en la Moneda Convertida por el plazo 
remanente yen los mismos terminos de la Conversi6n de Moued.a respectiva, el Prestatario, previa 
notificaci6n por parte del Banco, tendra la opci6n de redenominar a D6lares el Sal do Deudor objeto 
de la Conversi6n de Mooeda a la tasa de cambio aplicable en ese momento, conforme esta sea 
detenninada por el Agente de Calculo. Dicho Saldo Deudor quedara sujeto al Cronograma de 
Amortizaci6n que habia sido acordado para dicha Conversion de Moneda y a la Tasa de Interes 
prevista en el Articulo 3.07(a) de estas Norm.as Generales. En su defedo, el Prestatario podra pagar 
anticipadamente al Banco todas las swnas que adeude en la Moneda Convertidn, de conformiclad 
con"lo previsto en el Articulo 3.12 de estas Normas Generates. 

ARTiCULO 5.16. Ganancias o Perdidas asociadas a la Redenominaci6n a D6lares. En 
caso de que el Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, decida redenominar el Saldo 
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Deudor objeto · de \Ula Conversion de Moneda a D6lares de acuerdo con lo previsto en el 
Articulo 5.15 anterior, el Prestatlµ'io recibira del Banco, o en su de(ecto, pagani al Banco, segun 
sea el caso, los montos relativos a cualesquiera ganancias o perdidas detenninadas por el Agente 
de Calculo, hasta la fecha de redenominaci6n a D6lares, asoc1adas con variaciones en las tasas de 
interes, dentro de un plazo .de treinta f30) di�s a partir de la fecha de la redenominaci6n. �ualquier 
ganancia asociada a dicha conversi6n a ser recibida por el Prestatario, sera primeramente aplicada 
a cualquier monto vencido pendiente de pago al Banco por el Presta�o. 

ARTICULO 5.17. Retraso en el pago en caso de Conversi6n de Moneda. El retraso en el 
pago de las sumas que el Prestatario adeude al Baneo por capital, cualesquiera cargos financieros 
devengados con ocasi6n de una Conversi6n y cualesquiera primas pagaderas al Banco en virtud 
del Articulo 5.09 en Moneda distinta de Dolar, fa cultara al Banco a cobrar intereses a una tasa 
flotante en la Moneda Convertida determinada por el Agente de Calculo, mas un margen de 100 
puntos basicos (1 %) sobre el total de las sumas en atraso, sin perjui:cio de la aplicaci6n de cargos 
adicionales que asegureti un pleno traspaso de costos en la even�idad de que dicho margen no 

•sea suficiente para que el Banco recupere loa costos incurridos a raiz de dicho atraso.

ART-iCULO 5.18. Costos, gastos o perdidas en caso de Conversiones. Si una acci6n u
omisi6n del Prestatario o el Garante, silo hubiere, incluyendo: (a) falta de pago en las fechas de
vencimiento de montos de capital, inte.reses y comisiones relacionados con una Conversion;
(b) revocaci6n de o cambio en los terminos contenidos en una· Carta Solicitu.d de Conversi6n;
(c) incumplimiento de un pago anticipado parcial o total del Saldo Dendor en la Moneda
Convertida, previamente solicitado por el Prestatario por escrito; (d) un cambio en las leyes o
regulaciones que tengan un impa�to en el mantenimiento del total o una parte del Prestamo en los
terminos acordados de una Conversi6n; o (e) otras acciones · no descritas anteriormente; resulta
para el Banco en costos a,dicionales a los descritos en este Contrato1 el Prestatario debera: pagar al
Banco aquellas sumas, determinadas por el Agente de Calculo, que aseguren un pleno traspaso de
los costos incurridos. En el caso de una Conversi6n de Protecci6n coritra Catastrofes, el Prestatario
pagani al Banco dichos costos adicionales de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5,08(d) de
estas Normas Generales.

CAPiTULOVl 
Suspension de Desembolsos y Vencimiento Anticipado 

ARTiCULO 6.01. Suspensi6n de desembolsos. El Banco, mediante aviso escrito al, 
�estatario, podra suspender los desembolsos si surge; y mientras subsista, alguna de las 
circunstancias siguientes: 

(a) El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital,
comisiones, intereses, devo]ucion de anticipos o por cualquier otro concepto, con
motivo de este Contrato, o de cualquie.r otro contrato celebrado entre el Banco y el
Prestatario, incluyendo otro Contrato de Prestamo o Contrato de Derivados.

5450/0C-CH 



-40-

(b) El incumplimiento por parte del Prestatario det Programa convenido con el Banco
o de cualquier otra obligaci6n estipulada en este Contrato o en el o en los Contratos
de Derivados suscritos con el Banco.

(c) El retiro o suspensi6n coma miembro del Banco del pais en que el Programa debe
ejecutarse.

( d) Cualquier restricci6n de las facultades legal es o alteraci6n o enmienda de las
funciones o del patrimonio del Prestatario o del Organismo Ejecutor, en su caso,
que, a juicio del Banco, puedan afectar desfavorablemente �1 Programa o los
prop6sitos del Prestamo. En este caso, el Banco tendra derecho a requerir una
infonnaci6n razonada y pormenorizada del Prestatario con el fin de apreciar si el
cambio o cambios tienen o pueden llegar ·a tener un impacto desfavorable en la
ejec�ci6n del Programa: S6lo despues de oir al Prestatario y de apreciar sus
informaciones y aclaraciones o en el caso de falta de respuesta del Prestatario antes
de la fecha en que debiera efectuarse el pr6ximo desembolso, el Banco podra
suspender los desembolsos si juzga que los cambios introducidos afectan
sustancialniente y en forma desfavorable al Programa.

( e) El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier obligaci6n
estipulada en el Contrato de Garantia o en cualqUier Contrato de Derivados suscrito
con el Banco.

(f) . Cualquier circunstancia extraordinaria que, ajuicio del Banco, y no tratandose de
un contrato con la Republica como prestatario, haga improbable que el Prestatario
_pueda cumplir las obligaciones 9ontraidas en este Contrato, o que ho permita
satisfacer los prop6sitos que se tuvieron en cuenta al celebrarlu.

(g) Si se detennina que un empleado, agente o representante del Prestatario o del
Organismo Ejecutor ha .cometido una Practica Prohibida en relacion con la
ejecuci6n del Program.a.

ARTICULO 6.02. Terminacion, vencimiento anticlpado o cancelaciones parciales de 
montos no des�mbolsados y otras medidas. El Banco podra poner temuno a este Contrato en la 
parte del Prestamo que hasta esa fecha no haya sido desembolsada o declarar vencida y pagadera 
de inmediato la totalidad del Prestamo o una parte de el, con los intereses y comisiones devengadas 
hasta la fecha del pago, en los siguientes casos: 

(a) Si alguna de las circunstancias previstas.en los ineisos (a), (b), (c) y (e) del Articulo
anterior se prolonga mas de sesenta (60) dias.

(b) Sise determina que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o un empleado: agente o
representante de estos ha cometido una Practica Prohibida en relaci6n con, la
ejecuci6n del Programa sin que el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun sea
el caso, haya tomado las medidas correctivas adecuadas (induida la notificaci6n
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adecuada al Banco tras tener conocimiento de la comisi6n de la Practica Prohibida) 
en un· plazo que el Banco considere razooable. 

(c) Si la infonnaci6n a la que se refiere el inciso (d) del Articulo anterior, o las
aclaraciones o informaciones adicionales presentadas por el Prestatario, o el

· Organismo Ejecutor, en su caso, no fueren satisfacto�li!S para el Banco,

ARTiCULO 6.03. Practicas Prohibidas. (a) Para los efectos de este Contrato, se entendera
que una Practica Prohibida significa las practicas que el Banco prohfbe en relaci6n con las 
actividades que este financie, definidas por el Directorio o quese def man en el futuro y se infonn.en 
al PFestatario, entre otras: practica corrupta, pract ica frau:dulenta, practica coercitiva, practica 
colusoria, practica obstructiva y apropiaci6n indebida. 

(b) Si de acuerdo con lo establecido en los Articulos 6.01 (g) y 6.02{b) de estas Nonnas 
Generates, se deterrnina que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o un empleado, agente o 
representante de estos, ha cometido 1D1a Practica Prohibida en relaci6n con la ejecuci6n del 
Programa, el Banco podra tomar las siguientes med.idas, entre otras:· -

(i) Emitir una amonestaci6n a cualquier firma, eritidad O individuo que haya
encontrado responsable de la Practica Prohibida, en formato de una carta
fonnal de censura por su conducta.

(ii) Declarar a cualquier finna, entidad o individuo que haya encontrado
responsable de la Practica Probibida, inele�ble, en fonna permanente o
temporal, para participar en actividades financiadas pot el Banco, ya sea
directamente como contratista o proveedor o, indirectamente, en calidad de
subconsultor, subcontratista o proveedor de bienes, servicios de consultorla
o servicios diferentes de consultoria.

(iii) Remitir el tema•a las autoridades pertinentes- encargadas de hacer cumplir
· las leyes.

(iv) hnponer multas que representen para el Banqo un reembolso 4_e los costos
vinculados con 1� investigaciones y actuaciones.

(c) La imposici6n de cualquier medida que sea tomada por el Banco de conformidad
con las disposiciones refetidas anteriormente podra ser de caracter publico. 

' 

(d) El Prestatarlo, Organismo Ejecutor y cualquier empleado, agente ·o representante
de estos. podra ser sanciona_do por el Banco, de confonnidad con lo dispuesto en acuerdos suscritos 
por el Banco con otra instituci6n :financiera internacional concernientes al reconocimiento 
reciproco de decisiones en materia de inhabilitaci6n. Para efectos de lo dispuesto en este literal 
(d), el termino "sanci6n" incluye toda inhabilitaci6n permanente, itb.posici6n de condiciones para 
la participaci.6n en futuros contratos o adopci6n publica de medidas en respuesta a una 
contravenei6n del marco vigente de una institucion fin.anciera intemacional aplicable a la 
resoluci6n de denuncias de comisi6n de Practicas Probibidas. 

• I 
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ARTICULO 6.04. No renuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del Banco 
de los derechos acordados en este Contrato no podran ser interpretados como renuncia del Banco 
a tales derechos, ni como el haber aceptado·hechos o circunstancias que. de haberse producido, lo 
hubieran facultado para ejercitados. 

ARTf CULO 6.0S. Disposiciones no afectadas. La aplicacion de las medidas establecidas en 
este Capitulo no afectara las obligaciones del Prestatario establecidas en este Contrato, las cuales 
qued_aran en pleno vigor, salvo en el caso de vencim.iertto anticipado de la totalidad del Prestamo, 
en cuya circunstancia solo quedaran vigentes las obllgac:iones pecuniarias del Prestatario. 

CAPITULO VII 
·Registros, Inspecciones e Informes

ARTiCULO 7.01. Control inferno y registros. El Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun 
corresponda, deberan mant�er adecuados sistemas de control intemo contable y administrativo. 
El sistema contable debe'ni estar organizado de manera que provea la documentaci6n necesaria 
para venucar las transacciones y facilitar la preparaci6n oportuna de los estados financieros, 
estados de cuentas e informes. Los registros deberan ser conservados por un perfodo mfn.imo de 
tres (3) afi.os despues del ultimo desembolso del prestamo de manera que: (a) permitan identificar 
las sumas recibidas del Banco; y (b) dichos documentos incluyan la informacion relacionada con 
la ejecuci6n del Programa y la utilizaci6n de los recursos de) Prestamo. 

ARtiCULO 7.02. Inspecciones. (a) El Banco podra establecer los procedimientos de 
inspecci6n que juzgue necesarios para asegurar el cumpli;miento del Programa. 

(b) El Prestatario y el Organismo Ejecutor, en su caso, deberrui permitir que el Banco
inspeccione y revise en cualquier momento los registros y documentos que este estime pertinente 
conocer, proporcionandole todos los documentos, incluidos los gastos efectuados con cargo al 
Prestamo, que et Banco pueda solicitar razonablemente. El Prestatario o el Organismo Ejecutor, 
en su caso, debera presentar los documentos en un tiempo preciso, o una declaraci6njrlrada en la. 
que consten las razones por las cuales la documentaci6n solicitada no esta disponible o esta siendo 
retenida. Adicionalmente, el Prestatario y el Organisrno Ejecutor deberan poner a la disposici6n 
del Banco, si asi se les solicita con una anticipaci6n i.;azonable, 's:u personal para que responda a las 
preguntas que el personal de] Banco pueda tener de la revisi6n o auditoria de los documentos. 

( c) En relaci6n con la investigaci6n de denuncias de Practicas Prohibidas, el Prestatario
. y el Organismo Ejecutor, en su caso, prestaran plena asistencia al Banco, le entreganin cua]quier 
documento necesario para dicha investigaci6n y bar.in que sus empleados o agentes que tengan 
conocimiento de las actividades finan.ciadas por el Banco esten disponibles para responder a las 
consultas relacionadas con la investigaci6n provenientes de personal d�l Banco o de cualquier 
investigador, agente, auditor. o consultor apropiadamente designado. 

(d) El personal que envie o designe el Bap:co· para el cumplimiento de los prop6sitos
establecidos en este articulo, como investigadores, representantes, auditores o exp.ertos, debera 
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contar con la total colaboraci6n de las autoridades respectivas. Todos los costos relativos al 
transporte, salario y dermis gastos de dicho personal, seran pagad.os pcir el Banco. 

( e) Si' el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso> se rehusa a cumplir con la
solicitud presentada por el Banco, o de alguna otra forma obstacul� la revision del asunto par 
parte del Banco, el Banco, bajo su sola discreci6n, podra adoptar las medidas que considere 
apropiadas en contra del Prestatario o del Organismo Ejecutor, segun sea el caso. 

CAPITULO VIII 
DjsposJcJt'm sobre Gray;menes ! Exenclones 

ARTiCULO 8.01. Compromiso sobre gravamenes. En el supuesto d� que el Prestatario 
acordase en establecer algun gravamen especffico sobre todo o parte de sus bienes o rentas como 
garantfa de una deuda extema, habra de constituir al mismo tiempo un gravamen que garantice al 
Banco; en un pie de igualdad y proporcionalmente, el cumplimiento de ias obligaciones 
pecuniarias derivadas de este Contrato. Sin embargo, la anterior disposicion no se aplicani: (a) a 
los grav4menes constituidos sobr.e bienes, para asegurar el pago del scddo insoluto de su precio de 
adquisi.ci6n; y (b) a los constituidos con motivo de operaciones bancarias para garantizar el pago 
de obligaciones cuyos vencimientos no excedan de un afio de plazo. En caso de que el Prestatario 
sea un pafs miembro, la expresi6n "bienes o rentas'' se refiere a toda clase de bienes o rentas que 
pertenezcan al Prestatario o a cualquiera de sus dependenci� que no sean entidades _aut6nomas 
con patrimonio propio, • 

ARTiCULO 8.02. Exencipn de impuestos. El Prestatario se compromete a que el cap�tal, los 
inte.rescs, comisiones, prim.as y todo otro cargo del Prestamo, asi como cualquier otro pago por 
gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este Contrato se pagaran sin deducci6n 
ni restricci6n alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo q_ue establezcan o pudieran 
establecer las leyes de su pa1s y a hacerse cargo de todo impuesto, tasa o derecho aplicable a la 
celebraci6n, inscripci6n'y ejecuci6n de este Contrato. 

CAPiTULOIX 
Procedimiento Arbitral 

ARTiCULO 9.01. Composicion del Tribunal {a) El Tribunal de Arbitraje se compondra de 
tres miembros, que seran designadQs en la form.a siguiente: uno� por el Banco; otro, por el 
Prestatario; y un ttJrcero. en adelarite denominado el "Dirimente", por acuerdo directo entre las 
partes, o por intennedio de los respectivos arbitros. Si las partes o los arbitros no se pusieren de 
acuerdo respecto de la persona del Dirimente, o si una de las partes no pudiera designar arbitro, el 
Dirimente sera designado, a petici6n de cualquiera de las partes, por el Secretario General de la 
Orgaliizaci6i1 de los Estados Americanos. Si una de las partes no designare arbitro, este sera 
designado por el Dirlme.nte, Si alguno de los arbitros designados. o el Dirimente no quisiere o no 
pudiere actuar o seguir actuando, se procedera a su reemplazo en igual forma. que para la 
designaci6n opginal. El sucesor tendra las ,mismas fimciones y atn'buciones que el antecesor. 
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(b) Si 1a·controversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, si lo hubiere, ambos 
seran considerados como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la designaci6n del arbitro 
como para los demas efectos del arbitraje, deberan actuar conjuntamente. 

ARTICULO 9.02. Iniciacion del procedimiento. Para someter la controversia al 
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigira a la otra una comunicaci6n ·escrita 
exponiendo la naturaleza de! reclamo, la satisfacci6n o reparaci6n que persigue y el nombre del 
arbitro que designa. La parte que bubiere recibido dicha comunicaci6n debera, den.tro del plazo de 
cuarenta y cinco (45) Wf!S, cqmunicar a la parte contraria el nombre de la persona que designe 
como Arbitro. Si dentro del plazo de treinta (30) dias, contado desde la entrega de la comunicaci6n 
referida al reclamante, las pai'tes n<.> se hubieren puesto de acuerdo en cuanto a la persona del 

· Dirimente, c-ualquiera de ellas podra recurrir ante el Secretario General de la Organizaci6n de los
Estados Americanos para que este proceda a la designaci6n.

ARTiCULO 9.03. Constitucion del Tribunal. El Tribunal de Arbitraje se constituira en
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de America, en la fecha que el •Dirimente
designe y, constituido, funcionara en las fechas que fije el propio Tribmial.

ARTiCULO 9.04. Procedimlento. (a) El Tribunal solo tendra competencia para conocer de
los puntos de la controversia. Adoptara su_propio procedimiento y podra por propia iniciativa
designar los peritos que estime necesarios. En todo caso, debera dar a las partes la oportunidad de
presenrar e;'Cl'osiciones en audiencia.

(b) El Tribunal fallara en conciencia, con base en los tenninos de este Contrato y
pronunciara su fallo aun en el caso de que alguna de las partes acme en rebeldia. 

( c) El fallo se hara constar por escrito y se adoptara con el voto concurrente de dos
miembros del Tribunal, por lo menos. Debera dictarse dentro del plazo aproximado de sesenta (60) 
d:ias, contados a partir de la fecha del nombramiento del Dirimente, a menos que el Tribunal 
determine que por circunstancias especiales e imprevistas deba ampliarse dicho plazo. El fallo sera 
notificado a las partes mediante comunicaci6n suscrita, al menos, por dos miembros del Tribunal 
y debera cwnplirse dentro del plazp de treinta (30) d:ias, contados a partir de la fecha de la 
notificaci61L Dicho fatlo tendra merito ejecutivo y no admitira recurso- alguno. 

ARTiCULO 9.05. Gastos. Los bonorarios de cada srbitro senin cubiertos por la parte ·que lo 
hubiere designado y los honorarios del Dirimente seran cubiertos por ambas partes en igual 
proporci6n. Antes de constituirse el Tribunal, las partes acordaran los honorarios de las demas 
personas quc, de mutuo acuerdo, convengan que deban intervenir en el procedimiento de arbittaje. 
Si el acuerdo no se produjere oportunamente, el propio Tribunal fijara la compensaci6n que sea 
razonable para dichas personas, tomando en cuenta las circunstancias. Cada parte sufragara S!JS 
costos en el procedimiento de arbitraje, pero los gastos del Tribunal seran sufragados por las partes 
en igual proporci6n. Toda duda en relaci6n con la division de los gastos o con la forma en que 
deban pagarse· sera resuelta. sin ulterior recurso por el Tribunal. 

ARTiCULO 9.06. Netitlcaciones. Toda notificaci6n relativa al arbitraje o al fallo sera hecha 
en Ia form.a prevista en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de notificaci6n. 
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