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CONTRATO DE PRESTAMO 

ESTIPULACIONES ESPECIALES 

Este contrato de prestamo, en adelante el "Contrato", se celebra entre la REPUBLICA DEL 
PERU, en adelante el "Prestatario", y el BANCO JNTERAMERICANO DE DESARROLLO, en 
adelante el "Banco" y, conjuntamente con el Prestatario, en adelante las "Partes". 

CAPITULO I 
Objeto, Elementos Integrantes del Contrato y Definiciones particulares 

CLAUSULA 1.01. Objeto del Contrato. El objeto de este Contrato es acordar los terminos y 
condiciones en que el Banco otorga un prestarno al Prestatario para contribuir a la financiaci6n y 
ejecuci6n del Prograrna Integral de Agua y Sanearniento Rural, Segunda Fase - PIASAR II, en 
adelante el "Programa", cuyos aspectos principales se acuerdan en el Anexo Unico. 

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes del Contrato. Este Contrato esta integrado por 
estas Estipulaciones Especiales, por las Norrnas Generates y por el Anexo Unico. 

CLAUSULA 1.03. Definiciones particulares. En adici6n a los terrninos definidos en las 
Norrnas Generates, cuando los siguientes terminos se utilicen con mayuscula en este Contrato, 
estos tendran el significado que se les asigna a continuaci6n. Cualquier referencia al singular 
incluye el plural y viceversa. 

(a) "AOM" significa adrninistraci6n, operaci6n y rnantenirniento.

(b) "A TMs" significa areas tecnicas rnunicipales.

(c) "AyS" significa agua y sanearniento.

(d) "DRVCS" significa las Direcciones Regionales de Vivienda, Construcci6n y
Sanearniento.

(e) "Facilidades Asociadas del Programa" significa obras o infraestructuras nuevas o
adicionales, independienternente de la fuente de financiarniento, que resultan
esenciales para que el Prograrna pueda funcionar.

(f) "Inforrne de Cumplirniento (ICAS)" significa los reportes peri6dicos preparados
por el Organisrno Ejecutor y donde se refleja el desernpefio arnbiental, social y de
seguridad y salud en el trabajo del Prograrna.

(g) "JASS" significa las Juntas Adrninistradoras de los Servicios de Sanearniento.
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(h) "MGAS" significa el Marco de Gesti6n Ambiental y Social.

(i) "MOP" significa el Manual Operativo del Programa.

G) "MVCS" significa el Ministerio de Vivienda, Construcci6n y Saneamiento.

(k) "Normas de Desempefio Ambientales y Sociales" o "NDASS" se refieren a las
diez (10) Normas de Desempefio que forman parte de! Marco de Polfticas
Ambientales y Sociales (GN-2965-23).

(I) "PEP" significa Plan de Ejecuci6n Plurianual del Proyecto.

(m) "PGAS" significa el Plan de Gesti6n Ambiental y Social.

(n) "Plan de Acci6n Ambiental y Social" o "PAAS" significa el plan de acci6n
ambiental y social del Programa, con fecha 20 de septiembre de 2022, el cual puede
ser modificado peri6dicamente de acuerdo con las disposiciones del mismo,
establece las medidas y acciones que el Prestatario, a traves del Organismo
Ejecutor, debera ejecutar o encargarse de que sean ejecutadas para manejar los
potenciales riesgos e impactos ambientales, sociales, de salud y seguridad,
laborales y de genero del Programa.

(o) "Plan de Acci6n Correctiva" significa el plan que establece las medidas y acciones
que el Prestatario, a traves del Organismo Ejecutor, debera ejecutar o encargarse de
que sean ejecutadas para corregir incumplimientos del Prestatario con las normas
del Marco de Polfticas Ambientales y Sociales (GN-2965-23).

(p) "PNSR" significa el Programa Nacional de Saneamiento Rural del MVCS.

(q) "POA'' significa Plan Operativo Anual del Proyecto.

(r) "SGAS" significa el Sistema de Gesti6n Ambiental y Social.

(s) "UGM" significa Unidad de Gesti6n Municipal.

(t) "UGP" o "UGP-PIASAR" significa la Unidad de Gesti6n del Programa.

CAPITULOII 
El Prestamo 

CLAUSULA 2.01. Monto y Moneda de Aprobaci6n del Prestamo. En los terminos de este 
Contrato, el Banco se compromete a otorgar al Prestatario, y este acepta, un prestamo hasta por el 
monto de ciento cincuenta millones de D61ares (US$150.000.000), en adelante, el "Prestamo". 
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CLA.USULA 2.02. Solicitud de desembolsos y moneda de los desembolsos. (a) El Prestatario 
podra solic itar al Banco desembolsos del Prestamo, de acuerdo con lo previsto en el Capitulo IV 
de las Normas Generales. 

(b) Todos los desembolsos se denominaran y efectuaran en D61ares, salvo en el caso
en que el Prestatario opte por un desembolso denominado en una moneda distinta del D61ar, de 
acuerdo con lo establecido en el Capitulo V de las Normas Generales. 

CLA.USULA 2.03. Disponibilidad de moneda. Si el Banco no tuviese acceso a la moneda 
solicitada por el Prestatario, el Banco, en acuerdo con el Prestatario, podra efectuar el desembolso 
del Prestamo en otra moneda de su elecci6n. 

CLA.USULA 2.04. Plazo para desembolsos. El Plazo Original de Desembolsos sera de seis (6) 
afios contados a partir de la fecha de entrada en vigencia de este Contrato. Cualquier extension del 
Plazo Original de Desembolsos estara sujeta a lo previsto en el Articulo 3.02(g) de las Normas 
Generales. 

CLA.USULA 2.05. Cronograma de Amortizaci6n. (a) La Fecha Final de Amortizaci6n es la 
fecha correspondiente a quince (15) afios contados a partir de la fecha de suscripci6n del presente 
Contrato. La VPP Original del Prestamo es de once ( 11) afios. 

(b) El Prestatario debera amortizar el Prestamo mediante el pago de cuotas semestrales,
consecutivas y, en lo posible, iguales. El Prestatario debera pagar la primera cuota de amortizaci6n 
en la fecha de vencimiento del plazo de ochenta y cuatro (84) meses contado a partir de la fecha 
de entrada en vigencia de este Contrato, y la ultima, a mas tardar, en la Fecha Final de 
Amortizaci6n. Si la fecha de vencimiento del plazo para el pago de la primera cuota de 
amortizaci6n no coincide con una fecha de pago de intereses, el pago de la primera cuota de 
amortizaci6n se debera realizar en la fecha de pago de intereses inmediatamente anterior a la fecha 
de vencimiento de dicho plazo. Si la Fecha Final de Amortizaci6n no coincide con una fecha de 
pago de intereses, el pago de la ultima cuota de amortizaci6n se debera realizar en la fecha de pago 
de intereses inmediatamente anterior a la Fecha Final de Amortizaci6n. 

(c) Las Partes podran acordar la modificaci6n del Cronograma de Amortizaci6n del
Prestamo de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.02 de las Normas Generates. 

(d) El Prestatario podra solicitar al Banco la activaci6n de la Opci6n de Pago de
Principal de acuerdo con lo previsto en los Articulos 3.03 al 3.06 de las Normas Generates. 

CLA.USULA 2.06. Intereses. (a) El Prestatario debera pagar intereses sobre los Saldos 
Deudores diarios a una tasa que se determinara de conformidad con lo estipulado en el 
Articulo 3.07 de las Normas Generales. 

(b) El Prestatario debera pagar los intereses al Banco semestralmente el dia quince (15)
de los meses de mayo y noviembre de cada afio. El primero de estos pagos se realizara a partir de 
la primera de estas fechas que ocurra despues de la entrada en vigencia del Contrato, de acuerdo 
con lo indicado en el Articulo 3.01 de las Normas Generates. 
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CLA.USULA 2.07. Comision de credito. El Prestatario debera pagar una comision de credito 
en las fechas establecidas en la Clausula 2.06(b ), de acuerdo con lo establecido en los 
Artfculos 3.01, 3.08, 3.09 y 3.11 de las Normas Generates. 

CLA.USULA 2.08. Recursos para inspeccion v vigilancia. El Prestatario no estara obligado a 
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generates, salvo que el Banco 
establezca lo contrario de acuerdo con lo establecido en el Artfculo 3.10 de las Normas Generales. 

CLA.USULA 2.09. Conversion. El Prestatario podra solicitar al Banco una Conversion de 
Moneda, una Conversion de Tasa de Jnteres, una Conversion de Productos Basicos y/o una 
Conversion de Proteccion contra Catastrofes en cualquier momenta durante la vigencia del 
Contrato, de acuerdo con lo previsto en el Capftulo V de las Normas Generates. 

(a) Conversion de Moneda. El Prestatario podra solicitar que un desembolso o la
totalidad o una parte del Saldo Deudor sea convertido a una Moneda Principal o a una Moneda 
Local, que el Banco pueda intermediar eficientemente, con las debidas consideraciones operativas 
y de manejo de riesgo. Se entendera que cualquier desembolso denominado en Moneda Local 
constituira una Conversion de Moneda aun cuando la Moneda de Aprobacion sea dicha Moneda 
Local. 

(b) Conversion de Tasa de Interes. El Prestatario podra solicitar, con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor, que la Tasa de Interes Basada en SOFR sea convertida a 
una tasa fija de interes o cualquier otra opcion de Conversion de Tasa de Jnteres solicitada por el 
Prestatario y aceptada por el Banco. 

(c) Conversion de Productos Basicos. El Prestatario podra solicitar la contratacion de
una Opcion de Venta de Productos Basicos o una Opcion de Compra de Productos Basicos. 

(d) Conversion de Proteccion contra Catastrofes. El Prestatario podra solicitar la
contratacion de una Conversion de Proteccion contra Catastrofes, la cual se acordara y estructurara 
caso por caso, sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco y de acuerdo 
con los terminos y condiciones establecidos en la correspondiente Carta de Compromiso para 
Proteccion contra Catastrofes. 

CAPITULO III 
Desembolsos y Uso de Recursos del Prestamo 

CLA.USULA 3.01. Condiciones especiales previas al primer desembolso. El primer 
desembolso de los recursos del Prestamo esta condicionado a que se cumplan, a satisfacci6n del 
Banco, en adicion a las condiciones previas estipuladas en el Artfculo 4.0 I de las Normas 
Generales, las siguientes: 

5628/OC-PE 



- 5 -

(a) Que el Organismo Ejecutor haya presentado evidencia que se ha aprobado y entrado
en vigencia el MOP, en los terminos y condiciones acordados previamente con el
Banco, y que incluya, entre otros elementos, los requerimientos ambientales y
sociales e incorpore como anexos el Sistema de Gesti6n Ambiental y Social, el Plan
de Gesti6n Ambiental y Social, el Marco de Gesti6n Ambiental y Social y el Plan
de Acci6n Ambiental y Social; y

(b) Que el Organismo Ejecutor haya presentado evidencia de que se ha asignado o
iniciado el proceso de contrataci6n del siguiente personal de la UGP, de
conformidad con los perfiles y requerimientos acordados previamente con el
Banco: un coordinador general, un coordinador tecnico, un especialista en
planificaci6n y presupuesto, un especialista social y en relaciones comunitarias, un
especial ista ambiental, un especial ista financiero-contable, un subgerente en
gesti6n de proyectos y un especialista en adquisiciones.

CLAUSULA 3.02. Uso de los recursos del Prestamo. Los recursos del Prestamo s61o podran 
ser utilizados para pagar gastos que cumplan con los siguientes requisitos: (i) que sean necesarios 
para el Programa y esten en concordancia con los objetivos del mismo; (ii) que sean efectuados de 
acuerdo con las disposiciones de este Contrato y las polfticas de] Banco; (iii) que sean 
adecuadamente registrados y sustentados en los sistemas del Prestatario u Organismo Ejecutor; y 
(iv) que sean efectuados con posterioridad al 26 de octubre de 2022 y antes del vencimiento de]
Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones. Dichos gastos se denominan, en adelante,
"Gastos Elegibles".

CLAUSULA 3.03. Tasa de cambio para justificar gastos realizados en Moneda Local del 
pais del Prestatario. Para efectos de lo estipulado en el Articulo 4.10 de las Normas Generales, 
las Partes acuerdan que la tasa de cambio aplicable sera la indicada en el inciso (b)(i) de dicho 
Artfculo. Para efectos de determinar la equivalencia de gastos incurridos en Moneda Local con 
cargo al Aporte Local o del reembolso de gastos con cargo al Prestamo, la tasa de cambio acordada 
sera la tasa de cambio en la fecha efectiva en que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o cualquier 
otra persona natural o juridica a quien se le haya delegado la facultad de efectuar gastos, efectue 
los pagos respectivos en favor del contratista, proveedor o beneficiario. 

CAPITULOIV 
Ejecuci6n del Programa 

CLAUSULA 4.01. Aporte Local. (a) Para efectos de lo establecido en el Artfculo 6.02 de las 
Normas Generales, el monto del Aporte Local se estima en el equivalente de ochenta y dos 
millones doscientos setenta y nueve mil setecientos cincuenta y ocho D61ares (US$82.279.758). 

(b) El Banco podra reconocer, como parte de los recursos del Aporte Local, gastos que:

(i) sean necesarios para el Programa y que esten en concordancia con los objetivos de] mismo;
(ii) se realicen de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y las polfticas del Banco; (iii) sean
adecuadamente registrados y sustentados en los sistemas del Prestatario u Organismo Ejecutor;
(iv) se hayan realizado con posterioridad al 26 de octubre de 2022 y antes de] vencimiento del
Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones; y (v) que en materia de adquisiciones sean de
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calidad satisfactoria y compatible con lo establecido en el Programa, se entreguen o terminen 
oportunamente y tengan un precio que no afecte desfavorablemente la viabilidad econ6mica y 
financiera del Programa. 

CLAUSULA 4.02. Organismo Eiecutor. El MVCS, a traves del PNSR, sera el Organismo 
Ejecutor del Programa. El Prestatario deja constancia de la capacidad legal y financiera del 
Organismo Ejecutor para actuar como tal. 

CLAUSULA 4.03. Contratacion de obras y serv1c10s diferentes de consultoria y 

adguisicion de bienes. (a) Para efectos de lo dispuesto en el Articulo 2.01(88) de las Normas 
Generales, las Partes dejan constancia que las Politicas de Adquisiciones son aquellas de fecha 
mayo de 2019, que estan recogidas en el documento GN-2349-15, aprobado por el Banco el 
2 de julio de 2019. Si las Politicas de Adquisiciones fueran modificadas por el Banco, la 
contrataci6n de obras y servicios diferentes de consultoria y la adquisici6n de bienes seran llevadas 
a cabo de acuerdo con las disposiciones de las Politicas de Adquisiciones modificadas, una vez 
que estas sean puestas en conocimiento del Prestatario y el Prestatario acepte por escrito su 

aplicaci6n. 

(b) Para la contrataci6n de obras y servicios diferentes de consultoria y la adquisici6n
de bienes, se podra utilizar cualquiera de los metodos descritos en las Polfticas de Adquisiciones, 
siempre que dicho metodo haya sido identificado para la respectiva adquisici6n o contrataci6n en 
el Plan de Adquisiciones aprobado por el Banco. La utilizaci6n de las normas, procedimientos y 
sistemas de adquisiciones del Prestatario o de una entidad del Prestatario se sujetara a lo dispuesto 
en el parrafo 3.2 de las Politicas de Adquisiciones y en el Articulo 6.04(b) de las Normas 

Generales. 

(c) El umbral que determina el uso de la licitaci6n publica internacional, sera puesto a
disposici6n del Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor, en la pagina 
https://projectprocurement.iadb.org/es. Por debajo de dicho umbra), el metodo de selecci6n se 
determinara de acuerdo con la complejidad y caracteristicas de la adquisici6n o contrataci6n, lo 
cual debera reflejarse en el Plan de Adquisiciones aprobado por el Banco. 

(d) En lo que se refiere al metodo de licitaci6n publica nacional, los procedimientos de
licitaci6n publica nacional respectivos podran ser utilizados siempre que, a juicio del Banco, 
dichos procedimientos sean consistentes con los Principios Basicos de Adquisiciones y sean 
compatibles de manera general con la Secci6n I de las Politicas de Adquisiciones y tomando en 
cuenta, entre otros, lo dispuesto en el parrafo 3.4 de dichas Polfticas. 

(e) En lo que se refiere a la utilizaci6n del metodo de licitaci6n publica nacional, este
podra ser utilizado siempre que las contrataciones o adquisiciones se lleven a cabo de conformidad 
con el documento o documentos de licitaci6n acordados entre el Prestatario y el Banco. 

(f) El Prestatario se compromete a obtener, a traves del Organismo Ejecutor, antes de
la adjudicaci6n del contrato correspondiente a cada una de las obras del Programa, si las hubiere, 
la posesi6n legal de los inmuebles donde se construira la respectiva obra, las servidumbres u otros 
derechos necesarios para su construcci6n y utilizaci6n, asi como los derechos sobre las aguas que 

se requieran para la obra de que se trate. 
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CLAUSULA 4.04. Selecci6n y contrataci6n de servicios de consultoria. (a) Para efectos de 
lo dispuesto en el Artfculo 2.01 (89) de las Normas Generates, las Partes dejan constancia que las 
Polfticas de Consultores son las fechadas mayo de 2019, que estan recogidas en el documento 
GN-2350-15, aprobado por el Banco el 2 de julio de 2019. Si las Polfticas de Consul tores fueran 
modificadas por el Banco, la selecci6n y contrataci6n de servicios de consultorfa seran llevadas a 
cabo de acuerdo con las disposiciones de las Polfticas de Consultores modificadas, una vez que 
estas sean puestas en conocimiento del Prestatario y el Prestatario acepte por escrito su aplicaci6n. 

(b) Para la selecci6n y contrataci6n de servicios de consultorfa, se podra utilizar
cualquiera de los metodos descritos en las Polfticas de Consultores, siempre que dicho metodo 
haya sido identificado para la respectiva contrataci6n en el Plan de Adquisiciones aprobado por el 
Banco. La utilizaci6n de las normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones del Prestatario, a 
traves del Organismo Ejecutor, se sujetara a lo dispuesto en el parrafo 3.2 de las Polfticas de 
Consultores y en el Artfculo 6.04(b) de las Normas Generates. 

(c) El umbra! que determina la integraci6n de la lista corta con consultores
internacionales sera puesto a disposici6n del Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor, en 
la pagina https://projectprocurement. iadb.org/es. Por debajo de dicho umbral, la lista corta podra 
estar fntegramente compuesta por consultores nacionales del pafs del Prestatario. 

CLAUSULA 4.05. Actualizaci6n del Plan de Adguisiciones. Para la actualizaci6n del Plan 
de Adquisiciones de conformidad con lo dispuesto en el Artfculo 6.04(c) de las Normas Generates, 
el Prestatario, a traves del Organismo Ejecutor, debera utilizar, el sistema de ejecuci6n y 
seguimiento de planes de adquisiciones que determine el Banco. 

CLAUSULA 4.06. Otros documentos gue rigen la ejecuci6n del Programa. (a) Las Partes 
convienen en que la ejecuci6n del Programa sera llevada a cabo de acuerdo con las disposiciones 
del presente Contrato y lo establecido en el MOP y el PAAS. Si alguna disposici6n del presente 
Contrato fuere inconsistente o estuviere en contradicci6n con las disposiciones del MOP o del 
PAAS, prevalecera lo previsto en este Contrato. Asimismo, las Partes convienen que sera necesario 
el consentimiento previo y por escrito del Banco para la introducci6n de cualquier cambio al MOP 
o al PAAS.

(b) El MOP debera incluir, entre otros, los siguientes elementos: (i) esquema detallado
de ejecuci6n; (ii) roles y responsabilidades institucionales de las entidades involucradas; 
(iii) estrategia de intervenci6n en las diferentes fases del ciclo de los proyectos; (iv) normas y
procedimientos para la selecci6n y contrataci6n de obras, bienes, servicios y consultorfas;
(v) los flujos de procesos fiduciarios de gesti6n financiera y adquisiciones, asf como las normas y
procedimientos para la gesti6n administrativa y financiera; (vi) requerimientos y procedimientos
para la gesti6n socioambiental; (vii) procedimientos para seguimiento y monitoreo; (viii) los
perfiles del personal clave y no clave de la UGP; y (ix) los criterios de elegibilidad para la selecci6n
de los proyectos previstos en el Programa.
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CLAUSULA 4.07. Plazo para la iniciaci6n material de las obras del Prograrna. (a) El plazo 
para la iniciaci6n material de las obras comprendidas en el Programa sera de hasta dos (2) afios, 
contado a partir de la vigencia de este Contrato. 

(b) El plazo para finalizar los desembolsos de la parte del Prestamo que corresponda a 
las obras que hubieren sido materialmente iniciadas de acuerdo al inciso (a) anterior sera de seis (6) 
afios, contado a partir de la vigencia del presente Contrato. 

CLAUSULA 4.08. Gesti6n Arnbiental v Social. Para efectos de lo dispuesto en los 
Artfculos 6.06 y 7.02 de las Normas General es, las Partes convienen que la ejecuci6n del Programa 
se regira por las siguientes disposiciones que se han identificado como necesarias para el 
cumplimiento de los compromises ambientales y sociales del Programa: 

(a) El Prestatario, a traves del Organismo ejecutor, acuerda disefiar, construir, operar,
mantener y monitorear el Programa y administrar los riesgos ambientales y sociales
de las Facilidades Asociadas del Programa, si las hay, o a traves de cualquier otro
contratista, operador o cualquier otra persona que real ice actividades relacionadas
con el Programa de acuerdo con el SGAS, PGAS, MGAS, PAAS y cualquier otro
plan ambiental, social, de salud y seguridad laboral que haya sido preparado y/o
que debaser elaborado durante la ejecuci6n, y los requisitos incluidos en el Plan de
Acci6n Correctiva.

(b) El Prestatario, a traves del Organismo Ejecutor, debe asegurar que nose financiaran
deliberadamente, directa o indirectamente, proyectos o subproyectos comprendidos
en la Lista de Exclusion del Banco a efectos Ambientales y Sociales (Anexo 1 del
Marco de Polfticas Ambientales y Sociales, GN-2965-23).

(c) El Prestatario, a traves del Organismo Ejecutor, debera asegurar que el Programa
sea implementado de acuerdo con el PAAS con fecha 20 de septiembre de 2022, en
una manera aceptable para el Banco. Con este prop6sito, el Prestatario debera
asegurar, a traves del Organismo Ejecutor, que: (i) las medidas y acciones indicadas
en el PAAS sean implementadas con la debida diligencia y eficiencia, segun se
dispone en el mismo; (ii) recurses suficientes sean provistos para cubrir los costos
de la implementaci6n del PAAS; (iii) personal calificado y con experiencia sea
retenido para la implementaci6n del PAAS; y (iv) el PAAS, o cualquiera de sus
disposiciones, no sea modificado, rechazado, suspendido o dispensado, excepto
cuando el Banco brinde su previo consentimiento por escrito, segun se indica en el
PAAS, y se asegure que el PAAS revisado sea divulgado luego lo mas pronto
posible.
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(d) El Prestatario, a traves del Organismo Ejecutor, debe: (i) implementar procesos de
participaci6n con las partes interesadas de las actividades previstas en el Programa
para garantizar que las comunidades afectadas sean informadas y consultadas sobre
el avance de las actividades y la gesti6n socioambiental del Programa; (ii) divulgar
el SGAS, que incluye el PGAS, el MGAS, asf como cualquier otra evaluaci6n y
plan de gesti6n relacionada con las actividades; (iii) establecer, publicitar, mantener
y operar un mecanismo de quejas y reclamos accesible para recibir y facilitar la
atenci6n de preocupaciones y resoluci6n de quejas de la poblaci6n afectada por el
Programa, y tomar todas las medidas necesarias y apropiadas para resolver o
facilitar la resoluci6n de dichas preocupaciones y quejas, en una manera aceptable
para el Banco.

(e) El Prestatario, a traves del Organismo Ejecutor, se compromete a asegurar que en
todos los documentos de licitaci6n y contratos, a ser financiados con recursos del
Prestamo, se incluyan disposiciones que exijan que los solicitantes, oferentes,
contratistas, consultores, representantes, miembros del personal, subconsultores,
subcontratistas, y proveedores de bienes y sus representantes, contratistas,
consultores, miembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores
de servicios, concesionarios y entidades supervisoras se obliguen, entre otros
aspectos, a: (i) cumplir con los instrumentos ambientales y sociales del Programa
(PAAS, SGAS, PGAS y MGAS, segun corresponda), incluyendo procedimientos
para prevenir trabajo infantil y trabajo forzoso; y (ii) adoptar y hacer cumplir el
c6digo de conducta, el cual debera ser proporcionado y debidamente notificado a
todos sus trabajadores, donde se establecen las normas de comportamiento de los
trabajadores en relaci6n con las medidas de prevenci6n y gesti6n de los riesgos
ambientales, laborales y sociales del Programa, incluyendo los riesgos de salud y
seguridad ocupacional, violencia sexual y de genero, discriminaci6n, y abuso y
explotaci6n sexual infantil y de otras personas o grupos vulnerables, en cuanto ello
resulte aplicable a las obras, servicios diferentes de consultorfa, consultorfas, y
bienes.

CLAUSULA 4.09. Mantenimiento. El Prestatario, por medio del Organismo Ejecutor, se 
compromete a que las obras y bienes en el marco del Programa sean mantenidos adecuadamente 
de acuerdo con normas tecnicas generalmente aceptadas. El Prestatario debera presentar, por 
intermedio del Organismo Ejecutor, durante el Plazo Original de Desembolsos y como parte de 
los informes semestrales de progreso, un informe sobre el estado de dichas obras y bienes. Si de 
las inspecciones que realice el Banco, o de los informes que reciba, se determina que el 
mantenimiento se efectua por debajo de los niveles convenidos, el Prestatario, por medio del 
Organismo Ejecutor, debera adoptar las medidas necesarias para que se corrijan totalmente las 
deficiencias. 

CLAUSULA 4.10. Otras obligaciones especiales de ejecuci6n. (a) El Prestatario, a traves del 
Organismo Ejecutor, no debera participar en ninguna de las siguientes actividades con respecto al 
Programa y/o subproyectos: proyectos de categorfa A, actividades de reasentamiento o impactos 
negativos significativos sobre los pueblos indfgenas, sobre habitat natural o culturales crfticos. 
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(b) Previo al inicio de las obras de agua potable y saneamiento correspondientes al
Subcomponente 1. 1, el Prestatario, a traves del Organismo Ejecutor, debera presentar evidencia 
de: (i) que se cuenta con el derecho y/o autorizaci6n para el uso de los terrenos necesarios para las 
respectivas obras del proyecto correspondiente, y que dichos derechos y/o autorizaciones hayan 
sido obtenidos en cumplimiento con la normativa nacional y local aplicable; y (ii) la suscripci6n 
de un Convenio de Cooperaci6n Interinstitucional entre las municipalidades y el MVCS para la 
administraci6n, operaci6n y mantenimiento de los sistemas de agua potable del Programa, de 
conformidad con los terminos y condiciones previamente acordados con el Banco. 

CAPITULOV 
Supervision y Evaluacion del Programa 

CLAUSULA 5.01. Supervision de la ejecucion del Programa. Para efectos de lo dispuesto 
en el Artfculo 7.02 de las Normas Generales, los documentos que, a la fecha de suscripci6n de este 
Contrato, se han identificado como necesarios para supervisar el progreso en la ejecuci6n del 
Programa son: 

(a) Plan de Ejecuci6n Plurianual del Proyecto (PEP), que debera comprender la
planificaci6n completa del Programa de conformidad con la estructura de los
productos esperados segun la Matriz de Resultados del Programa, que debera ser
ejecutada para que el Prestamo sea desembolsado en el plazo previsto en la
Clausula 2.04 de estas Estipulaciones Especiales. El Organismo Ejecutor
presentara semestralmente el PEP para los siguientes dos semestres como parte
integral de los informes semestrales de seguimiento. El PEP debera ser actualizado
cuando fuere necesario, en especial, cuando se produzcan cambios significativos
que impliquen o pudiesen implicar demoras en la ejecuci6n del Programa o cambios
en las metas de producto de los periodos intermedios.

(b) El Plan Operativo Anual (POA) que contendra la planificaci6n operativa detallada
del Programa y debera ser presentado al menos treinta (30) dias antes del cierre de
cada afio calendario e incluira, como mfnimo, la informaci6n relacionada con las
actividades a ser financiadas durante el afio calendario siguiente, incluyendo el
correspondiente cronograma y presupuesto estimado. Las actividades incluidas en
el POA deberan estar en concordancia con el Plan de Adquisiciones. El POA
correspondiente al primer afio de ejecuci6n del Programa, sera presentado como
maximo a los treinta (30) dias del cumplimiento de las condiciones previas al
primer desembolso indicadas en la Clausula 3.01 del Contrato.

(c) Informes semestrales de progreso, a ser presentados dentro de los sesenta (60) dfas
siguientes a la finalizaci6n de cada semestre, y que tienen por finalidad presentar al
Banco los resultados alcanzados en la ejecuci6n del Programa, asf como informar
sobre el estado de ejecuci6n de los contratos y programas de inversiones del mismo.
El Prestatario, a traves del Organismo Ejecutor, debera presentar al Banco informes
de avance semestrales, indicando los avances logrados en cada uno de los
componentes y en el desempefio global del Programa, en base a los indicadores
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acordados bajo la Matriz de Resultados. Dichos informes deberan incluir, como 
mfnimo: (i) el cumplimiento de las condiciones contractuales; (ii) la descripci6n e 
informaci6n general sobre las actividades realizadas; (iii) el progreso en relaci6n 
con los indicadores de ejecuci6n y calendario de desembolsos convenido y 
cronogramas actualizados de ejecuci6n fisica y desembolsos; (iv) el resumen de la 
situaci6n financiera del Programa; (v) la descripci6n de los procesos de licitaci6n 
llevados a cabo; (vi) la evaluaci6n de las firmas contratistas; (vii) una secci6n sobre 
la gesti6n socioambiental del Programa, incluyendo cronogramas, resultados 
y medidas implementadas para dar cumplimiento a los compromisos 
socioambientales de! Programa; (viii) seguimiento del POA con un plan de 
actividades y de su ejecuci6n detallados para los dos semestres siguientes; 
(ix) el PEP con un flujo de fondos estimado para los siguientes dos semestres;
(x) una secci6n identificando posibles riesgos para la ejecuci6n del Programa y sus

medidas de mitigaci6n; y (xi) el Plan de Adquisiciones.

CLAUSULA 5.02. Supervision de la gesti6n financiera del Programa. (a) Para efectos de lo 
establecido en el Artfculo 7.03 de las Normas Generales, los informes de auditorfa financiera 
externa y otros informes que, a la fecha de suscripci6n de este Contrato, se han identificado como 
necesarios para supervisar la gesti6n financiera de) Programa, son los estados financieros auditados 
del Programa, que deberan presentarse al Banco dentro del plazo de ciento veinte (120) dfas 

siguientes al cierre del ejercicio anual, debidamente dictaminados por una firma de auditorfa 
independiente aceptable para el Banco. El ultimo de esos estados financieros auditados debera 
presentarse al Banco dentro de los ciento veinte (120) d fas siguientes al vencirn iento del Plazo 

Original de Desernbolsos o sus extensiones. 

(b) Para efectos de lo dispuesto en el Artfculo 7.03(a) de las Norrnas Generales, el
ejercicio fiscal del Prograrna es el perfodo cornprendido entre 1 de enero y 31 de diciernbre de 

cada afio. 

CLAUSULA 5.03. Evaluaci6n de rcsultados. El Prestatario se cornprornete, a traves del 
Organismo Ejecutor, a presentar al Banco la siguiente inforrnaci6n para deterrninar el grado de 

curnplirniento del objetivo del Prograrna y sus resultados: 

(a) Evaluaci6n interrnedia. La evaluaci6n interrnedia del Prograrna debera ser realizada
y presentada al Banco a los noventa (90) dfas contados a partir de la fecha en que
se haya desernbolsado el cincuenta por ciento (50%) de los recursos del Prestarno
o cuando hayan transcurrido treinta (30) meses de ejecuci6n, lo que ocurra prirnero.

(b) Evaluaci6n final. La evaluaci6n final del Programa debera ser presentada al Banco
a los noventa (90) dfas contados a partir de la fecha en que se haya desernbolsado
el noventa por ciento (90%) de los recursos del Prestamo.

(c) Contenido de las evaluaciones. Las evaluaciones descritas en los nurnerales (a) y
(b) arriba mencionadas incluiran, por lo menos: (i) los resultados de la ejecuci6n
financiera por componente; (ii) el curnplimiento de metas de los productos y
resultados y avances de los irnpactos esperados, de acuerdo a los indicadores
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establecidos en la Matriz de Resultados; (iii) el grado de cumplimiento de los 
requisitos y especificaciones ambientales de obras, seg(m lo establecido en los 
planes de gesti6n ambiental de los proyectos, de acuerdo con los lineamientos def 
PGAS def Programa; (iv) el grado de cumplimiento de las tareas de operaci6n y 
mantenimiento de las obras concluidas; (v) el grado de cumplimiento de los planes 

de obras; y (vi) el grado de cumplimiento de los compromisos contractuales. 

CLAUSULA 5.04. Supervision y Evaluaci6n de Ia Gesti6n Ambiental y Social. (a) El 
Prestatario, a traves del Organismo Ejecutor, debera asegurar que: 

(i) Son tomadas todas las medidas necesarias para recolectar, compilar y
suministrar al Banco a traves de informes semestrales, y prontamente en un
informe o varios informes, de ser requerido por el Banco, informaci6n en el
estado de cumplimiento def PAAS y los instrumentos ambientales y sociales
def Programa (SGAS, MGAS y PGAS), todos los informes en formato y
contenido aceptable para el Banco, detallando al menos: (A) el estado de
implementaci6n del PAAS y los demas instrumentos; (B) condiciones, de

haberlas, que interfieren o podrfan interferir con la implementaci6n de!
PAAS y los demas instrumentos; y (C) medidas correctivas y preventivas
tomadas o que deban ser tomadas para abordar dichas condiciones; y

(ii) Con respecto al Programa, el Organismo Ejecutor notificara al Banco por

escrito dentro de los diez (10) dfas siguientes de cualquier (A) posible o real
incumplimiento material de los requisitos ambientales y sociales;
(8) incidente o accidente relacionado a, o que tenga un impacto en el
Programa, que genere, o es probable que genere, un efecto adverso
significativo en el ambiente, las comunidades afectadas, el publico o
trabajadores, de acuerdo con el PAAS, los instrumentos ambientales y

sociales del Programa (SGAS, MGAS y PGAS), o las NDASS;
(C) conflictos sociales significativos reales o inminentes; (D) acci6n
reguladora ambiental y social; o (E) cualquier riesgo e impacto ambiental y
social recientemente identificado, que pueda afectar los aspectos

ambientales y sociales del Programa; en cada caso dicha notificaci6n

incluira acciones tomadas o propuestas con respecto a tales eventos.

(b) El Prestatario, a traves del Organismo Ejecutor, debera preparar y presentar a
satisfacci6n del Banco, un Jnforme de Cumplimiento (ICAS), en la forma y contenido acordados 
con el Banco segun lo presentado en el Anexo del SGAS y PGAS como parte del informe de 

progreso semestral/bianual y hasta dos (2) afios despues del ultimo desembolso. 

CAPITULOVI 
Disposiciones Varias 

CLAUSULA 6.01. Vigencia del Contrato. Este Contrato entrara en vigencia en la fecha de su 
suscripci6n por el Prestatario. 
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CLAUSULA 6.02. Comunicaciones v Notificaciones. (a) Todos los avisos, solicitudes, 
comunicaciones o informes que las Partes deban realizar en virtud de este Contrato en relaci6n con 
la ejecuci6n del Programa, con excepci6n de las notificaciones mencionadas en el siguiente 
literal (b), se efectuaran por escrito y se consideraran realizados desde el momento en que el 
documento correspondiente sea recibido por el destinatario en la respectiva direcci6n que 
enseguida se anota, o por medios electr6nicos en los terminos y condiciones que el Banco 
establezca e informe al Prestatario, a menos que las Partes acuerden por escrito otra manera. 

Del Prestatario: 

Direcci6n postal: 

Ministerio de Economfa y Finanzas 
Jiron Junfn 319, Piso 8 
Lima 1, Peru 

Facsfmil: (51) 16269921 

Correo electr6nico: ministro@mef.gob.pe 

Del Organismo Ejecutor: 

Direcci6n postal: 

Programa Nacional de Saneamiento Rural (PNSR) 
Av. Benavides N ° 395 - Miraflores 
Lima 18, Peru 

Correo electr6nico: pnsr@vivienda.gob.pe 

Del Banco: 

Direcci6n postal: 

Banco Interamericano de Desarrollo 
Representaci6n del Banco en Peru 
Calle Dean Valdivia 148 Piso 10 
San Isidro 
Lima 27, Per(1

Facsfmil: (51) 1 442 3466 

5628/0C-PE 



- 14 -

(b) Cualquier notificaci6n que las Partes de ban real izar en virtud de este Contrato sob re
asuntos distintos a aquellos relacionados con la ejecuci6n del Programa, incluyendo las solicitudes 
de desembolsos, debera realizarse por escrito y ser enviada por correo certificado, correo 
electr6nico o facsfmil, dirigido a su destinatario a cualquiera de las direcciones que enseguida se 
anotan y se consideraran realizados desde el momento en que la notificaci6n correspondiente sea 
recibida por el destinatario en la respectiva direcci6n, o por medios electr6nicos en los terminos y 
condiciones que el Banco establezca e informe al Prestatario, a menos que las Partes acuerden por 
escrito otra manera de notificaci6n. 

Del Prestatario: 

Direcci6n postal: 

Ministerio de Economfa y Finanzas 
Jiron Junfn 319, Piso 8 
Lima 1, Peru 

Facsfmil: (51) 1 626 9921 

Correo electr6nico: ministro@mef.gob.pe 

Del Banco: 

Direcci6n postal: 

Banco Interamericano de Desarrollo 
1300 New York Avenue, N.W. 
Washington, D.C. 20577 
EE.UU. 

Facsfmil: (202) 623-3096 

CLAUSULA 6.03. Clausula Compromisoria. Para la soluci6n de toda controversia que se 
derive o este relacionada con el presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las Partes, 
estas se someten incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del tribunal de arbitraje 
a que se refiere el Capftulo XII de las Normas Generales. 
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EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por medio de su
representante autorizado, suscriben este Contrato en Lima, Republica del Peru. 

REPUBLICA DEL PERU 

Alex Contreras Miranda 
Ministro de Economia y Finanzas

Fecha: 03 VE l::N't�O 'J>c 7o23 

BANCO INTERAMERICANO 
DE DESARROLLO 

Tomas Bermudez 
Representante del Banco en Peru

Fecha: 13 de diciembre de 2022
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CONTRATO DE PRESTAMO 
NORMAS GENERALES 

Enero 2022 

CAPITULO I 
Aplicaci6n e Interpretaci6n 

LEG/SGO/CAN/EZSHARE-862165579-21993 

ARTICULO 1.01. Aplicaci6n de las Normas Generales. Estas Normas Generates son 
aplicables, de manera uniforme, a los contratos de prestamo para el financiamiento de proyectos 
de inversion con recursos de! capital ordinario del Banco, que este ultimo celebre con sus pafses 
miernbros o con otros prestatarios que, para los efectos de! respectivo contrato de prestarno, 

cuenten con la garantfa de un pais rniernbro de! Banco. 

ARTICULO 1.02. Interpretaci6n. (a) Inconsistencia. En caso de contradicci6n o 
inconsistencia entre las disposiciones de las Estipulaciones Especiales, cualquier anexo del 
Contrato y el o los Contratos de Garantfa, si los hubiere, y estas Norrnas Generates, las 
disposiciones de aquellos prevaleceran sobre las disposiciones de estas Normas Generales. Si la 

contradicci6n o inconsistencia existiere entre disposiciones de un mismo elemento de este Contrato 
o entre las disposiciones de las Estipulaciones Especiales, cualquier anexo del Contrato y el o los
Contratos de Garantfa, si los hubiere, la disposici6n especf fica prevalecera sobre la general.

(b) Titulos y Subtitulos. Cualquier tftulo o subtftulo de los capftulos, articulos,
clausulas u otras secciones de este Contrato se incluyen s61o a manera de referencia y no deben 
ser tomados en cuenta en la interpretaci6n de este Contrato. 

(c) Plazos. Salvo que el Contrato disponga lo contrario, los plazos de dfas, meses o
afios se entenderan de dfas, meses o afios calendario. 

CAPITULO II 
Definiciones 

ARTICULO 2.01. Definiciones. Cuando los siguientes terminos se utilicen con mayuscula en 
este Contrato o en el (o los) Contrato(s) de Garantfa, si lo(s) hubiere, estos tendran el significado 
que se les asigna a continuaci6n. Cualquier referencia al singular incluye el plural y viceversa. 

1. "Administrador de SOFR" significa el Federal Reserve Bank de Nueva York en su caracter
de administrador de SOFR, o cualquier administrador sucesor de SOFR.

2. "Agencia de Contrataciones" significa la entidad especializada en la gesti6n de
contrataciones que mediante acuerdo con el Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor, puede ser ernpleada para llevar a cabo, en todo o en parte, las adquisiciones de
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bienes o las contrataciones de obras, servicios de consultorfa o servicios diferentes de 
consultorfa del Proyecto.

3. "Agente de Calculo" significa el Banco, a menos que el Banco especifique algo distinto
por escrito. Todas las determinaciones efectuadas por el Agente de Calculo tendran un
caracter final, concluyente y obligatorio para las Partes (sa lvo error manifiesto) y, de ser
hechas por el Banco en calidad de Agente de Cal cu lo, se efectuaran mediante justificacion
documentada, de buena fey en forma comercialmente razonable.

4. "Agente de Calculo del Evento" significa un tercero contratado por el Banco que,
basandose en los datos del Agente Reportador respecto a un Evento, y de acuerdo con lo
establecido en las Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efect ivo,
determina si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de Liquidacion en Efect ivo
y, en dicho supuesto, calcula el correspondiente Monto de Liquidacion en Efect ivo.

5. "Agente Modelador " significa un tercero independiente contratado por el Banco para el
calculo de las metricas de precios relevantes en una Conversion de Proteccion contra
Catastrofes, lo cual incluye, entre otras, la probabilidad de enganche, la probabilidad de
agotamiento y la perdida esperada, de acuerdo con lo establecido en las Instrucciones de
Determinacion para Evento de Liquidacion en Efect ivo.

6. "Agente Reportador " significa un tercero independiente que proporciona los datos y la
informacion relevante para el calculo de un Evento de Liquidacion en Efect ivo bajo una
Conversion de Proteccion contra Catastrofes de acuerdo con lo establecido en las
lnstrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efect ivo.

7. "Anticipo de Fondos" significa el monto de recursos adelantados por el Banco al
Prestatario, con cargo al Prestamo, para atender Gastos Elegibles del P royecto, de 

conformidad con lo establecido en el Artfculo 4.07 de estas Normas Generates.

8. "Aporte Local" significa los recursos adicionales a los financiados por el Banco, q ue 

resulten necesarios para la completa e ininterrumpida ejecucion del P royecto .

9. "Banco" tendra el significado que se le asigne en las Estipulaciones Especiales de este
Contrato.

10. "Banda (collar) de Tasa de Interes" significa el establecimiento de un limite superior y un
If mite inferior para una tasa variable de interes.

11. "Cantidad Nocional" significa, con respecto a una Conversion de Productos Basicos, el
numero de unidades del producto basico subyacente.

12. "Carta de Compromiso para Proteccion contra Catastrofes" significa un acuerdo celebrado
entre el Prestatario y el Banco, con la anuencia del Gar ante, si lo hubiere, en las etapas 

iniciales de la estructuracion de una Conversion de Proteccion contr a Catastrofes mediante
el cual las partes acuerdan, entre otras disposiciones: (i) los terminos y condiciones
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principales de la estructuracion de una posible Conversion de Proteccion cont ra 
Catastrofes; y (ii) el traspaso al Prestatario de todos los costos incurridos por el Banco 
vinculados con la potencial Conversion de Proteccion contra Catastrofes y su 
correspondiente transaccion en el mercado financiero (incluidos los costos relacionados a 
las tarifas cobradas por cualquier tercera parte, tales como el Agente Modelador, asesores 
legales externos y distribuidores, entre otros). 

13. "Carta Notificacion de Activacion de la Opcion de Pago de Principal" s
i
gnifica la

notificacion por media de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de Activacion
de la Opcion de Pago de Principal.

14. "Carta Notificacion de Conversion" significa la notificacion por media de la cual el Banco
comunica al Prestatario los terminos y condiciones financieros en que una Conversion ha
sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de Conversion enviada por el Prestatario.
Para el caso de una Conversion de Proteccion contra Catastrofes, la "Carta Notificacion de
Conversion" se entendera tambien como "Carta Notificacion de Conversion de

Catastrofes".

15. "Carta Notificacion de Conversion de Catastrofes" significa la notificacion por media de
la cual el Banco informa al Prestatario los terminos y condiciones de la Conversion de
Proteccion contra Catastrofes incluyendo, entre otros, la identificacion de uno o mas
Eventos protegidos por esta Conversion, asf como las Instrucciones de Determinacion para

Evento de Liquidacion en Efectivo.

16. "Carta Notificacion de Ejercicio de la Opcion de Pago de Principal" significa la
notificacion por media de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de Ejercicio
de Opcion de Pago de Principal y comunica al Prestatario el Cronograma de Amortizacion

modificado resultante del ejercicio de la Opcion de Pago de Principal.

17. "Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de Amortizacion" significa la
notificacion por media de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Modificacion de Cronograma de Amortizacion.

18. "Carta Solicitud de Activacion de la Opcion de Pago de Principal" significa la notificacion
por media de la cual el Prestatario solicita al Banco que el Prestamo sea elegible para la
Opcion de Pago de Principal sujeto a los terminos y condiciones establecidos en este
Contrato.

19. "Carta Solicitud de Conversion" significa la notificacion irrevocable por media de la cual
el Prestatario solicita al Banco una Conversion, de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

20. "Carta Solicitud de Ejercicio de la Opcion de Pago de Principal" significa la notificacion
por media de la cual el Prestatario solicita al Banco una modificacion al Cronograma de
Amortizacion de conformidad con lo previsto en el Articulo 3.06 de estas Norrnas
Generates.
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21. "Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de Amortizacion" significa la
notificacion irrevocable por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una

modificacion al Cronograma de Amortizacion.

22. "Catastrofe" significa una interrupcion grave al funcionamiento de una sociedad, una
comunidad o un proyecto que ocurre como resultado de un peligro y causa, de manera

generalizada y grave, perdidas humanas, materiales, economicas o ambientales.

23. "Contrato" significa este contrato de prestamo.

24. "Contrato de Derivados" significa cualquier contrato suscrito entre el Banco y el

Prestatario o entre el Banco y el Garante, si lo hubiere, para documentar y/o confirmar una

o mas transacciones de derivados acordadas entre el Banco y el Prestatario o entre el Banco

y el Garante, si lo hubiere, y sus modificaciones posteriores. Son parte integrante de los
Contratos de Derivados todos los anexos y demas acuerdos suplementarios a los mismos.

25. "Contrato de Garantia" significa, si lo hubiere, el contrato en virtud del cual se garantiza

el cumplimiento de todas o algunas de las obligaciones que contrae el Prestatario bajo este
Contrato yen el que el Garante asume otras obligaciones que quedan a su cargo.

26. "Convencion para el Calculo de Intereses" significa la convencion para el conteo de dias

utilizada para el calculo del pago de intereses, la cual se establece en la Carta Notificacion
de Conversion.

27. "Conversion" significa una modificacion de los tenninos de la totalidad o una parte del
Prestamo solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco, en los terminos de este
Contrato y podra ser: (i) una Conversion de Moneda; (ii) una Conversion de Tasa de

Jnteres; (iii) una Conversion de Productos Basicos; o (iv) una Conversion de Proteccion
contra Catastrofes.

28. "Conversion de Moneda" significa, con respecto a un desembolso o a la totalidad o a una

parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda de denominacion a una Moneda Local o a

una Moneda Principal.

29. "Conversion de Moneda por Plazo Parcial" significa una Conversion de Moneda por un

Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion

solicitado para dicha Conversion de Moneda, segun lo previsto en el Articulo 5.03 de estas
Normas Generales.

30. "Conversion de Moneda por Plazo Total" significa una Conversion de Moneda por un
Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion solicitado
para dicha Conversion de Moneda, segun lo previsto en el Articulo 5.03 de estas Normas

General es.
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31. "Conversion de Productos Basicos" significa, con respecto a todo o parte de un Saldo

Deudor Requerido, la contratacion de una Opcion de Venta de Productos Basicos o de una

Opcion de Compra de Productos Basicos de conformidad con lo establecido en el Articulo

5.01 de estas Normas Generales.

32. "Conversion de Productos Basicos por Plazo Parcial" significa una Conversion de
Productos Basicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos es
anterior a la Fecha Final de Amortizacion.

33. "Conversion de Productos Basicos por Plazo Total" significa una Conversion de Productos
Basicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos coincide con la
Fecha Final de Amortizacion.

34. "Conversion de Proteccion contra Catastrofes" significa cualquier acuerdo celebrado entre
el Banco y el Prestatario, formalizado en la Fecha de Conversion de Proteccion contra

Catastrofes mediante una Carta Notificacion de Conversion de Catastrofes, donde el Banco

se compromete a pagar al Prestatario un Monto de Liquidacion en Efectivo ante la
ocurrencia de un Evento de Liquidacion en Efectivo, sujeto al cumplimiento de las
condiciones especificadas en la Carta Notificacion de Conversion de Catastrofes y en las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

35. "Conversion de Proteccion contra Catastrofes por Plazo Parcial" significa una Conversion
de Proteccion contra Catastrofes cuyo Plazo de Conversion finaliza antes de la Fecha Final
de Amortizacion.

36. "Conversion de Proteccion contra Catastrofes por Plazo Total" significa una Conversion
de Proteccion contra Catastrofes cuyo Plazo de Conversion finaliza en la Fecha Final de
Amortizacion.

37. "Conversion de Tasa de Interes" significa (i) el cambio del tipo de tasa de interes con

respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor; o (ii) el establecimiento de un Tope
(cap) de Tasa de lnteres o una Banda (collar) de Tasa de lnteres con respecto a la totalidad

o una parte del Saldo Deudor; o (iii) cualquier otra opcion de cobertura (hedging) que afecte
la tasa de interes aplicable a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor.

38. "Conversion de Tasa de Interes por Plazo Parcial" significa una Conversion de Tasa de
lnteres por un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de

Amortizacion solicitado para dicha Conversion de Tasa de Interes, segun lo previsto en el
Artfculo 5.04 de estas Normas Generales.

39. "Conversion de Tasa de Interes por Plazo Total" significa una Conversion de Tasa de

Interes por un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para Ia Conversion de Tasa de Interes, segun lo previsto en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.
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40. "Costo de Fondeo del Banco" significa un margen de costo relativo a la tasa SOFR u otra
Tasa Base de Jnteres aplicable al Prestamo, a ser determinada periodicamente por el Banco
en funcion del costo promedio de su fondeo correspondiente a prestamos con garantia

soberana y expresado en terminos de un porcentaje anual.

41. "Cronograma de Amortizacion" significa el cronograma original establecido en las
Estipulaciones Especiales para el pago de las cuotas de amortizacion del Prestamo o el
cronograma o cronogramas modificados de com(m acuerdo entre las Partes, de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3.02 y/o en el Artfculo 3.06 de estas Normas

Generates.

42. "Desastre Natural Elegible" significa (i) un terremoto, (ii) un ciclon tropical; u (iii) otro
desastre natural para el cual el Banco puede ofrecer la Opcion de Pago de Principal, sujeto
a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, en cualquiera de los tres
casos, de proporciones catastroficas, que cumpla con las condiciones parametricas y no
parametricas establecidas por el Banco en los Terminos y Condiciones Parametricos y No
Parametricos de la Opcion de Pago de Principal.

43. "Dia Habil" significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados cambiarios
efectuen liquidaciones de pagos y esten abiertos para negocios generates (incluidas
transacciones cambiarias y transacciones de depositos en moneda extranjera) en la ciudad
de Nueva York o, en el caso de una Conversion, en las ciudades indicadas en la Carta

Notificacion de Conversion.

44. "Directorio" significa el Directorio Ejecutivo del Banco.

45. "Dolar" significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de America.

46. "Estipulaciones Especiales" significa el conjunto de clausulas que componen la primera
parte de este Contrato.

47. "Evento" significa un fenomeno o evento identificado en la Carta Notificacion de
Conversion de Catastrofes que tiene el potencial de causar una Catastrofe, por cuyo riesgo
el Prestatario solicita proteccion, y por el cual el Banco puede ejecutar una Conversion de
Proteccion contra Catastrofes sujeto a la disponibilidad en el mercado y a  consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco.

48. "Evento de Liquidacion en Efectivo" significa un Evento que, al momento de ocurrir,
ocasiona que el Banco adeude un Monto de Liquidacion en Efectivo al Prestatario bajo una
Conversion de Proteccion contra Catastrofes, segun sea determinado por el Agente de
Calculo del Evento de acuerdo con las lnstrucciones de Determinacion para Evento de

Liquidacion en Efectivo.

49. "Facilidad de Credito Contingente" significa la Facilidad de Credito Contingente para
Emergencias por Desastres Naturales o la Facilidad de Credito Contingente para
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Emergencias por Desastres Naturales y de Salud Publica, segun sea el caso, aprobadas por 
el Banco, y segun sean modificadas de tiempo en tiempo. 

50. "Facilidad de Financiamiento Flexible" significa la plataforma financiera que el Banco
utiliza para efectuar Prestamos con garantia soberana con cargo al capital ordinario del
Banco.

51. "Pecha de Conversion" significa la Pecha de Conversion de Moneda, la Pecha de
Conversion de Tasa de Interes, la Pecha de Conversion de Productos Basicos, o la Pecha
de Conversion de Proteccion contra Catastrofes, segun el caso.

52. "Pecha de Conversion de Moneda" significa, en relacion con Conversiones de Moneda
para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco efectua el desembolso y
para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la fecha en que se redenomina la
deuda. Estas fechas se estableceran en la Carta Notificacion de Conversion.

53. "Pecha de Conversion de Productos Basicos" significa la fecha de contratacion de una
Conversion de Productos Basicos. Esta fecha se establecera en la Carta Notificacion de
Conversion.

54. "Pecha de Conversion de Proteccion contra Catastrofes" significa la fecha efectiva de una
Conversion de Proteccion contra Catastrofes establecida en la correspondiente Carta
Notificacion de Conversion de Catastrofes.

55. "Fecha de Conversion de Tasa de lnteres" significa la fecha efectiva de la Conversion de
Tasa de Interes a partir de la cual aplicara la nueva tasa de interes. Esta fecha se establecera
en la Carta Notificacion de Conversion.

56. "Pecha de Liquidacion de Conversion de Productos Basicos" significa, con respecto a una
Conversion de Productos Basicos, la fecha en que el Manto de Liquidacion en Efectivo de
dicha conversion debe ser pagado, la cual ocurrira a los cinco (5) Dias Habiles posteriores
a una Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos salvo que las Partes

acuerden una fecha distinta especificada en la Carta Notificacion de Conversion.

57. "Fecha de Valuacion de Pago" significa la fecha que se determina con base en un cierto

numero de Dias Habiles bancarios antes de cualquier fecha de pago de cuotas de
amortizacion o intereses, segun se especifique en una Carta Notificacion de Conversion.

58. "Pecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos" significa el Dia Habil en el
cual vence la Opcion de Productos Basicos. Esta fecha se establecera en la Carta
Notificacion de Conversion.

59. "Fecha Final de Amortizacion" significa la ultima fecha de amortizacion del Prestamo de
acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones Especiales.
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60. "Garante" significa el pafs miembro del Banco y ente sub-nacional de! mismo, de haberlo,
que suscribe el Contrato de Garantfa con el Banco.

61. "Gasto Elegible" tendra el significado que se le asigne en las Estipulaciones Especiales de
este Contrato.

62. "Indice de! Producto Basico Subyacente" significa un fndice publicado de! precio de!
producto basico subyacente sujeto de una Opcion de Productos Basicos. Lafuente y cal cu lo
de! indice del Producto Basico Subyacente se estableceran en la Carta Notificacion de
Conversion. Si el indice del Producto Basico Subyacente relacionado con un producto
basico (i) no es calculado ni anunciado por su patrocinador vigente en la Fecha de
Conversion de Productos Basicos, pero es calculado y anunciado por un patrocinador
sucesor aceptable para el Agente de Calculo; o (ii) es reemplazado por un fndice sucesor
que utiliza, en la determinacion del Agente de Calculo, la misma formula o un metodo de
calculo sustancialmente similar al utilizado en el calculo del indice del Producto Basico
Subyacente, entonces, el respectivo fndice sera, en cada caso, el ind ice del Producto Basico
Subyacente.

63. "Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo" significa un
conjunto detallado, reproducible y transparente de condiciones e instrucciones incluidas en
la Carta Notificacion de Conversion de Catastrofes que: (i) especifica como el Agente de
Calculo del Evento determinara si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de
Liquidacion en Efectivo y, en dicho supuesto, como se calculara el Monto de Liquidacion
en Efectivo; (ii) proporciona al Banco los parametros y metricas necesarias para que el
Banco pueda asegurar la proteccion en el mercado financiero a traves de una transaccion
(tales como la probabilidad de enganche, la probabilidad de agotamiento y la perdida
esperada); y (iii) especifica otra informacion relacionada con los procedimientos y roles de
cada una de las partes para la determinacion de la ocurrencia de un Evento de Liquidacion
en Efectivo y, si lo hubiera, para el calculo de un Monto de Liquidacion en Efectivo.

64. "Marco de Polftica Ambiental y Social" significa el Marco de Polftica Ambiental y Social
aprobado por el Banco y vigente al momenta de aprobacion del Proyecto.

65. "Moneda Convertida" significa cualquier Moneda Local o Moneda Principal en la que se
denomina la totalidad o una parte de! Prestamo tras la ejecucion de una Conversion de
Moneda.

66. "Moneda de Aprobacion" significa la moneda en la que el Banco aprueba el Prestamo, que
puede ser Dolares o cualquier Moneda Local.

67. "Moneda de Liquidacion" significa la moneda utilizada en el Prestamo para liquidar pagos
de capital e intereses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (fully deliverable),

la Moneda de Liquidacion sera la Moneda Convertida. Para el caso de monedas que no son
de libre convertibilidad (non-deliverable), la Moneda de Liquidacion sera el Dolar.
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68. "Moneda Local" signiftca cualquier moneda de curso legal distinta al Dolar en los pafses
de Latinoamerica y el Caribe.

69. "Moneda Principal" signiftca cualquier moneda de curso legal en los pafses miembros del

Banco que no sea Dolar o Moneda Local.

70. "Monto de Liquidacion en Efectivo" (i) con respecto a la Conversion de Productos Basicos
tendra el signiftcado que se le asigna en los Artfculos 5.12(b), (c) y (d) de estas Normas

General es; y (ii) con respecto a la Conversion de Proteccion contra Catastrofes significa

un monto en Dolares adeudado por el Banco al Prestatario al momento en el cual el Agente
de Cal cu lo del Evento determina la ocurrencia de un Evento de Liquidacion en Efectivo de
acuerdo con las Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

71. "Monto de la Proteccion" significa el monto maximo de los Montos de Liquidacion en
Efectivo acumulados bajo una Conversion de Proteccion contra Catastrofes, en Dolares,

que el Banco adeudarfa al momento que se determine la ocurrencia de uno o mas Eventos
de Liquidacion en Efectivo.

72. ''Normas de Desempefio Ambientales y Sociales" significa las diez (10) Normas de
Desempefio que forman parte del Marco de Polfticas Ambientales y Sociales.

73. "Normas Generates" significa el conjunto de artfculos que componen esta segunda parte

del Contrato.

74. ''Notificacion de Calculo del Evento" significa la notiftcacion por medio de la cual el
Prestatario solicita al Agente de Calculo del Evento, con copia al Banco, que (i) determine
si ha ocurrido un Evento de Liquidacion en Efectivo; y (ii) en el supuesto que se determine

que un Evento de Liquidacion en Efectivo ha ocurrido, calcule el correspondiente Monto
de Liquidacion en Efectivo.

75. "Opcion de Compra de Productos Basicos" significa, con respecto a todo o parte de un

Saldo Deudor Requerido, una opcion de compra a ser liquidada en efectivo ejercitable por

el Prestatario de conformidad con lo establecido en el Artfculo 5.12 de estas Normas
Generates.

76. "Opcion de Pago de Principal" significa la opcion de pago de capital, disponible por una
sola vez, respecto al Cronograma de Amortizacion, que podra ser ofrecida a un Prestatario,

que sea un pafs miembro del Banco, de conformidad con lo previsto en los Articulos 3.03
al 3.06 de estas Normas Generates.

77. "Opcion de Productos Basicos" tendra el significado que se le asigna en el Articulo 5.12(a)
de estas Normas Generates.

78. "Opcion de Venta de Productos Basicos" significa, con respecto a todo o parte de un Saldo
Deudor Requerido, una opcion de venta a ser liquidada en efectivo ejercitable por el
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Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.12 de estas Normas 
General es. 

79. "Organismo Contratante" significa la entidad con capacidad legal para suscribir el contrato
de adquisicion de bienes, contrato de obras, de consultoria y servicios diferentes de
consultoria con el contratista, proveedor y la firma consultora o el consultor individual,

seg(m sea el caso.

80. "Organismo Ejecutor" significa la entidad con personeria juridica responsable de la
ejecucion del Proyecto y de la utilizacion de los recursos del Prestamo. Cuando exista mas

de un Organismo Ejecutor, estos seran co-ejecutores y se les denominara indistintamente,
"Organismos Ejecutores" u "Organismos Co-Ejecutores".

8 I. "Partes" tendra el significado que se le asigna en el preambulo de las Estipulaciones
Especiales.

82. "Periodo de Cierre" significa el plazo de hasta noventa (90) dias contado a partir del

vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones.

83. "Plan de Adquisiciones" significa una herramienta de programacion y seguimiento de las
adquisiciones y contrataciones del Proyecto, en los terminos descritos en las Estipulaciones
Especiales, Politicas de Adquisiciones y en las Politicas de Consultores.

84. "Plan Financiero" significa una herramienta de planificacion y monitoreo de los flujos de
fondos del Proyecto, que se articula con otras herramientas de planificacion de proyectos,
incluyendo el Plan de Adquisiciones.

85. "Plazo de Conversion" significa, (i) para cualquier Conversion, con excepcion de la
Conversion de Productos Basicos y de la Conversion de Proteccion contra Catastrofes, el
periodo comprendido entre la Pecha de Conversion y el ultimo dia del periodo de interes
en el cual la Conversion termina segun sus terminos. No obstante, para efectos del ultimo
pago de capital e intereses, el Plazo de Conversion termina en el dia en que se pagan los

intereses correspondientes a dicho periodo de interes; y (ii) para cualquier Conversion de
Productos Basicos o Conversion de Proteccion contra Catastrofes, el periodo desde la fecha
en que la Conversion entra en efecto hasta la fecha establecida en la correspondiente Carta
Notificacion de Conversion o Carta Notificacion de Conversion de Catastrofes.

86. "Plazo de Ejecucion" significa el plazo durante el cual el Banco puede ejecutar una
Conversion segun sea determinado por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion.

El Plazo de Ejecucion comienza a contar desde el dia en que la Carta Solicitud de
Conversion es recibida por el Banco.

87. "Plazo Original de Desembolsos" significa el plazo originalmente previsto para los
desembolsos del Prestamo, el cual se establece en las Estipulaciones Especiales.
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88. "Politicas de Adquisiciones" significa las Politicas para la Adquisicion de Bienes y Obras
Financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo vigentes al momento de la
aprobacion del Prestamo por el Banco.

89. "Politicas de Consultores" significa las Politicas para la Seleccion y Contratacion de
Consultores Financiados por el Banco lnteramericano de Desarrollo vigentes al momento
de la aprobacion del Prestamo por el Banco.

90. "Practicas Prohibidas" significa las practicas que el Banco prohibe en relacion con las
actividades que este financie, definidas por el Directorio o que se definan en el futuro y se
informen al Prestatario, entre otras: practica corrupta, practica fraudulenta, practica
coercitiva, practica colusoria, practica obstructiva y apropiacion indebida.

91. "Precio Especificado" significa el precio del producto basico subyacente segun el indice
del Producto Basico Subyacente en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos
Basicos excepto que, para ciertos Tipos de Opciones, dicho precio sera calculado sobre la
base de una formula a ser determinada en la Carta Notificacion de Conversion.

92. "Precio de Ejercicio" significa, con respecto a una Conversion de Productos Basicos, el
precio fijo al cual (i) el propietario de una Opcion de Compra de Productos Basicos tiene
el derecho de comprar; o (ii) el propietario de una Opcion de Venta de Productos Basicos
tiene el derecho de vender, el producto basico subyacente (liquidable en efectivo).

93. "Prestamo" tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales de este
Contrato.

94. "Prestatario" tendra el significado que se le asigna en el preambulo de las Estipulaciones
Especiales de este Contrato.

95. "Principios Basicos de Adquisiciones" significa los principios que guian las actividades de
adquisiciones y los procesos de seleccion en virtud de las Politicas de Adquisiciones y las
Poli ticas de Consultores, y son los siguientes: valor por dinero, economia, eficiencia,
igualdad, transparencia, e integridad.

96. "Proyecto" o "Programa" significa el proyecto o programa que se identifica en las
Estipulaciones Especiales y consiste en el conjunto de actividades con un objetivo de
desarrollo a cuya financiacion contribuyen los recursos del Prestamo.

97. "Reporte del Evento" significa un informe publicado por el Agente de Calculo del Evento,
emitido despues de recibir una Notificacion de Calculo del Evento, el cual determina si la
ocurrencia de un Evento constituye un Evento de Liquidacion en Efectivo y, en caso
corresponda, especifica el correspondiente Monto de Liquidacion en Efectivo.

98. "Saldo Deudor" significa el monto que el Prestatario adeuda al Banco por concepto de la
parte desembolsada de! Prestamo.
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99. "Saldo Deudor Requerido" tendra el significado que se le asigna en el Artfculo 5.02(f) de
estas Normas Generales.

100. "Semestre" significa los primeros seis (6) meses o los ultimos seis (6) meses de! afio
calendario.

101. "SOFR" significa, con respecto a cualquier dia, la Secured Overnight Financing Rate

publicada para ta! dia por el Administrador de SOFR en su sitio web, actualmente
http://www.newyorkfed.org, o la fuente que en su caso lo sustituya.

102. "Tasa Base de lnteres" significa la tasa determinada por el Banco al momento de ejecutar
una Conversion (con excepcion de la Conversion de Productos Basicos o la Conversion de
Proteccion contra Catastrofes), en funcion de (i) la moneda solicitada por el Prestatario;
(ii) el tipo de tasa de interes solicitada por el Prestatario; (iii) el Cronograma de
Amortizacion; (iv) las condiciones de mercado vigentes; y (v) uno de los siguientes
elementos, entre otros: (1) la tasa SOFR u otra tasa base de interes aplicable al Prestamo
mas un margen que refleje el costo estimado de captacion en Dolares para el Banco al
momento de! desembolso o la Conversion; (2) el costo efectivo de captacion para el Banco
utilizado como base para la Conversion; (3) el indice de la tasa de interes correspondiente
mas un margen que refleje el costo estimado de captacion para el Banco en la moneda
solicitada al momento del desembolso o la Conversion; o (4) con respecto a los Saldos
Deudores que han sido objeto de una Conversion previa, con excepcion de la Conversion
de Productos Basicos o la Conversion de Proteccion contra Catastrofes, la tasa de interes
vigente para dichos Saldos Deudores.

103. "Tasa de Interes Basada en SOFR" significa la Tasa de lnteres SOFR mas el Costo de
Fondeo de! Banco.

104. "Tasa de Interes SOFR" significa, para cualquier perfodo de cal cu lo, la tasa SOFR
compuesta diaria determinada por el Agente de Calculo conforme a la siguiente formula:

En donde: 

[(,
fn�ice SOFRFinal) _ i] X 360/dc

lnd1ce SOFR1nicial

i) "de" significa el numero de dias de! periodo de calculo correspondiente.

ii) "Indice SOFR1niciai" significa el valor de! Indice SOFR el primer dia de! periodo
de calculo que corresponda.

iii) "Indice SOFRFina1" significa el valor del fndice SOFR un dia despues de finalizar
el periodo de calculo que corresponda.
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iv) "lndice SOFR" signiftca, con respecto a (1) un Dia Habit para Tftulos del
Gobierno de los Estados Unidos, el valor publicado por el Administrador de
SOFR en su sitio web aproximadamente a las 3:00 p.m. (hara de Nueva York)
de ese Dia Habit para Titulos del Gobierno de los Estados Unidos o un valor
corregido publicado por el Administrador de SOFR en su sitio web ese mismo
dia; y (2) un dia que no sea Dia Habit para Titulos del Gobierno de los Estados
Unidos, el indice SOFR Proyectado.

Si el valor del indice SOFR nose ha publicado a mas tardar a las 5:00 p.m. (hara
de Nueva York) de ese Dia Habit para Titulos del Gobierno de los Estados
Unidos, el Agente de Calculo usara el ind ice SOFR Proyectado, o si dicho valor
no se ha publicado en dos o mas Dias Habiles para Titulos del Gobierno de los
Estados Unidos consecutivos, usara cualquier otro valor determinado por el
Banco de acuerdo con el Articulo 3.07(e) de estas Normas Generates.

v) "Ind ice SOFR Proyectado" signiftca, con respecto a un dia que no sea Dia Habit
para Titulos del Gobierno de Estados Unidos, el indice SOFR calculado por el
Banco siguiendo una metodologia sustancialmente similar a la del
Administrador de SOFR con base en el ultimo indice SOFR publicado y la
ultima tasa SOFR publicada.

vi) "Dia Habit para Titulos del Gobierno de Estados Unidos" signiftca cualquier dia
excepto sabado, domingo o un dia en que la Securities Industry and Financial

Markets Association (Asociacion del Sector de Valores y Mercados Financieros)
recomiende a los departamentos de titulos de renta ftja de sus miembros que
permanezcan cerrados durante toda la jornada de negociacion de titulos del
gobierno de Estados Unidos.

105. "Terminos y Condiciones Parametricos y No Parametricos de la Opcion de Pago de
Principal" signiftca los terminos y condiciones de las condiciones parametricas y no
parametricas establecidas por el Banco y aplicables para verificar la ocurrencia de un
Desastre Natural Elegible.

106. "Tipo de Cambio de Valuacion" es igual a la cantidad de unidades de Moneda Convertida
por un Dolar, aplicable a cada Fecha de Valuacion de Pago, de acuerdo con la fuente que
se establezca en la Carta Notiftcacion de Conversion.

107. "Tipo de Opcion" significa el tipo de Opcion de Productos Basicos en re lac ion con el cual
el Banco puede, sujeto a la disponibilidad en el mercado ya las consideraciones operativas
y de manejo de riesgo del Banco, ejecutar una Conversion de Productos Basicos incluidas,
entre otras, las opciones europea, asiatica con media aritmetica y precio de ejercicio fijo, y
binaria.

I 08. "Tope (cap) de Tasa de Interes" signiftca el establecimiento de un If mite superior para una 
tasa variable de interes. 
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l 09. "Trimestre" significa cada uno de los siguientes perfodos de tres (3) meses del afio
calendario: el perfodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo; el perfodo que 

comienza el 1 de abril y termina el 30 de junio; el periodo que comienza el l de julio y 
termina el 30 de septiembre; y el periodo que comienza el l de octubre y termina el 31 de 

diciembre. 

11 O. "VPP" significa vida promedio ponderada, ya sea la VPP Original o la que resulte de una 
modificacion del Cronograma de Amortizacion, como resultado de una Conversion o no. 
La VPP se calcula en afios (utilizando dos decimales), sobre la base del Cronograma de 
Amortizacion de todos los tramos y se define como la division entre (i) y (ii) siendo: 

(i) la sumatoria de los productos de (A) y (B), definidos como:

(A) el monto de cada pago de amortizacion;

(B) la diferencia en el numero de dias entre la fecha de pago de
amortizacion y la fecha de suscripcion de este Contrato, dividido por
365 dias;

y 

(ii) la suma de los pagos de amortizacion.

La formula a aplicar es la siguiente:

VPP 
AT 

donde: 

VPP es la vida promedio ponderada de todos los tramos del Prestamo, 
expresada en afios. 

m es el numero total de los tramos del Prestamo. 

n es el numero total de pagos de amortizacion para cada tramo del 
Prestamo. 

A;J es el monto de la amortizacion referente al pago i del tramo j, 

calculado en Dolares, o en el caso de una Conversion, en el 
equivalente en Dolares, a la tasa de cambio determinada por el 
Agente de Calculo para la fecha de modificacion del Cronograma 
de Amortizacion. 

FPiJ es la fee ha de pago referente al pago i del tramo j. 

FS es la fecha de suscripcion de este Contrato. 

5628/0C-PE 



- 15 -

AT es la suma de todos los A;J , calculada en Dolares, o en el caso de 
una Conversion, en el equivalente en Dolares, a la fecha del calculo 
a la tasa de cambio determinada por el Agente de Calculo. 

111. "VPP Original" significa la VPP del Prestamo vigente en la fecha de suscripcion de este
Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales.

CAPITULO III 

Amortizaci6n, intereses, comisi6n de credito, 
inspecci6n y vigilancia v pagos anticipados 

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizaci6n, intereses, comisi6n de credito y otros 
costos. El Prestamo sera amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion. Los intereses 

y las cuotas de amortizacion se pagaran el dfa quince (15) del mes, de acuerdo con lo establecido 
en las Estipulaciones Especiales, en una Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de 
Amortizacion, en una Carta Notificacion de Conversion o en una Carta Notificacion de Ejercicio 
de la Opcion de Pago de Principal, seg(m sea el caso. Las fechas de pagos de amortizacion, 
comision de credito y otros costos coincidiran siempre con una fecha de pago de intereses. 

ARTICULO 3.02. Modificaci6n del Cronograma de Amortizaci6n. (a) El Prestatario, con 
la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar la modificacion del Cronograma de 
Amortizacion en cualquier momento a partir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato y 
hasta sesenta (60) dfas antes del vencimiento del Plazo Original de Desembolsos segun lo 
establecido en este artfculo. El Prestatario tambien podra solicitar la modificacion del Cronograma 
de Amortizacion, con ocasion de una Opcion de Pago de Principal, de una Conversion de Moneda 
o de una Conversion de Tasa de Interes, segun lo establecido, respectivamente, en los Artfculos
3.06, 5.03 y 5.04 de estas Normas Generates.

(b) Para solicitar una modificacion del Cronograma de Amortizacion, excepto en el caso
de la Opcion de Pago de Principal, Conversion de Moneda o Conversion de Tasa de Interes, el 

Prestatario debera presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de 
Amortizacion, que debera: (i) seflalar si la modificacion del Cronograma de Amortizacion 

propuesta se aplica a la totalidad o una parte del Prestamo; y (ii) indicar el nuevo cronograma de 
amortizacion, que incluira la primera y (iltima fecha de amortizacion, la frecuencia de pagos y el 
porcentaje que estos representan de la totalidad del Prestamo o del tramo del mismo para el que se 
solicita la modificacion. 

(c) La aceptacion por parte del Banco de cualquier modificacion del Cronograma de
Amortizacion solicitada estara sujeta a las debidas consideraciones operativas y de manejo de 
riesgo del Banco y al cumplimiento de Ios siguientes requisitos: 

(i) la ultima fecha de amortizacion y la VPP acumulada de todos los
Cronogramas de Amortizacion no excedan ni la Fecha Final de
Amortizacion ni la VPP Original;
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(ii) el tramo del Prestamo sujeto a un nuevo Cronograma de Amortizacion no
sea menor al equ ivalente de tres millones de Dolares (US$3.000.000); y 

(iii) e
l 

tramo del Prestamo sujeto a la modificacion del Cronograma de 
Amortizacion no haya sido objeto de una modificacion anterior salvo que 
la nueva modificacion al Cronograma de Amortizacion sea resultado del 
ejercicio de la Opcion de Pago de Principal, una Conversion de Moneda o 
una Conversion de Tasa de lnteres. 

(d) El Banco notificara al Prestatario su decision mediante una Carta Notificacion de
Modificacion de Cronograma de Amortizacion. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario, la 
Carta Notificacion de Modificacion del Cronograma de Amortizacion incluira: (i) el nuevo 
Cronograma de Amortizacion correspondiente al Prestamo o tramo del mismo; (ii) la VPP 
acumulada del Prestamo; y (iii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacion. 

(e) El Prestamo no podra tener mas de cuatro (4) tramos denominados en Moneda
Principal con Cronogramas de Amortizacion distintos. Los tramos del Prestamo denominados en 
Moneda Local podran exceder dicho numero, sujeto a las debidas consideraciones operativas y de 

manejo de riesgo del Banco. 

(f) Con el objeto de que en todo momento la VPP del Prestamo continue siendo igual
o menor a la VPP Original, en cualquier evento en que la VPP del Prestamo exceda la VPP
Original, el Cronograma de Amortizacion habra de ser modificado. Para dichos efectos, el Banco
informara al Prestatario de dicho evento, solicitando al Prestatario pronunciarse respecto del nuevo
cronograma de amortizacion, de acuerdo con lo establecido en este Artfculo. Salvo que el
Prestatario expresamente solicite lo contrario, la modificacion consistira en el adelanto de la Fecha
Final de Amortizacion con el correspondiente ajuste a las cuotas de amortizacion.

(g) Sin perjuicio de lo establecido en el literal (f) anterior, el Cronograma de
Amortizacion debera ser modificado en los casos en que se acuerden extensiones al Plazo Original 
de Desembolsos que: (i) impliquen que dicho plazo se extienda mas alla de la fecha de sesenta 
(60) dfas antes del vencimiento de la primera cuota de amortizacion del Prestamo o, en su caso,
del tramo del Prestamo; y (ii) se efectuen desembolsos durante dicha extension. La modificacion
consistira en (i) adelantar la Fecha Final de Amortizacion o, en el caso que el Prestamo tenga
distintos tramos, en adelantar la Fecha Final de Amortizacion del tramo o tramos del Prestamo
cuyos recursos se desembolsan durante la extension del Plazo Original de Desembolsos, salvo que
el Prestatario expresamente solicite, en su lugar, (ii) el incremento del monto de la cuota de
amortizacion siguiente a cada desembolso del Prestamo o, en su caso, del tramo del Prestamo que
ocasione una VPP mayor a la VPP Original. En el segundo caso, el Banco determinara el monto
correspondiente a cada cuota de amortizacion.

ARTICULO 3.03. Opci6n de Pago de Principal. (a) El Banco solo podra ofrecer la Opcion 
de Pago de Principal a un prestatario que sea un pafs miembro del Banco. Para efectos de la Opcion 
de Pago de Principal descrita en este Contrato, el termino "Prestatario" debera entenderse como el 
pafs miembro del Banco. El Prestatario podra solicitar al Banco, y el Banco podra aceptar, que este 
Prestamo sea elegible para la Opcion de Pago de Principal de conformidad con las disposiciones 
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de este Contrato. Luego de la aceptaci6n por parte del Banco de la solicitud del Prestatario, el 
Prestatario podra ejercer la Opci6n de Pago de Principal, durante el plazo de amortizaci6n del 
Prestamo, solicitando la modificaci6n del Cronograma de Amortizaci6n luego de la ocurrencia de 
un Desastre Natural Elegible de conformidad con el Artfculo 3.06 de estas Normas Generates. 

(b) Solicitud de Activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal posteriormente a la

entrada en vigencia de este Contrato. El Prestatario podra solicitar al Banco, y el Banco podra 
aceptar, que este Prestamo sea elegible para la Opci6n de Pago de Principal despues de que este 
haya entrado en vigencia, y hasta sesenta (60) dfas previos al vencimiento del Plazo Original de 
Desembolsos. Para tal fin, el Prestatario debera entregar al Banco una Carta Solicitud de 
Activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal en la forma y el contenido satisfactorios para el 
Banco, firmada por un representante del Prestatario debidamente autorizado. Una vez que el Banco 
haya recibido una Carta Solicitud de Activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal, el Banco podra 
aceptar la solicitud a traves de una Carta Notificaci6n de Activaci6n de la Opci6n de Pago de 
Principal. 

(c) Condici6n para Solicitar la Activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal. Sera
elegible una solicitud del Prestatario para activar la Opci6n de Pago de Principal siempre que, al 
momento de la solicitud, exista una Facilidad de Credito Contingente suscrita entre el Banco y el 
Prestatario con la correspondiente cobertura para desastres naturales activa para al menos un 
Desastre Natural Elegible. 

(d) Ampliaci6n de la Cobertura para Desastres Naturales de la Facilidad de
Credito Contingente. Si el Prestatario amplfa la cober tura de desastres naturales de su Facilidad 
de Credito Contingente con el Banco para incluir uno o mas desastres naturales que dicha Facilidad 
de Credito Contingente no cubrfa al momento de la activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal 
segun lo dispuesto en el inciso (c) anterior, el Prestatario podra solicitar que el Banco actualice, 
segun corresponda, los Terminos y Condiciones Parametricos y No Parametricos de la Opci6n de 
Pago de Principal. Si el Banco aprueba dicha solicitud, los terminos y condiciones parametricos y 
no parametricos aplicables para la verificaci6n del respectivo desastre natural seran establecidos 
por el Banco, a su discreci6n, en los Terminos y Condiciones Parametricos y No Parametricos de 
la Opci6n de Pago de Principal actualizados, los mismos que seran comunicados por el Banco al 
Prestatario. Una vez que el Banco haya comunicado al Prestatario los Terminos y Condiciones 
Parametricos y No Parametricos de la Opci6n de Pago de Principal actualizados, conforme se 
establece en este parrafo, el desastre natural respectivo sera considerado un Desastre Natural 
Elegible para los prop6sitos de la Opci6n de Pago de Principal. 

(e) Cancelaci6n. La Opci6n de Pago de Principal podra cancelarse mediante solicitud
escrita del Prestatario al Banco, en cuyo caso la comisi6n de transacci6n de la Opci6n de Pago de 
Principal continuara devengandose hasta treinta (30) dfas despues de que el Banco reciba la 
solicitud de cancelaci6n del Prestatario. Las Partes acuerdan que cualquier monto pagado por el 
Prestatario con relaci6n a la comisi6n de transacci6n de la Opci6n de Pago de Principal entre la 
fecha de recepci6n del aviso de cancelaci6n por el Banco y la fecha efectiva de la cancelaci6n no 
sera reembolsado por el Banco al Prestatario. 
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(f) Inelegibilidad. Este Prestamo no sera elegible para la Opci6n de Pago de Principal
si el Cronograma de Amortizaci6n del Prestamo contempla un pago (mico al termino del Prestamo 
o pagos de capital en los ultimas cinco (5) afios del plazo de amortizaci6n del Prestamo.

ARTiCULO 3.04. Terminos y Condiciones Parametricos y No Parametricos de la Opci6n 
de Pago de Principal. (a) El Banco, a su sola discreci6n, establecera las condiciones parametricas 
y no parametricas aplicables para la verificaci6n del Desastre Natural Elegible en los Terminos y 
Condiciones Parametricos y No Parametricos de la Opci6n de Pago de Principal, los cuales seran 
comunicados por el Banco al Prestatario luego de la activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal 
segun lo establecido en el Artfculo 3.03 de estas Normas Generales. Los Terminos y Condiciones 
Parametricos y No Parametricos de la Opci6n de Pago de Principal seran vinculantes para el 
Prestatario y el Banco podra modificarlos mediante notificaci6n escrita al Prestatario. 

(b) El cumplimiento de las condiciones parametricas establecidas para la verificaci6n de
un Desastre Natural Elegible segun lo establecido en los Terminos y Condiciones Parametricos y 
No Parametricos de la Opci6n de Pago de Principal sera verificado por el Banco utilizando datos 
proporcionados por entidades independientes determinadas por el Banco. 

(c) El cumplimiento de las condiciones no parametricas establecidas para la verificaci6n
de un Desastre Natural Elegible segun lo establecido en los Terminos y Condiciones Parametricos 
y No Parametricos de la Opci6n de Pago de Principal sera verificado por el Banco y, para tal efecto, 
el Banco podra, a su discreci6n, consultar a terceros. 

ARTiCULO 3.05. Comisi6n de transacci6n aplicable a la Opci6n de Pago de Principal. 
(a) El Prestatario pagara al Banco una comisi6n de transacci6n aplicable a la Opci6n de Pago de
Principal, que sera determinada por el Banco peri6dicamente. El Banco notificara al Prestatario la
comisi6n de transacci6n que debera pagar por la Opci6n de Pago de Principal. Dicha comisi6n
permanecera vigente hasta que cese de devengarse de conformidad con lo dispuesto en el inciso
(c) de este Artfculo.

(b) La comisi6n de transacci6n aplicable a la Opci6n de Pago de Principal: (i) sera
expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara desde la fecha de vencimiento del 
Plazo Original de Desembolsos sobre los Saldos Deudores; y (iii) se pagara junto con cada pago 
de intereses de acuerdo con lo establecido en el Artfculo 3.01 de estas Normas Generales. 

(c) La comisi6n de transacci6n aplicable a la Opci6n de Pago de Principal cesara de
devengarse: (i) en la fecha en que el Prestatario ejerza la Opci6n de Pago de Principal de 
conformidad con el Artfculo 3.06 de estas Normas Generales; o (ii) cinco (5) afios antes de la 
ultima fecha de amortizaci6n de conformidad con el Cronograma de Amortizaci6n segun lo 
establecido en el inciso (g) del Artfculo 3.06 de estas Normas Generales, lo que ocurra primero. 

ARTiCULO 3.06. Ejercicio de la Opci6n de Pago de Principal. (a) Luego de la ocurrencia 
de un Desastre Natural Elegible durante el plazo de amortizaci6n del Prestamo, el Prestatario podra 
solicitar ejercitar la Opci6n de Pago de Principal a traves de la presentaci6n al Banco de una Carta 
Solicitud de Ejercicio de la Opci6n de Pago de Principal, en la forma y el contenido satisfactorios 
para el Banco, mediante la cual el Prestatario debera: 
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(i) notificar al Banco de la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible;

(ii) presentar al Banco la documentaci6n de respaldo relacionada con el
cumplimiento de las condiciones parametricas y no parametricas aplicables

al Desastre Natural £legible;

(iii) indicar el nt'.tmero de Prestamo; e

(iv) incluir el nuevo cronograma de amortizaci6n, que refleje la redistribuci6n de
los pagos de capital del Prestamo que se vencerfan durante el periodo de dos
(2) afios siguientes a la ocurrencia de un Desastre Natural £legible de
conformidad con lo previsto en los incisos (b) y (d) de este Artfculo.

(b) El Banco podra aceptar la solicitud a que se refiere el inciso (a) de este Artfculo
sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, asf como al cumplimiento 
de los siguientes requisitos: 

(i) el nuevo cronograma de amortizaci6n del Prestamo corresponde a un
cronograma de amortizaci6n con pagos de capital semestrales;

(ii) la t'.tltima fecha de amortizaci6n y la VPP acumulada del cronograma de
amortizaci6n modificado no excede la Fecha Final de Amortizaci6n ni la
VPP Original; y

(iii) no ha habido retrasos en el pago de las sumas adeudadas por el Prestatario al
Banco por concepto de capital, comisiones, intereses, devoluci6n de recursos
del Prestamo utilizados para gastos no elegibles, o por cualquier otro
concepto, con motivo de este Contrato o cualquier otro contrato celebrado
entre el Banco y el Prestatario, incluyendo cualquier contrato de prestamo o
Contrato de Derivados.

(c) El Banco notificara al Prestatario de su decision en una Carta Notificaci6n de
Ejercicio de la Opci6n de Pago de Principal. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario, la Carta 
Notificaci6n de Ejercicio de la Opci6n de Pago de Principal incluira: (i) el nuevo Cronograma de 
Amortizaci6n del Prestamo; y (ii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizaci6n. 

(d) Si la Opci6n de Pago de Principal se ejerce con menos de sesenta (60) dfas de
anticipaci6n al pr6ximo pago de capital adeudado al Banco segt'.tn lo establecido en el Cronograma 
de Amortizaci6n, el Cronograma de Amortizaci6n modificado no afectara dicho pago y, por lo 
tanto, el periodo de dos (2) afios de la Opci6n de Pago de Principal comenzarfa inmediatamente 

despues de dicho pago de capital. 

(e) Todos los intereses, comisiones, primas y cualquier otro cargo del Prestamo, asf
como cualquier otro pago por gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este 
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Contrato, seguiran adeudados por el Prestatario durante el periodo de dos (2) afios siguientes a la 
ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de conformidad con las disposiciones de este Contrato. 

(f) La Opcion de Pago de Principal solo podra ser ejercida por el Prestatario respecto a
un Desastre Natural Elegible para el cual el Prestatario tenia, en el memento de la activacion de la 
Opcion de Pago de Principal, la correspondiente cobertura para desastres naturales activa bajo una 
Facilidad de Credito Contingente. Si, luego de la activacion de la Opcion de Pago de Principal, el 
Banco aprueba que el Prestatario sea elegible para ejercer la Opcion de Pago de Principal para 
desastres naturales adicionales de conformidad con el parrafo (d) del Articulo 3.03 de estas Normas 
Generales, el Prestatario tambien podra ejercer la Opcion de Pago de Principal respecto a dicho 
Desastre Natural Elegible. 

(g) La Opcion de Pago de Principal podra ser ejercida por el Prestatario, sujeto a las
consideraciones operativas y de manejo de riesgo de! Banco, (micamente hasta cinco (5) afios antes 
de la fecha del ultimo pago de capital programado al Banco de conformidad con lo establecido en 
el Cronograma de Amortizacion. Si la Opcion de Pago de Principal no se ejerce dentro de dicho 
periodo, se considerara automaticamente cancelada y la respectiva comision de transaccion cesara 
de devengarse al vencimiento de dicho periodo. 

(h) Una vez que se haya ejercido la Opcion de Pago de Principal de conformidad con
este Artfculo, el Prestatario no sera elegible para ejercer nuevamente dicha opcion con respecto a 
este Prestamo. 

ARTiCULO 3.07. Intereses. (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no han sido objeto 
de Conversion. En la medida en que el Prestamo no haya sido objeto de Conversion alguna, se 
devengaran intereses sobre los Saldos Deudores diaries de! Prestamo a la Tasa de lnteres Basada 
en SOFR que corresponda mas el margen aplicable para prestamos del capital ordinario del Banco. 
Por cada perfodo de intereses, el Prestatario debera pagar un monto estimado por intereses que se 
calculara siguiendo una formula determinada por el Banco, la cual incorporara, a menos que el 
Banco especifique otra cosa, el Indice SOFR publicado para una parte del perfodo de intereses 
correspondiente y la ultima tasa SOFR publicada como indice indicative para el resto de dicho 
periodo. El ajuste correspondiente al monto de los intereses que debera pagar el Prestatario sera 
efectuado en el siguiente perfodo de intereses en la forma que el Banco determine o, en caso de 
que sea el (tltimo perfodo de intereses, el ajuste correspondiente se hara inmediatamente despues. 

(b) Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objeto de Conversion. Si los
Saldos Deudores han sido objeto de una Conversion, el Prestatario debera pagar intereses sobre 
los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversion a: (i) la Tasa Base de Interes que determine 
el Banco utilizando la metodologfa y las convenciones detenninadas por el Banco, incluyendo las 
modificaciones de conformidad necesarias al perfodo de intereses, la fecha de determinacion de la 
tasa de interes u otras modificaciones tecnicas, administrativas u operativas que el Banco decida 
sean apropiadas para efectuar la Conversion; mas (ii) el margen aplicable para prestamos del 
capital ordinario del Banco. 

(c) lntereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de Interes.
En el supuesto de que se haya efectuado una Conversion de Tasa de Interes para establecer un 
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Tope (cap) de Tasa de Interes y la tasa de interes pagadera por el Prestatario en virtud de lo 
establecido en este Artfculo exceda el Tope (cap) de Tasa de lnteres en cualquier momenta durante 
el Plazo de Conversion, la tasa maxima de interes aplicable durante dicho Plazo de Conversion 
sera equivalente al Tope (cap) de Tasa de lnteres. 

(d) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (collar) de Tasa de
Interes. En e l supuesto en que se haya efectuado una Conversion de Tasa de Interes para establecer 
una Banda (collar) de Tasa de lnteres y la tasa de interes pagadera por el Prestatario en virtud de 
lo establecido en este Artfculo exceda o este por debajo del lfmite superior o inferior, 
respectivamente, de la Banda (collar) de Tasa de lnteres en cualquier momenta durante el Plazo 
de Conversion, la tasa maxima o minima de interes aplicable durante dicho Plazo de Conversion 
sera, respectivarnente, el If mite superior o el If mite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interes. 

(e) Modificaciones a la base de calculo de intereses. Las Partes acuerdan que los
pagos del Prestatario deberan permanecer vinculados a la captacion del Banco, no obstante 
cualquier rnodificacion en la practica del mercado que, en cualquier momenta, afecte la 
deterrninacion de Ia Tasa de Interes SOFR o cualquier otra Tasa Base de lnteres aplicable, 
incluyendo si el Banco determina que ya no es posible para el Banco, o ya no es cornercialmente 
aceptable para el Banco, seguir usando la Tasa de Interes SOFR u otra Tasa Base de Interes 
aplicable para gestionar sus activos y pasivos. Para efectos de obtener y mantener dicho vfnculo 
en tales circunstancias, las Partes acuerdan expresarnente que el Agente de Calculo, buscando 
reflejar la captacion correspond iente def Banco, debera deterrn inar (i) la ocurrencia de tales 
modificaciones; y (ii) la tase base alternativa aplicable para determinar el monto apropiado a ser 
pagado por el Prestatario, uti lizando la rnetodologfa y las convenciones deterrninadas por el Banco, 
incluyendo cualquier ajuste aplicable a los margenes y las modificaciones necesarias al perfodo de 
intereses, la fecha de deterrninacion de la tasa de interes u otras modificaciones tecnicas, 
administrativas u operativas que el Banco decida sean apropiadas. El Agente de Calculo debera 
notificar al Prestatario y al Garante, si lo hubiera, la tasa base de interes altemativa aplicable y las 
modificaciones necesarias con una anticipacion minima de sesenta (60) dfas. La tasa base 
alternativa y las modificaciones de conformidad necesarias seran efectivas en la fecha de 
vencirniento de tat plazo de notificacion. 

ARTICULO 3.08. Comisi6n de credito. (a) El Prestatario pagara una comision de credito 
sobre el saldo no desernbolsado del Prestarno a un porcentaje que sera establecido por el Banco 
periodicarnente, como resultado de su revision de cargos financieros para prestamos de capital 
ordinario sin que, en ningt'.tn caso, pueda exceder el 0,75% por afio. 

(b) La comision de credito ernpezara a devengarse a los sesenta (60) dfas de la fecha
de suscripcion del Contrato. 

(c) La cornision de credito cesara de devengarse: (i) cuando se hayan efectuado todos
los desernbolsos o (ii) en todo o parte, segt'.tn sea el caso, cuando haya quedado total o parcialrnente 
sin efecto el Prestarno, de conformidad con los Artfculos 4.02, 4.12, 4.13 o 8.02 de estas Normas 
Generales. 
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ARTICULO 3.09. Calculo de los intereses y de la comision de credito. Los intereses y la 
comision de credito se calcularan diariamente para cada perfodo de intereses, del primero al ultimo 
dfa del perfodo, y se calcularan con base en el numero real de dfas transcurridos en el perfodo de 
intereses respectivo y en un afio de trescientos sesenta (360) dfas, a menos que el Banco adopte 
otra convencion para tal proposito, en cuyo caso debera notificarlo al Prestatario por escrito. 

ARTICULO 3.10. Recursos para inspeccion y vigilancia. El Prestatario no estara obligado a 
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales, salvo que el Banco 
establezca lo contrario durante el Plazo Original de Desembolsos como consecuencia de su 
revision periodica de cargos financieros para prestamos del capital ordinario, y notifique al 
Prestatario al respecto. En este caso, el Prestatario debera indicar al Banco si pagara dicho monto 
directamente o si el Banco debera retirar y retener dicho monto de los recursos del Prestamo. En 
ningun caso, podra cobrarse por este concepto en un semestre determinado mas de lo que resulte 
de aplicar el uno por ciento (1 %) al monto del Prestamo, dividido por el numero de semestres 
comprendido en el Plazo Original de Desembolsos. 

ARTICULO 3.11. Moneda de los pagos de amortizacion, intereses, comisiones y cuotas de 

inspeccion y vigilancia. Los pagos de amortizacion e intereses seran efectuados en Dolares, salvo 
que se haya realizado una Conversion de Moneda, en cuyo caso aplicara lo previsto en el 
Artfculo 5.05 de estas Normas Generales. Los pagos de comision de credito y cuotas de inspeccion 
y vigilancia se efectuaran siempre en la Moneda de Aprobacion. 

ARTICULO 3.12. Pagos anticipados. (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores 

denominados en Dolares con Tasa de Interes Basada en SOFR. El Prestatario podra pagar 
anticipadamente la totalidad o una parte de cualquier Saldo Deudor denominado en Dolares a Tasa 
de Interes Basada en SOFR en una fecha de pago de intereses, mediante la presentacion al Banco 
de una notificacion escrita de caracter irrevocable con, al menos, treinta (30) dfas de anticipacion, 
con la anuencia del Garante, si lo hubiere. Dicho pago se imputara de acuerdo a lo establecido en 
el Articulo 3.13 de estas Normas Generates. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra 
la totalidad del Saldo Deudor, el pago se aplicara en forma proporcional a las cuotas de 
amortizacion pendientes de pago. Si el Prestamo tuviese tramos con Cronogramas de Amortizacion 
diferentes, el Prestatario debera prepagar la totalidad del tramo correspondiente, salvo que el 
Banco acuerde lo contrario. 

(b) Pagos Anticipados de montos que han sido objeto de Conversion. Con
excepcion de las Conversiones de Proteccion contra Catastrofes que se rigen por lo establecido en 
el literal (c) de este artfculo, y siempre que el Banco pueda revertir o reasignar su correspondiente 
captacion del financiamiento o cualquier cobertura relacionada, el Prestatario, con la anuencia del 

Garante, si lo hubiere, podra pagar anticipadamente en una de las fechas de pago de intereses 
establecidas en el Cronograma de Amortizacion adj unto a la Carta Notificacion de Conversion: (i) 
la totalidad o una parte del monto que haya sido objeto de una Conversion de Moneda; (ii) la 
totalidad o una parte del monto que haya sido objeto de una Conversion de Tasa de lnteres; y/o 
(iii) la totalidad o una parte de un monto equivalente al Saldo Deudor Requerido bajo una
Conversion de Productos Basicos. Para este efecto, el Prestatario debera presentar al Banco con,
por lo menos, treinta (30) dfas de anticipacion, una notificacion escrita de caracter irrevocable. En
dicha notificacion el Prestatario debera especificar el monto que desea pagar en forma anticipada
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y las Conversiones a las que se refiere. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra la 
totalidad del Saldo Deudor relacionado con dicha Conversion, este se aplicara en forma 
proporcional a las cuotas pendientes de pago de di cha Conversion. El Prestatario no podra efectuar 
pagos anticipados por un monto menor al equivalente de tres millones de Dolares (US$3.000.000), 
salvo que el Saldo Deudor remanente relacionado con la Conversion correspondiente fuese menor 
y se pague en su total idad. 

(c) Pagos anticipados de montos que han sido sujetos a Conversiones de

Proteccion contra Catastrofes. El pago anticipado de cualquier monto sujeto a una Conversion 
de Proteccion contra Catastrofes sera evaluado caso por caso, sujeto a las consideraciones 
operativas y de manejo de riesgo del Banco. 

(d) Para efectos de los literales (a), (b) y (c) anteriores, los siguientes pagos seran

considerados como pagos anticipados: (i) la devolucion de Anticipo de Fondos no justificados; y 
(ii) los pagos como consecuencia de que la totalidad o una parte del Prestamo haya sido declarado
vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 8.02 de estas Normas
General es.

(e) Sin perJu1c10 de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los casos de pago

anticipado, el Prestatario recibira del Banco o, en su defecto, le pagara al Banco, segt'.m sea el caso, 
cualquier ganancia o costo incurrido por el Banco por revertir o reasignar su correspondiente 
captacion del financiamiento o cualquier cobertura relacionada, determinada por el Agente de 
Calculo. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vencido 
pendiente de pago por el Prestatario. Si se tratase de costo, el Prestatario pagara el monto 
correspondiente de forma conjunta y en la fecha del pago anticipado. 

ARTiCULO 3.13. lmputacion de los pagos. Todo pago se imputara, en primer termino, a la 
devolucion de Anticipo de Fondos que no hayan sido justificados despues de transcurrido el 
Periodo de Cierre, luego a comisiones e intereses exigibles en la fecha del pago y, si hubiere un 
saldo, a la amortizacion de cuotas vencidas de capital. 

ARTICULO 3.14. Vencimientos en dias gue no son Dias Habiles. Todo pago o cualquiera 
otra prestacion que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo en un dia que no 
sea Dia Habil, se entendera validamente efectuado en el primer Dfa Habil siguiente sin que, en tal 
caso, proceda recargo alguno, a menos que el Banco adopte otra convencion para este proposito, 
en cuyo caso debera notificarlo al Prestatario por escrito. 

ARTiCULO 3.15. Lugar de los pagos. Todo pago debera efectuarse en la oficina principal del 
Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de America, a menos que el Banco 
designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacion escrita al Prestatario. 

CAPITULOIV 

Desembolsos, renuncia y cancelacion automatica 

ARTICULO 4.01. Condiciones previas al primer desembolso de los recursos del 
Prestamo. Sin perjuicio de otras condiciones que se establezcan en las Estipulaciones Especiales, 
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el primer desembolso de los recursos de) Prestamo esta sujeto a que se cumplan, a satisfacci6n del 
Banco, las siguientes condiciones: 

(a) Que el Banco haya recibido uno o mas informes jurfdicos fundados que establezcan,
con sefialamiento de las disposiciones constitucionales, legales y reglamentarias
pertinentes, que las obligaciones contrafdas por el Prestatario en este Contrato y las
del Garante en los Contratos de Garantfa, si los hubiere, son validas y exigibles.
Dichos informes deberan referirse, ademas, a cualquier consulta jurfdica que el
Banco estime pertinente formular.

(b) Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya designado uno o mas
funcionarios que puedan representarlo para efectos de solicitar los desembolsos del
Prestamo y en otros actos relacionados con la gesti6n financiera del Proyecto y haya
hecho llegar al Banco ejemplares autenticos de las firmas de dichos representantes.
Si se designaren dos o mas funcionarios, correspondera sefialar si los designados
pueden actuar separadamente o si tienen que hacerlo de manera conjunta.

(c) Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya proporcionado al
Banco por escrito, a traves de su representante autorizado para solicitar los
desembolsos del Prestamo, informaci6n sobre la cuenta bancaria en la cual se
depositaran los desembolsos del Prestamo. Se requeriran cuentas separadas para
desembolsos en Moneda Local, D6lar y Moneda Principal. Dicha informaci6n no
sera necesaria para el caso en que el Banco acepte que los recursos del Prestamo
sean registrados en la cuenta (mica de la tesorer[a del Prestatario.

(ct) Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor haya demostrado al Banco
que cuenta con un sistema de informaci6n financiera y una estructura de control
interno adecuados para los prop6sitos indicados en este Contrato.

ARTiCULO 4.02. Plazo para cumplir las condicioncs prcvias al primer dcscmbolso. Si 
dentro de los ciento ochenta (180) dfas contados a partir de la fecha de entrada en vigencia de este 
Contrato, o de un plazo mas amplio que las Partes acuerden por escrito, no se cumplieren las 
condiciones previas al primer desembolso establecidas en el Artfculo 4.0 I de estas Normas 
Generales y otras condiciones previas al primer desembolso que se hubiesen acordado en las 
Estipulaciones Especiales, el Banco podra poner termino a este Contrato en forma anticipada 
mediante notificaci6n al Prestatario. 

ARTiCULO 4.03. Rcquisitos para todo dcscmbolso. (a) Como requisito de todo desembolso 
de Ios recursos del Prestamo y sin perjuicio de las condiciones previas al primer desembolso de 
Ios recursos de! Prestamo establecidas en el Artfculo 4.01 de estas Normas Generales y, si las 
hubiere, en las Estipulaciones Especiales, el Prestatario se compromete a presentar o, en su caso, 
a que el Organismo Ejecutor presente, al Banco por escrito, ya sea ffsicamente o por medios 
electr6nicos, seg(m la forma y las condiciones especificadas por el Banco, una solicitud de 
desembolso acompafiada de los documentos pertinentes y demas antecedentes que el Banco pueda 
haberle requerido. Salvo que el Banco acepte lo contrario, la ultima solicitud de desembolso debera 
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ser entregada al Banco, a mas tardar, con treinta (30) dias de anticipaci6n a la fecha de expiraci6n 
de! Plazo Original de Desembolsos o de la extension de! mismo. 

(b) A menos que las Partes lo acuerden de otra manera, solo se haran desembolsos de
los recursos de! Prestamo por sumas no inferiores al equivalente de cincuenta mil D6lares 
(US$50.000). 

(c) Cualquier cargo, comisi6n o gasto aplicado a la cuenta bancaria donde se depositen
los desembolsos de recursos del Prestamo, estara a cargo y sera responsabilidad del Prestatario o 
de! Organismo Ejecutor, segun sea el caso. 

(d) Adicionalmente, el Garante, si lo hubiere, no podra haber incurrido en un retardo
de mas de ciento veinte (120) dias en el pago de las sumas que adeude al Banco por concepto de 
cualquier prestamo o garantia. 

ARTiCULO 4.04. Ingresos generados en la cuenta bancaria para los desembolsos. Los 
ingresos generados por recursos del Prestamo, depositados en la cuenta bancaria designada para 
recibir los desembolsos, deberan ser destinados al pago de Gastos Elegibles. 

ARTiCULO 4.05. Metodos para efectuar los desembolsos. Por solicitud de! Prestatario o, en 
su caso, de! Organismo Ejecutor, el Banco podra efectuar los desembolsos de los recursos del 
Prestamo mediante: (a) reembolso de gastos; (b) Anticipo de Fondos; (c) pagos directos a terceros; 
y (d) reembolso contra garantia de carta de credito. 

ARTiCULO 4.06. Reembolso de gastos. (a) El Prestatario o, en su caso, el Organismo 
Ejecutor, podra solicitar desembolsos bajo el metodo de reembolso de gastos cuando el Prestatario 
o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya pagado los Gastos Elegibles con recursos propios. 

(b) A menos que las Partes acuerden lo contrario, las solicitudes de desembolso para
reembolso de gastos deberan realizarse prontamente a medida que el Prestatario o, en su caso, el 
Organismo Ejecutor, incurra en dichos gastos y, a mas tardar, dentro de los sesenta (60) dfas 
siguientes a la finalizaci6n de cada Semestre. 

ARTiCULO 4.07. Anticipo de Fon dos. (a) El Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, 
podra solicitar desembolsos bajo el metodo de Anticipo de Fondos. El monto del Anticipo de 
Fondos sera fijado por el Banco con base en: (i) las necesidades de liquidez de! Proyecto para 
atender previsiones peri6dicas de Gastos Elegibles durante un perfodo de hasta seis (6) meses, a 
menos que el Plan Financiero determine un periodo mayor que en ningun caso podra exceder de 
doce (12) meses; y (ii) los riesgos asociados a la capacidad demostrada del Prestatario o, en su 
caso, de! Organismo Ejecutor, para gestionar y utilizar los recursos del Prestamo. 

(b) Cada Anticipo de Fondos estara sujeto a que: (i) la solicitud del Anticipo de Fondos
sea presentada de forma aceptable al Banco; y (ii) con excepci6n del primer Anticipo de Fondos, 
el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya presentado, y el Banco haya aceptado, la 
justificaci6n del uso de, al menos, el ochenta por ciento (80%) del total de los saldos acumulados 
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pendientes de justificaci6n por dicho concepto, a menos que el Plan Financiero determine un 
porcentaje menor, que en ningun caso podra ser menor al cincuenta por ciento (50%). 

(c) El Banco podra incrementar el monto del ultimo Anticipo de Fondos vigente
otorgado al Prestatario o al Organismo Ejecutor, segun sea el caso, una sola vez durante la vigencia 
del Plan Financiero y en la medida que se requieran recursos adicionales para el pago de Gastos 
Elegibles no previstos en el mismo. 

(d) El Prestatario se compromete a presentar o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
presente, la ultima solicitud de Anticipo de Fondos, a mas tardar, treinta (30) dfas antes de la fecha 
de vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones, en el entendimiento de que 
las justificaciones correspondientes a dicho Anticipo de Fondos seran presentadas al Banco 
durante el Perfodo de Cierre. El Banco no desembolsara recursos con posterioridad al vencimiento 
de! Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones. 

(e) El valor de cada Anticipo de Fondos al Prestatario o al Organismo Ejecutor, segun
sea el caso, debe ser mantenido por el valor equivalente expresado en la moneda de! desembolso 
respectivo o en la Moneda de Aprobaci6n. Lajustificaci6n de Gastos Elegibles incurridos con los 
recursos de un Anticipo de Fondos debe realizarse por el equivalente del total del Anticipo de 
Fondos expresado en la moneda del desembolso respectivo o en la Moneda de Aprobaci6n, 
utilizando el tipo de cambio establecido en el Contrato. El Banco podra aceptar ajustes en la 
justificaci6n del Anticipo de Fondos por concepto de fluctuaciones de tipo de cambio, siempre que 
estas no afecten la ejecuci6n del Proyecto. 

ARTICULO 4.08. Pagos directos a terceros. (a) El Prestatario o el Organismo Ejecutor, 
segun corresponda, podra solicitar desembolsos bajo el metodo de pagos directos a terceros, con 
el objeto de que el Banco pague Gastos Elegibles directamente a proveedores o contratistas por 
cuenta de! Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor. 

(b) En el caso de pagos directos a terceros, el Prestatario o el Organismo Ejecutor sera
responsable del pago del monto correspondiente a la diferencia entre el monto del desembolso 
solicitado por el Prestatario o el Organismo Ejecutor y el monto recibido por el tercero, por 
concepto de fluctuaciones cambiarias, comisiones y otros costos financieros. 

(c) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (a) anterior y en el literal (b) del
Artfculo 8.04 de estas Normas Generates, cuando el Banco asf lo determine, podra, mediante 
notificaci6n por escrito al Prestatario o al Organismo Ejecutor, segun corresponda, dejar sin efecto 
la solicitud de pago directo sometida por el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun sea el caso. 

ARTICULO 4.09. Reembolso contra garantia de carta de credito. El Prestatario o, en su 
caso, el Organismo Ejecutor, podra solicitar desembolsos bajo el metodo de reembolso contra 
garantfa de carta de credito, para efectos de reembolsar a bancos comerciales por concepto de 
pagos efectuados a contratistas o proveedores de bienes y servicios en virtud de una carta de credito 
emitida y/o confirmada por un banco comercial y garantizada por el Banco. La carta de credito 
debera ser emitida y/o confirmada de manera satisfactoria para el Banco. Los recursos 
comprometidos en virtud de la carta de credito y garantizados por el Banco deberan ser destinados 
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exclusivamente para los fines establecidos en dicha carta de credito, mientras se encuentre vigente 
la garantf a. 

ARTICULO 4.10. Tasa de Cambio. (a) El Prestatario se compromete ajustificar o a que, en 
su caso, el Organismo Ejecutor justifique, los gastos efectuados con cargo al Prestamo o al Aporte 
Local, expresando dichos gastos en la moneda de denominacion del respectivo desembolso o en 
la Moneda de Aprobacion. 

(b) Con el fin de determinar la equivalencia de un Gasto Elegible que se efectue en
Moneda Local de! pafs de! Prestatario a la moneda en que se realicen los desembolsos, o bien, a la 
Moneda de Aprobacion, para efectos de la rendicion de cuentas y la justificacion de gastos, 
cualquiera sea la fuente de financiamiento de! Gasto Elegible, se utilizara una de las siguientes 
tasas de cambio, segun se establece en las Estipulaciones Especiales: 

(i) La tasa de cambio efectiva en la fecha de conversion de la Moneda de
Aprobacion o moneda del desembolso a la Moneda Local de! pafs del
Prestatario; o

(ii) La tasa de cambio efectiva en la fecha de pago de! gasto en la Moneda Local
del pafs del Prestatario.

(c) En aquellos casos en que se seleccione la tasa de cambio establecida en el
inciso (b)(i) de este Artfculo, para efectos de determinar la equivalencia de gastos incurridos en 
Moneda Local con cargo al Aporte Local o el reembolso de gastos con cargo al Prestamo, se 
utilizara la tasa de cambio acordada con el Banco en las Estipulaciones Especiales. 

ARTICULO 4.11. Recibos. A solicitud de! Banco, el Prestatario suscribira y entregara al 
Banco, a la finalizacion de los desembolsos, el recibo o recibos que representen las sumas 
desembolsadas. 

ARTICULO 4.12. Renuncia a parte del Prestamo. El Prestatario, de acuerdo con el Garante, 
si lo hubiere, mediante notificacion al Banco, podra renunciar a su derecho de utilizar cualquier 
parte de! Prestamo que no haya sido desembolsada antes del recibo de dicha notificacion, siempre 
que no se trate de los recursos de! Prestamo que se encuentren sujetos a la garantfa de reembolso 
de una carta de credito irrevocable, segun lo previsto en el Artfculo 8.04 de estas Normas 
General es. 

ARTICULO 4.13. Cancelaci6n automatica de parte del Prestamo. Expirado el Plazo 
Original de Desembolsos y cualquier extension del mismo, la parte del Prestamo que no hubiere 
sido comprometida o desembolsada quedara automaticamente cancelada. 

ARTICULO 4.14. Periodo de Cierre. (a) El Prestatario se compromete a llevar a cabo o, en 
su caso, a que el Organismo Ejecutor lleve a cabo, las siguientes acciones durante el Perfodo de 
Cierre: (i) finalizar los pagos pendientes a terceros, si los hubiere; (ii) reconciliar sus registros y 
presentar, a satisfaccion del Banco, la documentacion de respaldo de los gastos efectuados con 
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cargo al Proyecto y demas informaciones que el Banco solicite; y (iii) devolver al Banco el saldo 
sin j ustificar de los recursos desembolsados del Prestamo. 

(b) Sin perjuicio de lo anterior, si el Contrato preve informes de auditoria financiera

externa financiados con cargo a los recursos del Prestamo, el Prestatario se compromete a reservar 

o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor reserve, en la forma que se acuerde con el Banco, 
recursos suficientes para el pago de las mismas. En este caso, el Prestatario se compromete, 

asimismo, a acordar o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor acuerde, con el Banco, la forma 

en que se llevaran a cabo los pagos correspondientes a dichas auditorias. En el evento de que el 

Banco no reciba los mencionados informes de auditoria financiera externa dentro de los plazos 
estipulados en este Contrato, el Prestatario se compromete a devolver o, en su caso, a que el 
Organismo Ejecutor devuelva, al Banco, los recursos reservados para tal fin, sin que ello implique 

una renuncia del Banco al ejercicio de los derechos previstos en el Capftulo VIII de este Contrato. 

CAPITULOV 
Conversion es 

ARTICULO 5.01. Ejercicio de la opci6n de Conversion. (a) El Prestatario podra solicitar una 
Conversion de Moneda, una Conversion de Tasa de lnteres, una Conversion de Productos Basicos 

o una Conversion de Proteccion contra Catastrofes mediante la entrega al Banco de una "Carta
Solicitud de Conversion" de caracter irrevocable, en la forma y el contenido satisfactorios para el
Banco, en la que se indiquen los terminos y condiciones financieras solicitados por el Prestatario

para la respectiva Conversion. El Banco podra proporcionar al Prestatario un modelo de Carta
Solicitud de Conversion. Para una Conversion de Proteccion contra Catastrofes, el Prestatario
podra enviar la Carta Solicitud de Conversion al Banco en cualquier momento despues de: (i)
suscribir la correspondiente Carta de Compromiso para Proteccion contra Catastrofes; y (ii)
aprobar los formatos finales de los documentos vinculados a la transaccion en el mercado
financiero que, a consideracion del Banco, sean relevantes para la Conversion de Proteccion contra
Catastrofes.

(b) La Carta Sol icitud de Conversion debera estar firm ad a por un representante
debidamente autorizado del Prestatario, debera tener la anuencia del Garante, si lo hubiere, y 

contendra, cuando menos, la informacion que se senala a continuacion: 

(i) Para todas las Conversiones. (A) numero de Prestamo; (B) monto objeto
de la Conversion; (C) tipo de Conversion (Conversion de Moneda,

Conversion de Tasa de lnteres, Conversion de Productos Basicos o
Conversion de Proteccion contra Catastrofes); (D) el Plazo de Ejecucion;
(E) numero de cuenta donde se habran de depositar fondos, en caso de ser
aplicable; y (F) Convencion para el Calculo de Intereses.

(ii) Para Conversiones de Moneda. (A) moneda a la que el Prestatario solicita
convertir el Prestamo; (B) Cronograma de Amortizacion asociado con dicha
Conversion de Moneda, el cual podra tener un plazo de amortizacion igual
o menor a la Fecha Final de Amortizacion; (C) la parte del desembolso o
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del Saldo Deudor al que aplicara la Conversion; (D) el tipo de interes 
aplicable a los montos objeto de la Conversion de Moneda; (E) si la 
Conversion de Moneda es por Plazo Total o Plazo Parcial; (F) la Moneda 
de Liquidacion; y (G) cualquier otra instruccion relativa a la solicitud de 
Conversion de Moneda. Si la Carta Solicitud de Conversion se presenta en 
relacion con un desembolso, la solicitud debera indicar el monto del 
desembolso en unidades de la Moneda de Aprobacion, en unidades de Dolar 
o en unidades de la moneda a la que se desea convertir, salvo que se trate
del ultimo desembolso, en cuyo caso la solicitud tendra que ser hecha en
unidades de la Moneda de Aprobacion. En estos casos, si el Banco efectua
la Conversion, los desembolsos seran denominados en Moneda Convertida
y se haran en: (i) la Moneda Convertida; o (ii) en un monto equivalente en
Dolares al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacion de
Conversion, que sera aquel que determine el Banco al momento de la
captacion de su financiamiento. Si la Carta Solicitud de Conversion se
refiere a Saldos Deudores, la solicitud debera indicar el monto en unidades
de la moneda de denominacion de los Saldos Deudores.

(iii) Para Conversiones de Tasa de Interes. (A) tipo y plazo de la tasa de
interes solicitada; (B) la parte del Saldo Deudor a la que aplicara la
Conversion de Tasa de Interes; (C) si la Conversion de Tasa de Interes es
por Plazo Total o por Plazo Parcial; (D) el Cronograma de Amortizacion
asociado con dicha Conversion de Tasa de Interes, el cual podra tener un
plazo de amortizacion igual o menor a la Fecha Final de Amortizacion; y
(E) para Conversiones de Tasa de Tnteres para el establecimiento de un Tope
(cap) de Tasa de Interes o Banda (collar) de Tasa de Interes, los limites
superior y/o inferior aplicables, segun sea el caso; y (F) cualquier otra
instruccion relativa a la solicitud de Conversion de Tasa de Interes.

(iv) Para Conversiones de Productos Basicos. (A) si se solicita una Opcion de
Venta de Productos Basicos o una Opcion de Compra de Productos Basicos;
(B) el Tipo de Opcion; (C) la identidad del producto basico sujeto de dicha
Conversion de Productos Basicos, incluyendo las propiedades fisicas del
mismo; (D) la Cantidad Nocional; (E) el indice de! Producto Basico
Subyacente; (F) el Precio de Ejercicio; (G) la Fecha de Vencimiento de
Conversion de Productos Basicos; (H) si la Conversion es una Conversion
de Productos Basicos por Plazo Total o una Conversion de Productos
Basicos por Plazo Parcial; (I) la formula para la determinacion del Monto
de Liquidacion en Efectivo, de ser el caso; (J) el Saldo Deudor Requerido;
(K) la informacion especffica de la cuenta bancaria en la que el Banco
pagara al Prestatario, de ser el caso, el Monto de Liquidacion en la Fecha
de Liquidacion de la Conversion de Productos Basicos; (L) a opcion del
Prestatario, el monto maximo de la prima que esta dispuesto a pagar para
contratar una Conversion de Productos Basicos en base a una Cantidad
Nocional y un Precio de Ejercicio determinados, tal como se preve en el
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parrafo (e) a continuacion; y (M) cualesquiera otras instrucciones 
relacionadas con la solicitud de Conversion de Productos Basicos. 

(v) Para Conversiones de Protecci6n contra Catastrofes. (A) el tipo de
Catastrofe para el cual el Prestatario solicita la proteccion; (B) las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo;
(C) el Manto de la Proteccion que se solicita; (D) la vigencia de la
Conversion de Proteccion contra Catastrofes; (E) si la Conversion es una
Conversion de Proteccion contra Catastrofes por Plaza Total o una
Conversion de Proteccion contra Catastrofes por Plazo Parcial; (F) el Saldo

Deudor del Prestamo; (G) la Carta de Compromiso para Proteccion contra
Catastrofes; (H) la informacion especffica de la cuenta bancaria en la que,
de ser el caso, el Banco pagara al Prestatario; (1) a opcion del Prestatario, la
cantidad maxima de prima que esta dispuesto a pagar para realizar una
Conversion de Proteccion contra Catastrofes considerando un determinado
Manto de la Proteccion, tal coma se menciona en el literal (f) siguiente; (J)

la aprobacion por parte del Prestatario de los formatos finales de los
documentos vinculados a la transaccion en el mercado financiero que son
relevantes para la Conversion de Proteccion contra Catastrofes, los mismos
que deben ser adjuntados a la Carta Solicitud de Conversion; y (K) otros
terminos, condiciones o instrucciones especiales relacionadas con la
solicitud de Conversion de Proteccion contra Catastrofes, si las hubiere.

(c) Cualquier monto de capital pagadero dentro del periodo contado desde los
quince (15) dias previos al comienzo del Plaza de Ejecucion hasta e incluyendo la Fecha de 
Conversion no podra ser objeto de Conversion y debera ser pagado en los terminos aplicables 
previamente a la ejecucion de la Conversion. 

(d) Una vez que el Banco haya recibido la Carta Solicitud de Conversion, procedera a
revisar la misma. Si la encuentra aceptable, el Banco efectuara la Conversion durante el Plaza de 
Ejecucion de acuerdo con lo previsto en este Capitulo V. Efectuada la Conversion, el Banco 
enviara al Prestatario una Carta Notificacion de Conversion o una Carta Notificacion de 
Conversion de Catastrofes, segun corresponda, con los terminos y condiciones financieros de la 
Conversion. 

(e) Con respecto a las Conversiones de Productos Basicos, el Prestatario podra indicar
en la Carta Solicitud de Conversion el monto maxima de la prima que esta dispuesto a pagar para 
contratar una Conversion de Productos Basicos teniendo en cuenta una Cantidad Nocional y un 
Precio de Ejercicio determinados. Para el caso de que no se especifique un limite, el Banco podra 
contratar la cobertura de productos basicos relacionada al precio de la prima prevaleciente en el 
mercado. Alternativamente, el Prestatario podra dar instrucciones al Banco para que contrate la 
cobertura de productos basicos relacionada con base a un monto de la prima en Dolares y un Precio 
de Ejercicio determinados. La Cantidad Nocional resultante reflejara las condiciones de mercado 
en el momenta de la contratacion de la cobertura. 
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(f) Con respecto a las Conversiones de Proteccion contra Catastrofes, el Prestatario
podra indicar en la Carta Solic itud de Conversion el monto maxima de prima que esta dispuesto a 
pagar para contraer una Conversion de Proteccion contra Catastrofes teniendo en cuenta un 
determinado Manto de la Proteccion y metricas de riesgo (tales como la probabilidad de enganche, 
la probabilidad de agotamiento y la perdida esperada). Para el caso de que no se especifique un 
limite, el Banco podra contratar la correspondiente transaccion en los mercados financieros al 
precio de la prima prevaleciente en el mercado. Alternativamente, el Prestatario podra dar 
instrucciones al Banco para que ejecute la correspondiente transaccion en los mercados financieros 
con base a un monto de la prima en Dolares y a metricas de riesgos definidas (tales como la 
probabilidad de enganche, la probabilidad de agotamiento y la perdida esperada). El Manto de 
Proteccion resultante reflejara las condiciones de mercado en el momenta de la ejecucion de la 
transaccion. 

(g) Si el Banco determina que la Carta Solicitud de Conversion no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato, el Banco notificara al efecto al Prestatario durante el Plaza 
de Ejecucion. El Prestatario podra presentar una nueva Carta Solicitud de Conversion, en cuyo 
caso el Plaza de Ejecucion para dicha Conversion empezara a contar desde el momenta en que el 
Banco reciba la nueva Carta Solicitud de Conversion. 

(h) Si durante el Plaza de Ejecucion el Banco no logra efectuar la Conversion en los
terminos solicitados por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion, dicha carta se 
considerara nula y sin efecto, sin perjuicio de que el Prestatario pueda presentar una nueva Carta 
Solicitud de Conversion. 

(i) Si durante el Plaza de Ejecucion ocurre una catastrofe nacional o internacional, una
crisis de naturaleza financiera o economica, un cambio en los mercados de capitales o cualquier 
otra circunstancia extraordinaria que pudiera afectar, en opinion del Banco, material y 
negativamente su habilidad para efectuar una Conversion o efectuar una captacion de 
financiamiento o cobertura relacionada, el Banco notificara al Prestatario y acordara con este 
cualquier actuacion que haya de llevarse a cabo con respecto a dicha Carta Solicitud de 
Conversion. 

U) Considerando que el Plaza de Ejecucion de una Conversion de Proteccion contra
Catastrofes es mas largo que el plaza de otras Conversiones, el Banco se reserva el derecho de 
solicitar al Prestatario, antes de la ejecucion de la transaccion en los mercados financieros, la 
confirmacion por escrito de los terminos de dicha transaccion vinculada a la Conversion de 
Proteccion contra Catastrofes. 

ARTICULO 5.02. Reguisitos para toda Conversion. Cualquier Conversion estara sujeta, 
segt'.m corresponda, a los siguientes requisitos: 

(a) La viabilidad de que el Banco real ice cualquierConversion dependera de la facultad
del Banco de captar su financiamiento o, de ser el caso, de contratar cualquier
cobertura bajo terminos y condiciones que, a criteria del Banco, sean aceptables
para este de acuerdo a sus propias politicas, y estara sujeta a consideraciones
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legates, operativas y de manejo de riesgo y a las condiciones prevalecientes de 
mercado. 

(b) El Banco no efectuara Conversiones sobre montos inferiores al equivalente de tres
millones de Dolares (US$3.000.000), salvo que: (i) en caso del ultimo desembolso,
el monto pendiente de desembolsar fuese menor; o (ii) en caso de un Prestamo
completamente desembolsado, el Saldo Deudor bajo cualquier tramo del Prestamo
fuese menor.

(c) El numero de Conversiones de Moneda a Moneda Principal no podra ser superior
a cuatro (4) durante la vigencia de este Contrato. Este limite no aplicara a
Conversiones de Moneda a Moneda Local.

(d) El numero de Conversiones de Tasa de Interes no podra ser superior a cuatro (4)
durante la vigencia de este Contrato.

(e) No habra limite en el n(1mero de Conversiones de Productos Basicos o de
Conversiones de Proteccion contra Catastrofes que puedan contratarse durante la
vigencia de este Contrato.

(f) Cada Conversion de Productos Basicos solamente sera ejecutada por el Banco en
relacion con Saldos Deudores de acuerdo con la siguiente formula (en adelante, el
"Saldo Deudor Requerido"):

(i) Para las Opciones de Compra de Productos Basicos, el Saldo Deudor
Requerido sera la Cantidad Nocional * (Z - Precio de Ejercicio), donde Z es
el precio futuro mas alto del producto basico esperado a la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, para el Tipo de Opcion
correspondiente, segun sea calculado por el Banco; y

(ii) Para las Opciones de Venta de Productos Basicos, el Saldo Deudor
Requerido sera la Cantidad Nocional * (Precio de Ejercicio - Y), donde Y
es el precio futuro mas bajo del producto basico esperado a la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, para el Tipo de Opcion
correspondiente, segun sea calculado por el Banco.

(g) Cualquier modificacion del Cronograma de Amortizacion solicitado por el
Prestatario al momento de solicitar una Conversion de Moneda estara sujeto a lo
previsto en los Articulos 3.02(c) y 5.03(b) de estas Normas Generates. Cualquier
modificacion del Cronograma de Amortizacion solicitado por el Prestatario al
momento de solicitar una Conversion de Tasa de Interes estara sujeto a lo previsto
en los Artfculos 3.02(c) y 5.04(b) de estas Normas Generates.

(h) El Cronograma de Amortizacion resultante de una Conversion de Moneda o
Conversion de Tasa de Interes determinado en la Carta Notificacion de Conversion
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no podra ser modificado posteriormente durante el Plazo de Conversion, salvo que 

el Banco acepte lo contrario. 

(i) Salvo que el Banco acepte lo contrario, una Conversion de Tasa de Interes con
respecto a montos que han sido previamente objeto de una Conversion de Moneda,
solo podra efectuarse: (i) sobre la totalidad del Saldo Deudor asociado a dicha
Conversion de Moneda; y (ii) por un plazo igual al plazo remanente de la respectiva
Conversion de Moneda.

ARTICULO 5.03. Conversion de Moneda por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El Prestatario 
podra solicitar una Conversion de Moneda por Plazo Total o una Conversion de Moneda por Plazo 
Parcial. 

(b) La Conversion de Moneda por Plazo Total y la Conversion de Moneda por Plazo
Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacion. No obstante si el 
Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dfas de anticipacion al vencimiento del 
Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversion de Moneda tendra la limitacion de que 
el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacion solicitado no debera, en ningt'.m 
momento, exceder el Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacion original, teniendo en 
cuenta los tipos de cambio establecidos en la Carta Notificacion de Conversion. 

(c) En caso de una Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario debera

incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (i) el Cronograma de Amortizacion hasta el final del 
Plazo de Conversion; y (ii) el Cronograma de Amortizacion correspondiente al Saldo Deudor 
pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversion y hasta la Pecha Final de Amortizacion, 
el cual debera corresponder a los terminos y condiciones que eran aplicables con anterioridad a la 
ejecucion de la Conversion de Moneda. 

(d) Antes del vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el

Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar al Banco una de las siguientes 
opctones: 

(i) La realizacion de una nueva Conversion de Moneda, previa presentacion de
una nueva Carta Solicitud de Conversion dentro de un perfodo no menor a
quince (15) Dias Habiles antes de la fecha de vencimiento de la Conversion

de Moneda por Plazo Parcial. Esta nueva Conversion de Moneda tendra la
limitacion adicional de que el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de
Amortizacion no debera exceder, en ningt'.m momento, el Saldo Deudor bajo
el Cronograma de Amortizacion solicitado en la Conversion de Moneda por
Plazo Parcial original. Si fuese viable, sujeto a condiciones de mercado,
efectuar una nueva Conversion, el Saldo Deudor del monto originalmente

convertido seguira denominado en la Moneda Convertida, aplicandose la
nueva Tasa Base de Interes, que refleje las condiciones de mercado
prevalecientes en el momento de ejecucion de la nueva Conversion.
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(ii) El pago anticipado del Saldo Deudor del monto convertido, mediante
solicitud por escrito al Banco, por lo menos, treinta (30) dfas antes de la
fecha de vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial. Este
pago se realizara en la fecha de vencimiento de la Conversion de Moneda
por Plazo Parcial en la Moneda de Liquidacion, de acuerdo con lo
establecido en el Artfculo 5.05 de estas Normas Generates.

(e) Para efectos de lo previsto en el literal (d) de este Artfculo 5.03, el Saldo Deudor
ori ginalmente sujeto a Conversion de Moneda sera automaticamente convertido a Dolares al 
vencimiento de la respectiva Conversion de Moneda por Plazo Parcial y estara sujeto a la Tasa de 
lnteres prevista en el Artfculo 3.07(a) de las Normas Generates: (i) si el Banco no pudiese efectuar 
una nueva Conversion; o (ii) si quince (15) dfas antes de la fecha de vencimiento de la Conversion 
de Moneda por Plazo Parcial, el Banco no recibiese una solicitud del Prestatario en los terminos 
previstos en el literal (d) de este Artfculo 5.03; o (iii) si en la fecha de vencimiento de la Conversion 
de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario no hubiese efectuado el pago anticipado que habfa 

solicitado. 

(f) En el caso de que el Saldo Deudor originalmente sujeto a Conversion de Moneda
sea convertido a Dolares de acuerdo con lo previsto en el literal (e) anterior, el Banco debera poner 
en conocimiento del Prestatario y del Garante, si lo hubiere, al final del plazo de la Conversion de 
Moneda por Plazo Parcial, los montos convertidos a Dolares, asf como el tipo de cambio 
correspondiente de acuerdo con las condiciones prevalecientes del mercado, segun lo determine el 

Agente de Calculo. 

(g) El Saldo Deudor convertido a Dolares podra ser objeto de una nueva solicitud de
Conversion de Moneda, sujeto a lo estipulado en este Capftulo V. 

(h) Al vencimiento de una Conversion de Moneda por Plazo Total, el Prestatario debera
pagar fntegramente el Saldo Deudor del monto convertido en la Moneda de Liquidacion, de 
acuerdo con lo previsto en el Artfculo 5.05 de estas Normas Generates, no pudiendo solicitar una 

nueva Conversion de Moneda. 

(i) Dentro del plazo de treinta (30) dfas contados a partir de la fecha de cancelac_ion o
modificacion de una Conversion de Moneda, el Prestatario recibira del Banco o altemativamente 
pagara al Banco, segun sea el caso, los montos relativos a cualquier ganancia o costo incurrido por 
el Banco por revertir o reasignar la captacion de su financiamiento, o cualquier cobertura 
relacionada, asociada con la cancelacion o modificacion de dicha Conversion de Moneda. Si se 
tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de 
pago por el Prestatario al Banco. 

ARTiCULO 5.04. Conversion de Tasa de Interes por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El 
Prestatario podra solicitar una Conversion de Tasa de Interes por Plazo Total o una Conversion de 
Tasa Interes por Plazo Parcial. 

(b) La Conversion de Tasa de lnteres por Plazo Total y la Conversion de Tasa de lnteres
por Plazo Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacion. No 
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obstante, si el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dfas de anticipacion al 
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversion tendra la limitacion 
de que el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacion solicitado no debera, en 
ningt'.m momento, exceder el Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacion original. 

(c) En caso de Conversion de Tasa de Jnteres por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Dolares, el Prestatario debera incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (i) el 

Cronograma de Amortizacion hasta el final del Plazo de Conversion; y (ii) el Cronograma de 

Amortizacion para el Saldo Deudor pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversion y 
hasta la Fecha Final de Amortizacion, el cual correspondera a los terminos y condiciones que eran 
aplicables con anterioridad a la ejecucion de la Conversion de Tasa de lnteres. 

(d) En caso de Conversion de Tasa de Jnteres por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Dolares, la Tasa de Interes aplicable a los Saldos Deudores al vencimiento de 
dicha Conversion de Tasa de Interes por Plazo Parcial, sera la establecida en el Artfculo 3.07(a) 

de estas Normas Generales. Las Conversiones de Tasa de Interes por Plazo Parcial sobre Saldos 
Deudores denominados en moneda distinta del Dolar estaran sujetas al requisito previsto en el 
Artfculo 5.02(g) y, por lo tanto, tendran el mismo tratamiento relativo al vencimiento del Plazo de 
Conversion de las Conversiones de Moneda por Plazo Parcial previsto en el Artfculo 5.03(d) de 
estas Normas Generales. 

(e) Dentro de! plazo de treinta (30) dfas contados a partir de la fecha de cancelacion o
modificacion de una Conversion de Tasa de Interes, el Prestatario recibira de! Banco o, 
alternativamente, pagara al Banco, segun sea el caso, los montos relativos a cualquier ganancia o 
costo incurrido por el Banco por revertir o reasignar la captacion de su financiamiento, o cualquier 

cobertura relacionada, asociada con la cancelacion o modificacion de dicha Conversion de Tasa 

de Interes. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto 
vencido pendiente de pago por el Prestatario al Banco. 

ARTICULO 5.05. Pagos de cuotas de amortizacion e intereses en caso de Conversion de 
Moneda. De acuerdo con lo establecido en el Artfculo 3.11 de estas Normas Generales, en los
casos en que ha habido una Conversion de Moneda, los pagos de cuotas de amortizacion e intereses 
de los montos convertidos se efectuaran en la Moneda de Liquidacion. En caso de que la Moneda 
de Liquidacion sea Dolares, se aplicara el Tipo de Cambio de Valuacion vigente en la Fecha de 
Valuacion de Pago para la respectiva fecha de vencimiento, de acuerdo a lo establecido en la Carta 
Notificacion de Conversion. 

ARTICULO 5.06. Terminacion anticipada de una Conversion. (a) El Prestatario podra 

solicitar por escrito la terminacion anticipada de una Conversion la cual estara sujeta a que el 
Banco pueda terminar, segun corresponda, su captacion de financiamiento correspondiente, la 
cobertura relacionada o cualquier transaccion en los mercados financieros. 

(b) En ese caso de una terminacion anticipada de Conversiones, con excepcion de las
Conversiones de Proteccion contra Catastrofes, el Prestatario recibira del Banco o, 
alternativamente, le pagara al Banco, segun sea el caso, cualquier ganancia, incluido cualquier 
pago resultante de la terminacion anticipada de una cobertura de productos basicos, o costo 
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incurrido por el Banco por revertir o reasignar su captacion de financiamiento correspondiente o 
cualquier cobertura relacionada, segun lo determine el Agente de Calculo. Si se tratase de un costo, 
el Prestatario pagara prontamente el monto correspondiente al Banco. Si se tratase de ganancia, la 
misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario 
al Banco por concepto de, entre otros, comisiones o primas adeudadas. 

(c) En el caso de terminacion anticipada de una Conversion de Proteccion contra
Catastrofes, el Prestatario pagara al Banco cualquiera de los costos incurridos por el Banco como 
resultado de dicha terminacion, segun lo determine el Banco. El Prestatario pagara estos costos de 
terminacion anticipada al Banco en Dolares, como un unico pago, prontamente una vez ocurrida 
la terminacion. 

ARTICULO 5.07. Comisiones de transacci6n aplicables a Conversiones. (a) Las 
comisiones de transaccion aplicables a las Conversiones, asf como otras comisiones, segun sea el 
caso, efectuadas bajo este Contrato seran las que el Banco determine periodicamente. Cada Carta 
Notificacion de Conversion indicara, si la hubiere, la comision que el Prestatario estara obligado 
a pagar al Banco en relacion con la ejecucion de la respectiva Conversion, la cual se mantendra 
vigente durante el Plazo de Conversion de dicha Conversion. 

(b) La comision de transaccion aplicable a una Conversion de Moneda: (i) sera
expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara en la Moneda Convertida desde 
la Fecha de Conversion (inclusive) sobre el Saldo Deudor de dicha Conversion de Moneda; y 
(iii) se pagara junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Artfculo 5.05
de estas Normas Generales.

(c) La comision de transaccion aplicable a una Conversion de Tasa de Interes: (i) sera
expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara en la moneda de denominacion 
del Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de lnteres; (iii) se devengara desde Pecha de 
Conversion (inclusive) sobre el Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de Interes; y 
(iv) se pagara junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Artfculo 3.07
de estas Normas Generales.

(d) Sin perjuicio de las comisiones de transaccion sefialadas en los literales (b) y (c)
anteriores, en el caso de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de lnteres que 
contemplen Topes (caps) de Tasa de lnteres o Bandas (collar) de Tasa de Interes, se aplicara una 
comision de transaccion por concepto de dicho Tope (cap) de Tasa de lnteres o Banda (collar) de 
Tasa de lnteres, la cual: (i) se denominara en la misma moneda del Saldo Deudor sujeto al Tope 
(cap) de Tasa de Interes o Banda (collar) de Tasa de lnteres; y (ii) se cancelara mediante un unico 
pago en la Moneda de Liquidacion, en la primera fecha de pago de intereses, de acuerdo con lo 
establecido en el Artfculo 5.05 de estas Normas Generales. 

(e) La comision de transaccion aplicable a una Conversion de Productos Basicos:
(i) sera expresada en forma de puntos basicos; (ii) se calculara sobre la base de la Cantidad
Nocional multiplicada por el precio de cierre del producto basico en la Fecha de Conversion de
Productos Basicos segun el indice del Producto Basico Subyacente; y (iii) se pagara en Dolares,
en un unico pago por adelantado o en cuotas, segun ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario
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y se especifique en la Carta Notificacion de Conversion. En ningun caso el Prestatario pagani dicha 
comision al Banco despues de la Fecha de Vencimiento de la Conversion de Productos Basicos o, 
si fuera el caso, de la fecha en que la Conversion de Productos Basicos sea terminada 
anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas Generales. 

(f) En caso de terminacion anticipada de una Conversion de Productos Basicos, se
aplicara una comision adicional, que: (i) sera expresada en forma de puntos basicos; (ii) se 
calculara sobre la base de la Cantidad Nocional multiplicada por el precio de cierre del producto 
basico en la fecha de la terminacion anticipada de acuerdo con el lndice del Producto Basico 
Subyacente; y (iii) se pagara en Dolares, como un unico pago, prontamente una vez ocurrida la 
terminacion. 

(g) Para la Conversion de Proteccion contra Catastrofes, el Banco cobrara al Prestatario
las comisiones de transaccion aplicables y, segun sea el caso, otras comisiones que puedan 
adeudarse en relacion con un Evento de Liquidacion en Efectivo. Estas comisiones: (i) seran 
expresadas en forma de puntos basicos; (ii) se calcularan sobre la base de la Catastrofe y el Monto 
de la Proteccion; (iii) se pagaran en Dolares, en un unico pago por adelantado o en cuotas, segun 
ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario y se especifique en la Carta Notificacion de 
Conversion; y (iv) podran deducirse del Monto de Liquidacion en Efectivo segun lo previsto en el 
Articulo 5.13 de estas Normas Generales. En ningun caso el Prestatario pagara dichas comisiones 
al Banco despues de) ultimo dia del Plazo de Conversion para una Conversion de Proteccion contra 
Catastrofes o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversion de Proteccion contra Catastrofes 
sea terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas 
Generates. 

(h) En caso de terminacion anticipada de una Conversion de Proteccion contra
Catastrofes, se aplicara una comision adicional, que: (i) sera expresada en forma de puntos basicos; 
(ii) se calculara sobre la base de la Catastrofe y el Monto de la Proteccion; y (iii) se pagara en
Dolares, como un unico pago, prontamente una vez ocurrida la terminacion.

ARTICULO 5.08. Gastos de fondeo, primas o descuentos, y otros gastos asociados a una 
Conversion. (a) En el supuesto que el Banco utilice su costo efectivo de captacion de 
financiamiento para determinar la Tasa Base de Interes, el Prestatario estara obligado a pagar las 
comisiones y otros gastos de captacion en que haya incurrido el Banco. Adicionalmente, 
cualesquiera primas o descuentos relacionados con la captacion de financiamiento, seran pagados 
o recibidos por el Prestatario, segun sea el caso. Estos gastos y primas o descuentos se especificaran
en Ia Carta Notificacion de Conversion.

(b) Con excepcion de las Conversiones de Proteccion contra Catastrofes, cuando la
Conversion se efectue con ocasion de un desembolso, el monto a ser desembolsado al Prestatario 
debera ser ajustado para deducir o agregar cualquier monto adeudado por o pagadero al Prestatario 
en virtud del literal (a) anterior. 

(c) Con excepcion de las Conversiones de Proteccion contra Catastrofes, cuando la
Conversion se real ice sobre Saldos Deudores, el monto adeudado por o pagadero al Prestatario en 
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virtud del literal (a) anterior, debera ser pagado por el Prestatario o por el Banco, segun sea el caso, 
dentro de los treinta (30) dfas siguientes a la Fecha de la Conversion. 

( d) En el caso de una Conversion de Proteccion contra Catastrofes, el Prestatario pagara
al Banco todos los costos en los que el Banco pueda incurrir asociados con la estructuracion de 
una Conversion de Proteccion contra Catastrofes y la correspondiente transaccion en el mercado 
financiero, y los costos relacionados con la ocurrencia y calculo de un Evento de Liquidacion en 
Efectivo. Dichos costos: (i) se pagaran en Dolares; (ii) se pagaran en un unico pago por adelantado 
o en cuotas, segun ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario y se especifique en la Carta
Notificacion de Conversion; y (iii) podran deducirse del Monto de Liquidacion en Efectivo segun
lo previsto en el Artfculo 5.13 de estas Normas Generates. El Banco podra aceptar mecanismos de
pago alternativos, como expresar estos costos en forma de puntos basicos por afio, en cuyo caso
se pagaran junto con los intereses en cad a fecha de pago de intereses. En ningun caso el Prestatario
pagara dichos costos al Banco despues del ultimo dfa del Plazo de Conversion para una Conversion
de Proteccion contra Catastrofes o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversion de Proteccion
contra Catastrofes sea terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Artfculo
5.06 de estas Normas Generates.

(e) En el caso de una Conversion de Proteccion contra Catastrofes, las disposiciones

del Artfculo 5.13 podran aplicarse a cualquier deduccion de cualquier prima, costo o comisiones 
asociadas a una Conversion de Proteccion contra Catastrofes. 

ARTICULO 5.09. Primas pagaderas por Topes (caps) de Tasa de Interes o Bandas (collar)
de Tasa de Interes. (a) Ademas de las comisiones de transaccion pagaderas de acuerdo con el 

Artfculo 5.07 de estas Normas Generales, el Prestatario debera pagar al Banco una prima sobre el 
Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interes o Banda (collar) de Tasa de lnteres solicitado 
por el Prestatario, equivalente a la prima pagada por el Banco a una contraparte, si la hubiere, 
como resultado de la compra del Tope (cap) de Tasa de Interes o Banda (collar) de Tasa de Interes. 
El pago de dicha prima debera efectuarse (i) en la moneda de denominacion del Saldo Deudor 
sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interes o Banda (collar) de Tasa de lnteres, o en su equivalente en 
Dolares, al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacion de Conversion, debiendo ser aquella 
tasa de cambio que se determine al momento de la captacion del financiamiento del Banco o de la 
ejecucion de la cobertura relacionada; y (ii) en un pago unico en una fecha acordada entre las 
Partes, pero, en ningun caso, despues de treinta (30) dfas de la Fecha de Conversion; salvo si es 
operativamente posible para el Banco, este acepte un mecanismo de pago diferente. 

(b) Si el Prestatario solicitase una Banda (collar) de Tasa de lnteres, podra solicitar que
el Banco establezca el If mite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interes para garantizar que 
la prima correspondiente a dicho lfmite inferior sea igual a la prima correspondiente al lfmite 
superior y de esta forma establecer una Banda (collar) de Tasa de lnteres sin costo (zero cost 

collar). Si el Prestatario optase por determinar los lfmites superior e inferior, la prima pagadera 
por el Prestatario al Banco con respecto al If mite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interes 

se compensara con la prima pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al If mite inferior de 
la Banda (collar) de Tasa de Interes. No obstante, la prima pagadera por el Banco al Prestatario 
con respecto al lfmite inferior de la Banda (collar) de Tasa de lnteres no podra, en ningun caso, 
exceder la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto al If mite superior de la Banda 
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(collar) de Tasa de Interes. En consecuencia, durante el Plazo de Ejecucion, el Banco podra reducir 
el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interes a efectos de que la prima sobre este no 
exceda Ia prima sobre el limite superior de la Banda (collar) de Tasa de lnteres. 

ARTiCULO 5.10. Primas a pagar en relacion con una Conversion de Productos Basicos. 
En adicion a las comisiones de transaccion pagaderas de conformidad con el Artfculo 5.07 de estas 
Normas Generales, pero sujeto al Artfculo 5.01 ( e) de estas Normas Generales, el Prestatario debera 
pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada por el Banco a una contraparte para 
efectuar una cobertura de productos basicos relacionada. Dicha prima se debera pagar en Dolares, 
en un t'.mico pago por adelantado o en cuotas, segun ello sea acordado entre el Banco y el 
Prestatario, y especificado en la Carta Notificacion de Conversion. El Banco podra aceptar 
mecanismos de pago alternativos, como expresar la prima en forma de puntos basicos por afio, en 
cuyo caso se pagara junto con los intereses en cada fecha de pago de intereses. En ningun caso el 
Prestatario pagara dicha comision al Banco despues de la Fecha de Vencimiento de la Conversion 
de Productos Basicos o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversion de Productos Basicos 
sea terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Artfculo 5.06 de estas Normas 

Generales. 

ARTiCULO 5.11. Primas a pagar en relacion con una Conversion de Proteccion contra 
Catastrofes. En adicion a las comisiones pagaderas de conformidad con el Artfculo 5.07 de estas 
Normas Generates, pero sujeto al Artfculo 5.01 (f) de estas Normas General es, el Prestatario debera 
pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada por el Banco en el mercado financiero 
para efectuar una cobertura para la Conversion de Proteccion contra Catastrofe. Dicha prima: (i) se 
debera pagar en Dolares; (ii) se debera pagar en un unico pago por adelantado o en cuotas, segun 
ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario, y especificado en la Carta Notificacion de 
Conversion; y (iii) podra deducirse del Monto de Liquidacion en Efectivo segun lo previsto en el 
Artfculo 5.13 de estas Normas Generales. El Banco podra aceptar mecanismos de pago 
alternativos, como expresar la prima en forma de puntos basicos por afio, durante un cronograma 
acordado entre el Banco y el Prestatario, en cuyo caso se pagara junto con los intereses en cada 
fecha de pago de intereses. El Prestatario pagara la prima al Banco durante un cronograma 
acordado entre el Banco y el Prestatario o, segun sea el caso, a mas tardar en la fecha en que la 
Conversion de Proteccion contra Catastrofe sea terminada anticipadamente de conformidad con Io 

previsto en el Artfculo 5.06 de estas Normas Generales. 

ARTiCULO 5.12. Conversion de Productos Basicos. Cada Conversion de Productos Basicos 
se ejecutara de acuerdo con los siguientes terminos y condiciones: 

(a) Cada Conversion de Productos Basicos estara relacionada con una Opcion de Venta
de Productos Basicos o con una Opcion de Compra de Productos Basicos (cada una
de ellas denominada una "Opcion de Productos Basicos"). Una Opcion de
Productos Basicos implica el otorgamiento por parte del Banco al Prestatario del
derecho, a ser ejercido segun lo dispuesto en este Artfculo 5.12, a que el Banco le
pague el Monto de Liquidacion en Efectivo, si lo hubiera, en la Fecha de
Liquidacion de Conversion de Productos Basicos.
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(b) Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos bajo una
Opcion de Compra de Productos Basicos, el Precio Especificado excede el Precio
de Ejercicio, el "Monto de Liquidacion en Efectivo" sera igual al producto de (i) el
exceso del Precio Especificado sobre el Precio de Ejercicio multiplicado por (ii) la
Cantidad Nocional de dicha Opcion de Producto Basico. De lo contrario, el "Monto
de Liquidacion en Efectivo" para dicha Opcion de Compra de Productos Basicos
sera cero.

(c) Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos bajo una
Opcion de Venta de Productos Basicos, el Precio de Ejercicio excede el Precio
Especificado, el "Monto de Liquidacion en Efectivo" sera igual al producto de (i)
el exceso del Precio de Ejercicio sobre el Precio Especificado multiplicado por (ii)
la Cantidad Nocional de dicha Opcion de Producto Basico. De lo contrario, el
"Monto de Liquidacion en Efectivo" para dicha Opcion de Venta de Productos
Basicos sera cero.

(d) En caso de que la Conversion de Productos Basicos se refiera a un Tipo de Opcion
binaria, el "Monto de Liquidacion en Efectivo" se determinara con base en una
formula a ser especificada en la Carta Notificacion de Conversion (Artf culo
5.0l(b)(iv)(I) de estas Normas Generales).

(e) En la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, el Banco
determinara y notificara al Prestatario el Monto de Liquidacion en Efectivo. Si el
Monto de Liquidacion en Efectivo es mayor a cero, el Banco pagara dicho monto
al Prestatario en la Fecha de Liquidacion de la Conversion de Productos Basicos.
En el caso de que un prestamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el
Prestatario, este atrasado por mas de treinta (30) dfas, el Banco podra deducir del
Monto de Liquidacion en Efectivo vinculado a la Conversion de Productos Basicos
todos los montos adeudados y pagaderos por el Prestatario al Banco bajo cualquier
prestamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el Prestatario, que se encuentre
atrasado por cualquier perfodo de tiempo, ya sea por mas o por menos de treinta
(30) dfas.

(f) Si, en la fecha correspondiente, el Prestatario no realizase el pago de alguna prima
pagadera en virtud de una Conversion de Productos Basicos, y dicho
incumplimiento no se subsanase en un plazo razonable, el Banco podra, mediante
notificacion por escrito al Prestatario, rescindir la Opcion de Productos Basicos
relacionada, en cuyo caso el Prestatario debera pagar el Banco un monto, a ser
determinado por el Banco, equivalente a los costos a ser incurridos por este como
resultado de revertir o reasignar cualquier cobertura de productos basicos
relacionada. Alternativamente, el Banco podra optar por no rescindir la Opcion de
Productos Basicos, en cuyo caso, cualquier Monto de Liquidacion en Efectivo
resultante en una Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos sera
aplicado segun lo dispuesto en el Artfculo 5.06 de estas Normas Generales.

5628/OC-PE 



- 41 -

ARTICULO 5.13. Conversiones de Protecci6n contra Catastrofes. Cada Conversion de 

Proteccion contra Catastrofes se ejecutara de acuerdo con los siguientes terminos y condiciones: 

(a) Si al momento de ocurrir un Evento de Liquidacion en Efectivo, segun sea

determinado en el Reporte del Evento por el Agente de Calculo del Evento, hay un

Monto de Liquidacion en Efectivo que el Banco debe pagar al Prestatario, el Banco
pagara al Prestatario dicho Monto de Liquidacion en Efectivo dentro de los cinco

(5) Dias Habiles, a menos que se acuerde de otra manera entre el Banco y el
Prestatario.

(b) En el caso de que un prestamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el
Prestatario, este atrasado por mas de treinta (30) dias, el Banco podra deducir de!

Monto de Liquidacion en Efectivo vinculado a la Conversion de Proteccion contra
Catastrofes todos los montos adeudados y pagaderos por el Prestatario al Banco
bajo cualquier prestamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el Prestatario,

que se encuentre atrasado por cualquier periodo de tiempo, ya sea por mas o por
menos de treinta (30) dias.

(c) Ademas de las deducciones establecidas en el literal (b) anterior, el Banco, a su
discrecion, podra deducir del Monto de Liquidacion en Efectivo adeudado al

Prestatario en relacion con una Conversion de Proteccion contra Catastrofes todos

los montos adeudados y pagaderos por el Prestatario al Banco relacionados con las

comisiones, primas y costos seg(m lo establecido, respectivamente, en los Articulos
5.07(g), 5.11 y 5.08(d) de estas Normas Generales, de conformidad con lo
siguiente:

(i) Costos. El Banco podra deducir del correspondiente Monto de Liquidacion
en Efectivo cualquiera de los costos pendientes impagos asociados con la
Conversion de Proteccion contra Catastrofes.

(ii) Cuotas pendientes. Si el Banco y el Prestatario han acordado que las
comisiones, la prima y/o los costos seran pagados por el Prestatario en
cuotas o anualizados, entonces:

(A) Comisiones. El Banco podra deducir de cualquier Monto de

Liquidacion en Efectivo la totalidad de las comisiones pendientes,
incluidas los montos adeudados pero a(m no vencidos segun el

cronograma de cuotas correspondiente acordado entre el Prestatario
y el Banco.

(B) Costos. El Banco podra deducir de cualquier Monto de Liquidaci6n

en Efectivo la total idad de los costos pendientes, incluidos los
montos adeudados pero aun no vencidos segun el cronograma de
cuotas correspondiente acordado entre el Prestatario y el Banco.
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(C) Primas - Monto de protecci6n no agotado. En el supuesto que el
Monto de Liquidacion en Efectivo no agote el Monto de la
Proteccion de la Conversion de Proteccion contra Catastrofes, el
Banco podra deducir de cualquier Monto de Liquidacion en Efectivo
la prima pendiente, incluidos los montos adeudados pero aun no

vencidos segun el cronograma de cuotas correspondiente acordado
entre el Prestatario y el Banco, hasta un maximo del cincuenta por
ciento (50%) del Monto de Liquidacion en Efectivo.

(D) Primas - Monto de protecci6n agotado. En el supuesto que el
Monto de Liquidacion en Efectivo agote el Monto de la Proteccion
de la Conversion de Proteccion contra Catastrofes, el Banco podra
deducir de cualquier Monto de Liquidacion en Efectivo la totalidad
de la prima pendiente, incluidos los montos adeudados pero aun no
vencidos segun el cronograma de cuotas correspondiente acordado

entre el Prestatario y el Banco

(iii) Saldo restante. En caso de que el Evento de Liquidacion en Efectivo agote
el Monto de la Proteccion y, despues de deducir del Monto de Liquidacion
en Efectivo las correspondientes comisiones, costos y primas descritas

anteriormente, el Prestatario aun debe al Banco cualquier monto de
comisiones, costos o primas, entonces el Prestatario debera prontamente

efectuar el pago de dicho monto al Banco de acuerdo con los terminos y
forma indicada por el Banco.

(d) Todas las determinaciones y calculos realizados por el Agente de Calculo del

Evento en un Reporte del Evento tendran un caracter final, obligatorio y vinculante
para el Prestatario.

ARTICULO 5.14. Eventos de interrupci6n de las cotizaciones. Las Partes reconocen que los 
pagos hechos por el Prestatario, tanto de amortizacion como de intereses, de los montos que han 
sido objeto de una Conversion, deben, en todo momento, mantenerse vinculados con la 
correspondiente captacion del financiamiento del Banco en relacion con pagos asociados a dicha 
Conversion. Por lo tanto, las Partes convienen que, no obstante la ocurrencia de cualquier evento 
de interrupcion que materialmente afecte los diversos tipos de cambio, las tasas de interes e fndice 
de ajuste de inflacion utilizados en este Contrato, si lo hubiere, o las Cartas Notificacion de 
Conversion, los pagos del Prestatario continuaran vinculados a dicha captacion del financiamiento 
del Banco. Con el fin de obtener y mantener esa vinculacion bajo dichas circunstancias, las Partes 
expresamente acuerdan que el Agente de Calculo, actuando de buena fe y de una manera 

comercialmente razonable, tratando de reflejar la correspondiente captacion de! financiamiento del 
Banco, determinara la aplicabilidad tanto: (a) de dichos eventos de interrupcion; y (b) de la tasa o 
el fndice de reemplazo aplicable para determinar el monto apropiado a ser pagado por el 
Prestatario, usando la metodologfa y las convenciones determinadas por el Agente de Calculo, 

incluidas las modificaciones de conformidad necesarias al perfodo de intereses, la fecha de 
determinacion de tasa de interes u otras modificaciones tecnicas, administrativas u operativas que 
el Agente de Calculo considere apropiadas. 
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ARTiCULO 5.15. Cancelacion y reversion de la Conversion de Moneda. Si, luego de la 
fecha de suscripcion del presente Contrato, se promulga, se emite o se produce un cambio en una 
ley, decreto u otra norma legal apl icable, o bien, se promulga, se emite o se produce un cambio en 
la interpretacion de una ley, decreto u otra norma legal vigente al momenta de la suscripcion del 
presente Contrato, que, conforme el Banco razonablemente lo determine, le impida al Banco 
continuar manteniendo total o parcialmente su financiamiento en la Moneda Convertida por el 
plaza remanente yen los mismos terminos de la Conversion de Moneda respectiva, el Prestatario, 
previa notificacion por parte del Banco, tendra la opcion de redenominar a Dolares el Saldo Deudor 
objeto de la Conversion de Moneda a la tasa de cambio aplicable en ese momenta, conforme esta 
sea determinada por el Agente de Calculo. Dicho Saldo Deudor quedara sujeto al Cronograma de 
Amortizacion que habfa sido acordado para dicha Conversion de Moneda y a la Tasa de Interes 
prevista en el Articulo 3.07(a) de estas Normas Generates. En su defecto, el Prestatario podra pagar 
anticipadamente al Banco todas las sumas que adeude en la Moneda Convertida, de conformidad 
con lo previsto en el Articulo 3.12 de estas Normas Generates. 

ARTICULO 5.16. Ganancias o costos asociados a la redenominacion a Dolares. En caso de 
que el Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, decida redenominar el Saldo Deudor 
objeto de una Conversion de Moneda a Dolares de acuerdo con lo previsto en el Artfculo 5.15 
anterior, el Prestatario recibira del Banco o, en su defecto, pagara al Banco, segt'.tn sea el caso, los 
montos relativos a cualesquiera ganancias o costos determinados por el Agente de Calculo, hasta 
la fecha de redenominacion a Dolares, asociados con variaciones en las tasas de interes, dentro de 
un plaza de treinta (30) dfas a partir de la fecha de la redenominacion. Cualquier ganancia asociada 
a dicha conversion a ser recibida por el Prestatario, sera primeramente aplicada a cualquier monto 
vencido pendiente de pago al Banco por el Prestatario. 

ARTiCULO 5.17. Retraso en el pago en caso de Conversion de Moneda. El retraso en el 
pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital, cualesquiera cargos financieros 
devengados con ocasion de una Conversion y cualesquiera primas pagaderas al Banco en virtud 
del Artfculo 5.09 en Moneda distinta al Dolar, facultara al Banco a cobrar intereses a una tasa 
flotante en la Moneda Convertida determinada por el Agente de Calculo, mas un margen de cien 
(100) puntos basicos (I%) sabre el total de las sumas en atraso, sin perjuicio de la aplicacion de
cargos adicionales que aseguren un pleno traspaso de costos en la eventualidad de que dicho
margen no sea suficiente para que el Banco recupere los costos incurridos a rafz de dicho atraso.

ARTiCULO 5.18. Costos adicionales en caso de Conversiones. Si una accion u omision del 
Prestatario o el Garante, si lo hubiere, incluyendo: (a) falta de pago en las fechas de vencimiento 
de montos de capital, intereses y comisiones relacionados con una Conversion; (b) revocacion de 
o cambio en los terminos contenidos en una Carta Solicitud de Conversion; (c) incumplimiento de
un pago anticipado parcial o total del Saldo Deudor en la Moneda Convertida, previamente
solicitado por el Prestatario por escrito; (d) un cambio en las leyes o regulaciones que tengan un
impacto en el mantenimiento del total o una parte de! Prestamo en los terminos acordados de una
Conversion; o (e) otras acciones no descritas anteriormente; resulta para el Banco en costos
adicionales a los descritos en este Contrato, el Prestatario debera pagar al Banco aquellas sumas,
determinadas por el Agente de Calculo, que aseguren un pleno traspaso de los costos incurridos.
En el caso de una Conversion de Proteccion contra Catastrofes, el Prestatario pagara al Banco
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dichos costos adicionales de acuerdo con lo establecido en el Artfculo 5.08(d) de estas Normas 
Generales. 

CAPITULOVI 
Ejecucion del Proyecto 

ARTiCULO 6.01. Sistemas de gestion financiera v control interno. (a) El Prestatario se
compromete a mantener o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, 
si la hubiere, mantengan controles internos tendientes a asegurar razonablemente, que: (i) los 
recursos de! Proyecto sean utilizados para los prop6sitos de este Contrato, con especial atenci6n a 
los principios de economfa y eficiencia; (ii) los activos de! Proyecto sean adecuadamente 
salvaguardados; (iii) las transacciones, decisiones y actividades de! Proyecto sean debidamente 
autorizadas y ejecutadas de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y de cualquier otro 
contrato relacionado con el Proyecto; y (iv) las transacciones sean apropiadamente documentadas 
y sean registradas de forma que puedan producirse informes y reportes oportunos y confiables. 

(b) El Prestatario se compromete a mantener y a que el Organismo Ejecutor y la
Agencia de Contrataciones, si la hubiere, mantengan un sistema de gesti6n financiera aceptable y 
confiable que permita oportunamente, en lo que concierne a los recursos de! Proyecto: (i) la 
planificaci6n financiera; (ii) el registro contable, presupuestario y financiero; (iii) la 
administraci6n de contratos; (iv) la realizaci6n de pagos; y (v) la emisi6n de informes de auditorfa 
financiera y de otros informes relacionados con los recursos de! Prestamo, de! Aporte Local y de 
otras fuentes de financiamiento de! Proyecto, si fuera el caso. 

(c) El Prestatario se compromete a conservar y a que el Organismo Ejecutor o la
Agencia de Contrataciones, seg(in corresponda, conserven los documentos y registros originates 
del Proyecto por un perfodo mfnimo de tres (3) afios despues de! vencimiento de! Plazo Original 
de Desembolsos o cualquiera de sus extensiones. Estos documentos y registros deberan ser 
adecuados para: (i) respaldar las actividades, decisiones y transacciones relativas al Proyecto, 
incluidos todos los gastos incurridos; y (ii) evidenciar la correlaci6n de gastos incurridos con cargo 
al Prestamo con el respectivo desembolso efectuado por el Banco. 

(d) El Prestatario se compromete a incluir o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, incluyan, en los documentos de licitaci6n, las 
solicitudes de propuestas y en los contratos financiados con recursos de! Prestamo, que estos 
respectivamente celebren, una disposici6n que exija a los proveedores de bienes o servicios, 
contratistas, subcontratistas, consultores y sus representantes, miembros de! personal, 
subconsultores, subcontratistas, o concesionarios, que contraten, conservar los documentos y 
registros relacionados con actividades financiadas con recursos de! Prestamo por un perfodo de 
siete (7) afios luego de terminado el trabajo contemplado en el respectivo contrato. 

ARTICULO 6.02. Aporte Local. El Prestatario se compromete a contribuir o, en su caso, a
que el Organismo Ejecutor contribuya, de forma oportuna el Aporte Local. Si a la fecha de 
aprobaci6n de! Prestamo por el Banco se hubiere determinado la necesidad de Aporte Local, el 
monto estimado de dicho Aporte Local sera el que se establece en las Estipulaciones Especiales. 
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La estimaci6n o la ausencia de estimaci6n del Aporte Local no implica una limitaci6n o reducci6n 
de la obligaci6n de aportar oportunamente todos los recursos adicionales que sean necesarios para 
la completa e ininterrumpida ejecuci6n del Proyecto. 

ARTICULO 6.03. Disposiciones generales sobre ejecuci6n del Proyecto. (a) El Prestatario 
se compromete a ejecutar el Proyecto o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor lo ejecute, de 
acuerdo con los objetivos del mismo, con la debida diligencia, en forma econ6mica, financiera, 
administrativa y tecnicamente eficiente y de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y con 
los planes, especificaciones, calendario de inversiones, presupuestos, reglamentos y otros 
documentos pertinentes al Proyecto que el Banco apruebe. Asimismo, el Prestatario conviene en 
que todas las obligaciones a su cargo o, en su caso, a cargo del Organismo Ejecutor, deberan ser 
cumplidas a satisfacci6n del Banco. 

(b) Toda modificaci6n importante en los planes, especificaciones, calendario de
inversiones, presupuestos, reglamentos y otros documentos que el Banco apruebe, y todo cambio 
sustancial en contratos financiados con recursos del Prestamo, requieren el consentimiento escrito 
del Banco. 

(c) En caso de contradicci6n o inconsistencia entre las disposiciones de este Contrato
y cualquier plan, especificaci6n, calendario de inversiones, presupuesto, reglamento u otro 
documento pertinente al Proyecto que el Banco apruebe, las disposiciones de este Contrato 
prevaleceran sobre dichos documentos. 

ARTICULO 6.04. Selecci6n y contrataci6n de obras y servicios diferentes de consultoria, 
adguisici6n de bienes v selecci6n y contrataci6n de servicios de consultoria. (a) Sujeto a lo 
dispuesto en el inciso (b) de este Artfculo, el Prestatario se compromete a llevar a cabo o, en su 
caso, a que el Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, lleven a cabo la 
contrataci6n de obras y servicios diferentes de consultoria, asf como la adquisici6n de bienes, de 
acuerdo con lo estipulado en las Polfticas de Adquisiciones y el Plan de Adquisiciones aprobado 
por el Banco, y la selecci6n y contrataci6n de servicios de consultorfa, de acuerdo con lo estipulado 
en las Polfticas de Consultores y el Plan de Adquisiciones aprobado por el Banco. El Prestatario 
declara conocer las Politicas de Adquisiciones y las Polfticas de Consultores y, en su caso, se 
compromete a poner dichas Politicas en conocimiento del Organismo Ejecutor, y de la Agencia de 
Contrataciones. 

(b) Cuando el Banco haya evaluado de forma satisfactoria y considerado aceptables las
normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones del Prestatario o de una entidad del 
Prestatario, el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, podra llevar a cabo las 
adquisiciones y contrataciones financiadas total o parcialmente con recursos del Prestamo 
utilizando dichas normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones de acuerdo con los terminos 
de la evaluaci6n del Banco y la legislaci6n y procesos aplicables aceptados. Los terminos de dicha 
aceptaci6n seran notificados por escrito por el Banco al Prestatario y al Organismo Ejecutor. El 
uso de las normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones del Prestatario o de una entidad del 
Prestatario podra ser suspendido por el Banco cuando, a criterio de este, se hayan suscitado 
cambios a los parametros o practicas con base en los cuales los mismos han sido aceptados por el 
Banco, y mientras el Banco no haya determinado si dichos cambios son compatibles con las 
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mejores practicas internacionales. Durante dicha suspension, se aplicaran las Politicas de 
Adquisiciones y las Politicas de Consultores del Banco. El Prestatario se compromete a comunicar 
o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor comunique al Banco cualquier cambio en la legislacion 
o procesos aplicables aceptados. El uso de las normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones
del Prestatario o de una entidad del Prestatario no dispensa la aplicacion de las disposiciones

previstas en la Seccion I de las Politicas de Adquisiciones y de las Politicas de Consultores,
incluyendo el requisito de que las adquisiciones y contrataciones correspondientes consten en el
Plan de Adquisiciones y se sujeten a las demas condiciones de este Contrato. Las disposiciones de
la Seccion I de las Politicas de Adquisiciones y de las Politicas de Consultores se aplicaran a todos
los contratos, independientemente de su monto o metodo de contratacion. El Prestatario se
compromete a incluir, o en su caso que el Organismo Ejecutor incluya en los documentos de
licitacion, los contratos, asf coma los instrumentos empleados en los sistemas electronicos o de
informacion (en soporte ffsico o electronico), disposiciones destinadas a asegurar la aplicacion de
lo establecido en la Seccion I de las Politicas de Adquisiciones y de las Politicas de Consultores,

incluyendo las disposiciones de Practicas Prohibidas.

(c) El Prestatario se compromete a actualizar o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor mantenga actualizado, el Plan de Adquisiciones y lo actualice, al menos, anualmente o 
con mayor frecuencia, segun las necesidades del Proyecto. Cada version actualizada de dicho Plan 
de Adquisiciones debera ser sometida a la revision y aprobacion del Banco. 

(d) El Banco realizara la revision de los procesos de seleccion, contratacion y

adquisicion, segun lo establecido en el Plan de Adquisiciones. En cualquier momenta durante la 
ejecucion del Proyecto, el Banco podra cambiar la modalidad de revision de dichos procesos, 

informando previamente al Prestatario o al Organismo Ejecutor. Los cambios aprobados por el 
Banco deberan ser reflejados en el Plan de Adquisiciones. 

ARTICULO 6.05. Utilizacion de bienes. Salvo autorizacion expresa del Banco, los bienes 
adquiridos con los recursos del Prestamo deberan utilizarse exclusivamente para los fines del 

Proyecto. 

ARTICULO 6.06. Gestion ambiental y social. (a) El Prestatario se compromete, por si o, por 
intermedio del Organismo Ejecutor, a llevar a cabo la ejecucion (preparacion, construccion y 
operacion) de las actividades comprendidas en el Proyecto de conformidad con el Marco de 
Politica Ambiental y Social del Banco, sus Normas de Desempefio Ambientales y Sociales, asf 
coma con sus respectivas gufas de implementacion, y de acuerdo con las disposiciones ambientales 
y sociales especfficas que se incluyan en las Estipulaciones Especiales de este Contrato. 

(b) El Prestatario se compromete a informar inmediatamente al Banco, o, en su caso, a
que el Organismo Ejecutor informe al Banco, la ocurrencia de cualquier incumplimiento de los 
compromisos ambientales y sociales establecidos en las Estipulaciones Especiales. 

(c) El Prestatario se compromete a implementar o, de ser el caso, a que el Organismo

Ejecutor implemente, un plan de accion correctivo, acordado con el Banco, para mitigar, corregir 
y compensar las consecuencias adversas que puedan derivarse de incumplimientos en la 
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implementaci6n de los compromisos ambientales y sociales establecidos en las Estipulaciones 
Especiales. 

(d) El Prestatario se compromete a permitir que el Banco, por sf o mediante la
contrataci6n de servicios de consultorfa, lleve a cabo actividades de supervision, incluyendo 
auditorfas ambientales y sociales del Proyecto, a fin de confirmar el cumplimiento de los 
compromisos ambientales y sociales incluidos en las Estipulaciones Especiales. 

ARTICULO 6.07. Gastos inelegibles para el Proyecto. En el evento que el Banco determine 

que un gasto efectuado no cumple con los requisitos para ser considerado un Gasto Elegible o 
Aporte Local, el Prestatario se compromete a tomar o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor 
tome, las acciones necesarias para rectificar la situaci6n, segun lo requerido por el Banco y sin 
perjuicio de las demas medidas previstas que el Banco pudiere ejercer en virtud de este Contrato. 

CAPITULO VII 
Supervision y evaluaci6n del Proyecto 

ARTICULO 7.01. Inspecciones. (a) El Banco podra establecer los procedimientos de 
inspecci6n que juzgue necesarios para asegurar el desarrollo satisfactorio del Proyecto. 

(b) El Prestatario se compromete a permitir o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor

y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, permitan al Banco, sus investigadores, 
representantes, auditores o expertos contratados por el mismo, inspeccionar en cualquier momento 
el Proyecto, las instalaciones, el equipo y los materiales correspondientes, asf como los sistemas, 
registros y documentos que el Banco estime pertinente conocer. Asimismo, el Prestatario se 
compromete a que sus representantes o, en su caso, los representantes del Organismo Ejecutor y 
la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, presten la mas amplia colaboraci6n a quienes el Banco 
envie o designe para estos fines. Todos los costos relativos al transporte, remuneraci6n y demas 
gastos correspondientes a estas inspecciones seran pagados por el Banco. 

(c) El Prestatario se compromete a proporcionar o, en su caso, a que el Organismo

Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, proporcionen al Banco la documentaci6n 
relativa al Proyecto que el Banco solicite, en forma y tiempo satisfactorios para el Banco. Sin 
perjuicio de las medidas que el Banco pueda tomar en virtud del presente Contrato, en caso de que 

la documentaci6n no este disponible, el Prestatario se compromete a presentar o, en su caso, a que 
el Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, presente al Banco una 
declaraci6n en la que consten las razones por las cuales la documentaci6n solicitada no esta 
disponible o esta siendo retenida. 

(d) El Prestatario se compromete a incluir o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor

y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, incluyan, en los documentos de licitaci6n, las 
solicitudes de propuestas y convenios relacionados con la ejecuci6n del Prestamo que el 

Prestatario, Organismo Ejecutor o Agencia de Contrataciones celebren, una disposici6n que: 
(i) permita al Banco, a sus investigadores, representantes, auditores o expertos, revisar cuentas,
registros y otros documentos relacionados con la presentaci6n de propuestas y con el cumplimiento
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del contrato o convenio; y (ii) establezca que dichas cuentas, registros y documentos podran ser 
sometidos al dictamen de auditores designados por el Banco. 

ARTICULO 7.02. Planes e informes. Para permitir al Banco la supervision del progreso en la 
ejecuci6n del Proyecto y el alcance de sus resultados, el Prestatario se compromete a: 

(a) Presentar al Banco o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor le presente, la
informaci6n, los planes, informes y otros documentos, en la forma y con el
contenido que el Banco razonablemente solicite basado en el progreso del Proyecto
y su nivel de riesgo.

(b) Cumplir y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor cumpla, con las acciones y
compromisos establecidos en dichos planes, informes y otros documentos
acordados con el Banco.

(c) Jnformar y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor informe, al Banco cuando se
identifiquen riesgos o se produzcan cambios significativos que impliquen o
pudiesen implicar demoras o dificultades en la ejecuci6n del Proyecto.

(d) Jnformar y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor informe, al Banco dentro de
un plazo maximo de treinta (30) dfas de la iniciaci6n de cualquier proceso, reclamo,
demanda o acci6n judicial, arbitral o administrativo relacionado con el Proyecto, y
mantener y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor mantenga al Banco informado
del estado de los mismos.

ARTiCULO 7.03. lnformes de Auditoria Financiera Externa y otros informes 
financieros. (a) Salvo que en las Estipulaciones Especial es se establezca lo contrario, el Prestatario 
se compromete a presentar al Banco o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor presente al Banco, 
los informes de auditorfa financiera externa y otros informes identificados en las Estipulaciones 
Especiales, dentro del plazo de ciento veinte (120) dfas, siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal 
del Proyecto durante el Plazo Original de Desembolso o sus extensiones, y dentro del plazo de 
ciento veinte (120) dfas siguientes a la fecha del ultimo desembolso. 

(b) Adicionalmente, el Prestatario se compromete a presentar al Banco o, en su caso, a
que el Organismo Ejecutor presente al Banco, otros informes financieros, en la forma, con el 
contenido y la frecuencia en que el Banco razonablemente les solicite durante la ejecuci6n del 
Proyecto cuando, ajuicio del Banco, el analisis del nivel de riesgo fiduciario, la complejidad y la 
naturaleza del Proyecto lo justifiquen. 

(c) Cualquier auditorfa externa que se requiera en virtud de lo establecido en este
Artfculo y las disposiciones correspondientes de las Estipulaciones Especial es, debera ser realizada 
por auditores externos previamente aceptados por el Banco o una entidad superior de fiscalizaci6n 
previamente aceptada por el Banco, de conformidad con estandares y principios de auditorfa 
aceptables al Banco. El Prestatario autoriza y, en su caso, se compromete a que el Organismo 
Ejecutor autorice, a la entidad superior de fiscalizaci6n o a los auditores externos a proporcionar 
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al Banco la informaci6n adicional que este razonablemente pueda solicitarles, en relaci6n con los 
informes de auditorfa financiera externa. 

(d) El Prestatario se compromete a seleccionar y contratar o, en su caso, a que el
Organismo Ejecutor seleccione y contrate, los auditores externos referidos en el literal (c) anterior, 
de conformidad con los procedimientos y los terminos de referencia previamente acordados con 
el Banco. El Prestatario, ademas, se compromete a proporcionar o, en su caso, a que el Organismo 
Ejecutor proporcione al Banco la informaci6n relacionada con los auditores independientes 
contratados que este le solicitare. 

(e) En el caso en que cualquier auditorfa externa que se requiera en virtud de lo
establecido en este Artfculo y en las disposiciones correspondientes de las Estipulaciones 
Especiales este a cargo de una entidad superior de fiscalizaci6n y esta no pudiere efectuar su labor 
de acuerdo con requisitos satisfactorios al Banco o dentro de los plazas, durante el perfodo y con 
la frecuencia estipulados en este Contrato, el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun 
corresponda, seleccionara y contratara los servicios de auditores externos aceptables al Banco, de 
conformidad con lo indicado en los incisos (c) y (d) de este Artfculo. 

(f) Sin perjuicio de lo establecido en los incisos anteriores, el Banco, en forma
excepcional, podra seleccionar y contratar los servicios de auditores externos para auditar los 
informes de auditorfa financiera previstos en el Contrato cuando: (i) del resultado del analisis de 
costo-beneficio efectuado por el Banco, se determine que los beneficios de que el Banco realice 
dicha contrataci6n superen los costos; (ii) exista un acceso limitado a los servicios de auditorfa 
externa en el pafs; o (iii) existan circunstancias especiales que justifiquen que el Banco seleccione 
y contrate dichos servicios. 

(g) El Banco se reserva el derecho de solicitar al Prestatario o al Organismo Ejecutor,
segun corresponda, la realizaci6n de auditorfas externas dif erentes de la financiera o trabajos 
relacionados con la auditorfa de proyectos, del Organismo Ejecutor y de entidades relacionadas, 
del sistema de informaci6n financiera y de las cuentas bancarias del Proyecto, entre otras. La 
naturaleza, frecuencia, alcance, oportunidad, metodologfa, tipo de normas de auditorfa aplicables, 
informes, procedimientos de selecci6n de los auditores y terminos de referencia para las auditorfas 
seran establecidos de com(in acuerdo entre las Partes. 

CAPITULO VIII 
Suspension de desembolsos, vencimiento anticipado y cancelaciones parciales 

ARTICULO 8.01. Suspension de desembolsos. El Banco, mediante notificaci6n al 
Prestatario, podra suspender los desembolsos, si surge y mientras subsista cualquiera de las 
circunstancias siguientes: 

(a) El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital,
comisiones, intereses, en la devoluci6n de recursos de! Prestamo utilizados para
gastos no elegibles, o por cualquier otro concepto, con motivo de este Contrato o
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de cualquier otro contrato celebrado entre el Banco y el Prestatario, incluido otro 
Contrato de Prestamo o un Contrato de Derivados. 

(b) El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier obligaci6n de
pago estipulada en el Contrato de Garantfa, en cualquier otro contrato suscrito entre
el Garante, como Garante y el Banco o en cualquier Contrato de Derivados suscrito
con el Banco.

(c) El incumplimiento por parte del Prestatario, de] Garante, si lo hubiere, o de]
Organismo Ejecutor, en su caso, de cualquier otra obligaci6n estipulada en
cualquier contrato suscrito con el Banco para financiar el Proyecto, incluido este
Contrato, el Contrato de Garantfa, o en cualquier Contrato de Derivados suscrito
con el Banco, asf como, en su caso, el incumplimiento por parte del Prestatario o
de] Organismo Ejecutor de cualquier contrato suscrito entre estos para la ejecuci6n
del Proyecto.

(d) El retiro o suspension como miembro del Banco del pafs en que el Proyecto debe
ejecutarse.

(e) Cuando, a juicio de] Banco, el objetivo del Proyecto o el Prestamo pudieren ser
afectados desfavorablemente o la ejecuci6n de] Proyecto pudiere resultar
improbable como consecuencia de: (i) cualquier restricci6n, modificaci6n o
alteraci6n de las facultades legales, de las funciones o del patrimonio del Prestatario
o del Organismo Ejecutor, en su caso; o (ii) cualquier modificaci6n o enmienda de
cualquier condici6n cumplida antes de la aprobaci6n del Prestamo por el Banco,
que hubiese sido efectuada sin la conformidad escrita del Banco.

(f) Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio del Banco: (i) haga improbable
que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Garante, si lo hubiere, en su caso,
cumpla con las obligaciones establecidas en este Contrato o las obligaciones de
hacer del Contrato de Garantfa, respectivamente; o (ii) impida alcanzar los
objetivos de desarrollo del Proyecto.

(g) Cuando el Banco determine que un empleado, agente o representante del Prestatario
o, en su caso, del Organismo Ejecutor o de la Agencia de Contrataciones, ha
cometido una Practica Prohibida en relaci6n con el Proyecto.

ARTICULO 8.02. Vencimiento anticipado o cancelaciones de montos no desembolsados. 
El Banco, mediante notificaci6n al Prestatario, podra declarar vencida y pagadera de inmediato 
una parte o la totalidad de] Prestamo, con los intereses, comisiones y cualesquiera otros cargos 
devengados hasta la fecha del pago, y podra cancelar la parte no desembolsada del Prestamo, si: 

(a) alguna de las circunstancias previstas en los incisos (a), (b), (c) y (d) del Artfculo
anterior se prolongase mas de sesenta (60) dfas.
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(b) surge y mientras subsista cualquiera de las circunstancias previstas en los incisos
(e) y (f) del Artfculo anterior y el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso,
no presenten al Banco aclaraciones o informaciones adicionales que el Banco
considere necesarias.

(c) el Banco determina que cualquier firma, entidad o individuo actuando como
oferente o participando en una actividad financiada por el Banco incluidos, entre
otros, solicitantes, oferentes, contratistas, empresas de consultorfa y consultores
individuales, miembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores
de bienes o servicios, concesionarios, intermediarios financieros u Organismo
Contratante (incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya
sean sus atribuciones expresas o implfcitas) ha cometido una Practica Prohibida en
relaci6n con el Proyecto sin que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor
o la Agencia de Contrataciones, hayan tornado las medidas correctivas adecuadas
(incluida la notificaci6n adecuada al Banco tras tener conocimiento de la comisi6n
de la Practica Prohibida) en un plazo que el Banco considere razonable.

(d) el Banco, en cualquier momenta, determina que una adquisici6n de bienes o una
contrataci6n de obra o de servicios diferentes de consultorfa o servicios de
consultorfa se llev6 a cabo sin seguir los procedimientos indicados en este Contrato.
En este caso, la declaraci6n de cancelaci6n o de vencimiento anticipado
correspondera a la parte del Prestamo destinada a dicha adquisici6n o contrataci6n.

ARTICULO 8.03. Disposiciones no afectadas. La aplicaci6n de las medidas establecidas en 
este Capftulo no afectara las obligaciones de! Prestatario establecidas en este Contrato, las cuales 
quedaran en pleno vigor, salvo en el caso de vencimiento anticipado de la totalidad de! Prestamo, 
en cuyo caso solo quedaran vigentes las obligaciones pecuniarias del Prestatario. 

ARTICULO 8.04. Desembolsos no afectados. No obstante lo dispuesto en los Artfculos 8.01 
y 8.02 precedentes, ninguna de las medidas previstas en este Capftulo afectara el desembolso por 
parte del Banco de los recursos del Prestamo que: (a) se encuentren sujetos a la garantfa de 
reembolso de una carta de credito irrevocable; (b) el Banco se haya comprometido especfficamente 
por escrito con el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor o la Agencia de Contrataciones, 
para pagar Gastos Elegibles directamente al respectivo proveedor, salvo que el Banco haya 
notificado al Prestatario u Organismo Ejecutor, segun lo dispuesto en el Artfculo 4.08(c) de estas 
Normas Generales; y (c) sean para pagar al Banco, conforme a las instrucciones de! Prestatario. 

CAPITULOIX 
Practicas Prohibidas 

ARTICULO 9.01. Practicas Prohibidas. (a) En adici6n a lo establecido en los 
Artfculos 8.01 (g) y 8.02(c) de estas Normas Generales, si el Banco determina que cualquier firma, 
entidad o individuo actuando como oferente o participando en una actividad financiada por el 
Banco incluidos, entre otros, solicitantes, oferentes, contratistas, empresas de consultorfa y 
consultores individuales, miembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de 
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bienes o servicios, concesionarios, intermediarios financieros u Organismo Contratante (incluidos 
sus respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus atribuciones expresas o 
implfcitas) ha cometido una Practica Prohibida en relaci6n con la ejecuci6n de! Proyecto, podra 
tomar las siguientes medidas, entre otras: 

(i) Negarse a financiar los contratos para la adquisici6n de bienes o la
contrataci6n de obras, servicios de consultor[a o servicios diferentes de
consultorfa.

(ii) Declarar una contrataci6n no elegible para financiamiento de! Banco
cuando exista evidencia de que el representante del Prestatario o, en su caso,
el Organismo Ejecutor u Organismo Contratante no ha tornado las medidas
correctivas adecuadas (lo que incluye, entre otras cosas, la notificaci6n

adecuada al Banco tras tener conocimiento de la comisi6n de la Practica
Prohibida) en un plazo que el Banco considere razonable.

(iii) Emitir una amonestaci6n a la firma, entidad o individuo que haya

encontrado responsable de la Practica Prohibida, en formato de una carta
formal de censura por su conducta.

(iv) Declarar a la firma, entidad o individuo que haya encontrado responsable
de la Practica Prohibida, inelegible, en forma permanente o temporal, para

participar en actividades financiadas por el Banco, ya sea directamente
como contratista o proveedor o, indirectamente, en calidad de subconsultor,

subcontratista o proveedor de bienes, servicios de consultorfa o servicios
diferentes de consultorfa.

(v) Remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir
las !eyes.

(vi) lmponer multas que representen para el Banco un reembolso de los costos
vinculados con las investigaciones y actuaciones.

(b) Lo dispuesto en el Artfculo 8.0l(g) y en el Artfculo 9.01 (a)(i) se aplicara tambien
en casos en los que se haya suspendido temporalmente la elegibilidad de la Agencia de 
Contrataciones, de cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando en 
una actividad financiada por el Banco incluido, entre otros, solicitantes, oferentes, contratistas, 
empresas de consultorfa y consultores individuales, miembros del personal, subcontratistas, 
subconsultores, proveedores de bienes o servicios, concesionarios (incluidos sus respectivos 
funcionarios, empleados, representantes, ya sean sus atribuciones expresas o implfcitas) para 
participar de una licitaci6n u otro proceso de selecci6n para la adjudicaci6n de nuevos contratos 
en espera de que se adopte una decision definitiva en relaci6n con una investigaci6n de una Practica 
Prohibida. 

(c) La imposici6n de cualquier medida que sea tomada por el Banco de conformidad
con las disposiciones referidas anteriormente podra ser de caracter publico. 
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(d) Cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando en una
actividad financiada por el Banco incluido, entre otros, solicitantes, oferentes, contratistas, 
empresas de consultorfa y consultores individuales, miembros del personal, subcontratistas, 
subconsultores, proveedores de bienes o servicios, concesionarios u Organismo Contratante 
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleados, representantes ya sean sus atribuciones 
expresas o implfcitas) podran ser sancionados por el Banco de conformidad con lo dispuesto en 
acuerdos suscritos entre el Banco y otras instituciones financieras internacionales concernientes al 
reconocimiento recf proco de decisiones en materia de inhabilitacion. Para efectos de lo dispuesto 
en este literal (d), "sancion" incluye toda inhabilitacion permanente o temporal, imposicion de 
condiciones para la participacion en futuros contratos o adopcion publica de medidas en respuesta 
a una contravencion del marco vigente de una institucion financiera internacional aplicable a la 
resolucion de denuncias de comision de Practicas Prohibidas. 

(e) Cuando el Prestatario adquiera bienes o contrate obras o servicios diferentes de
consultorfa directamente de una agencia especializada en el marco de un acuerdo entre el 
Prestatario y dicha agencia especializada, todas las disposiciones contempladas en este Contrato 
relativas a sanciones y Practicas Prohibidas se aplicaran fntegramente a los solicitantes, oferentes, 
proveedores de bienes y sus representantes, contratistas, consultores, miembros del personal, 
subcontratistas, subconsultores, proveedores de servicios, concesionarios (incluidos sus 
respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus atribuciones expresas o 
implfcitas) o cualquier otra entidad que haya suscrito contratos con dicha agencia especializada 
para la provision de bienes, obras o servicios distintos de los servicios de consultorfa en conexion 
con actividades financiadas por el Banco. El Prestatario se compromete a adoptar o, en su caso, 
que el Organismo Ejecutor adopte, en caso de que sea requerido por el Banco, recursos tales como 
la suspension o la rescision del contrato correspondiente. El Prestatario se compromete a que los 
contratos que suscriba con agencias especializadas incluiran disposiciones requiriendo que estas 
conozcan la lista de firmas e individuos declarados inelegibles de forma temporal o permanente 
por el Banco para participar de una adquisicion o contratacion financiada total o parcialmente con 
recursos del Prestamo. En caso de que una agencia especializada suscriba un contrato o una orden 
de compra con una firma o individuo declarado inelegible de forma temporal o permanente por el 
Banco en la forma indicada en este Artfculo, el Banco no financiara tales contratos o gastos y se 
acogera a otras medidas que considere convenientes. 

CAPITULOX 
Disposici6n sobre gravamenes y exenciones 

ARTICULO 10.01. Compromiso sobre gravamenes. El Prestatario se compromete a no 
constituir ningun gravamen especf fico sabre todo o parte de sus bienes o rentas coma garantfa de 
una deuda externa sin constituir, al mismo tiempo, un gravamen que garantice al Banco, en un pie 
de igualdad y proporcionalmente, el cumplimiento de las obligaciones pecuniarias derivadas de 
este Co�trato. La anterior disposicion no se aplicara: (a) a los gravamenes constituidos sabre 
bienes, para asegurar el pago del saldo insoluto de su precio de adquisicion; y (b) a los constituidos 
con motivo de operaciones bancarias para garantizar el pago de obligaciones cuyos vencimientos 
no excedan de un afio de plaza. En caso de que el Prestatario sea un pafs miembro, la expresion 
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"bienes o rentas" se refiere a toda clase de bienes o rentas que pertenezcan al Prestatario o a 
cualquiera de sus dependencias que no sean entidades aut6nomas con patrimonio propio. 

ARTICULO 10.02. Exenci6n de impuestos. El Prestatario se compromete a que el capital, los 
intereses, comisiones, primas y todo otro cargo del Prestamo, asi como cualquier otro pago por 
gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este Contrato, se pagaran sin deducci6n 
ni restricci6n alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo que establezcan o pudieran 
establecer las )eyes de su pafs y a hacerse cargo de todo impuesto, tasa o derecho aplicable a la 
celebraci6n, inscripci6n y ejecuci6n de este Contrato. 

CAPITULOXI 
Disposiciones varias 

ARTICULO 11.01. Cesi6n de derechos. (a) El Banco podra ceder a otras instituciones publicas 
o privadas, a tftulo de participaciones, los derechos correspondientes a las obligaciones pecuniarias
del Prestatario provenientes de este Contrato. El Banco notificara inmediatamente al Prestatario
sobre cada cesi6n.

(b) El Banco podra ceder participaciones en relaci6n con saldos desembolsados o
saldos que esten pendientes de desembolso en el momento de celebrarse el acuerdo de 

participaci6n. 

(c) El Banco podra, con la previa conformidad del Prestatario y del Garante, si lo
hubiere, ceder, en todo o en parte, el saldo no desembolsado del Prestamo a otras instituciones 
publicas o privadas. A tales efectos, la parte sujeta a cesi6n sera denominada en terminos de un 
numero fijo de unidades de la Moneda de Aprobaci6n o de unidades de D61ares. Igualmente, y 
previa conformidad del Prestatario, y del Garante, si lo hubiere, el Banco podra establecer para 
dicha parte sujeta a cesi6n, una tasa de interes diferente a la establecida en el presente Contrato. 

ARTICULO 11.02. Modificaciones y dispensas contractuales. Cualquier modificaci6n o 
dispensa a las disposiciones de este Contrato debera ser acordada por escrito entre las Partes, y 
contar con la anuencia del Garante, si lo hubiere y en lo que fuere aplicable. 

ARTICULO 11.03. No renuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del Banco 
de los derechos acordados en este Contrato no podra ser interpretado como renuncia a tales 
derechos, ni como una aceptaci6n tacita de hechos, acciones o circunstancias habilitantes de su 
ejercicio. 

ARTICULO 11.04. Extinci6n. (a) El pago total del capital, intereses, comisiones, primas y todo 
otro cargo del Prestamo, asf como de los demas gastos, costos y pagos que se hubieren originado 
en el marco de este Contrato, dara por concluido el Contrato y todas las obligaciones que de el se 
deriven, con excepci6n de aquellas referidas en el inciso (b) de este Artfculo. 

(b) Las obligaciones que el Prestatario adquiere en virtud de este Contrato en materia
de Practicas Prohibidas y otras obligaciones relacionadas con las polfticas operativas del Banco, 
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permaneceran vigentes hasta que dichas obligaciones hayan sido cumplidas a satisfacci6n del 
Banco. 

ARTiCULO 11.05. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en el Contrato son 
validos y exigibles, de conformidad con los terminos en el convenidos, sin relaci6n a legislaci6n 
de pafs determinado. 

ARTiCULO 11.06. Divulgacion de informacion. El Banco podra divulgar este Contrato y 
cualquier informaci6n relacionada con el mismo de acuerdo con su polftica de acceso a 
informaci6n vigente al momenta de dicha divulgaci6n. 

CAPITULO XII 
Procedimiento arbitral 

ARTiCULO 12.01. Composicion del tribunal. (a) El tribunal de arbitraje se compondra de tres 
miembros, que seran designados en la forma siguiente: uno, por el Banco; otro, por el Prestatario; 
y un tercero, en adelante denominado el "Presidente", por acuerdo directo entre las Partes, o por 
intermedio de los respectivos arbitros. El Presidente del tribunal tendra doble voto en caso de 
impasse en todas las decisiones. Si las Partes o los arbitros no se pusieren de acuerdo respecto de 
la persona del Presidente, o si una de las Partes no pudiera designar arbitro, el Presidente sera 
designado, a petici6n de cualquiera de las Partes, por el Secretario General de la Organizaci6n de 
los Estados Americanos. Si una de las Partes no designare arbitro, este sera designado por el 
Presidente. Si alguno de los arbitros designados o el Presidente no quisiere o no pudiere actuar o 
seguir actuando, se procedera a su reemplazo en igual forma que para la designaci6n original. El 
sucesor tendra las mismas funciones que el antecesor. 

(b) En toda controversia, tanto el Prestatario como el Garante, si lo hubiere, seran
considerados como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la designaci6n del arbitro como 
para los demas efectos del arbitraje, deberan actuar conjuntamente. 

ARTiCULO 12.02. Iniciacion del procedimiento. Para someter la controversia al 
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigira a la otra una notificaci6n escrita, 
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfacci6n o reparaci6n que persigue y el nombre del 
arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha notificaci6n debera, dentro del plazo de 
cuarenta y cinco (45) dias, notificar a la parte contraria el nombre de la persona que designe como 
arbitro. Si dentro del plazo de setenta y cinco (75) dias, contado desde la notificaci6n de iniciaci6n 
del procedimiento de arbitraje, las partes no se hubieren puesto de acuerdo en cuanto a la persona 
del Presidente, cualquiera de ellas podra recurrir ante el Secretario General de la Organizaci6n de 
los Estados Americanos para que este proceda a la designaci6n. 

ARTICULO 12.03. Constitucion del tribunal. El tribunal de arbitraje se constituira en 
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de America, en la fecha que el Presidente 
designe y, constituido, funcionara en las fechas que fije el propio tribunal. 
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ARTICULO 12.04. Procedimiento. (a) El tribunal queda especialmente focultado para resolver 

todo asunto relacionado con su competencia y adoptara su propio procedimiento. En todo caso, 
debera conceder a las Partes la oportunidad de presentar exposiciones en audiencia. Todas las 

decisiones del tribunal se tomaran por la mayorfa de votos. 

(b) El tribunal follara con base a los terminos del Contrato y pronunciara su folio aun

en el caso de que alguna de las Partes actue en rebeldia. 

(c) El folio se hara constar por escrito y se adoptara con el voto concurrente de, al

menos, dos (2) miembros del tribunal. Dicho folio debera dictarse dentro del plazo aproximado de 
sesenta (60) dias, contado a partir de la fecha del nombramiento del Presidente, a menos que el 
tribunal determine que, por circunstancias especiales e imprevistas, deba ampliarse dicho plazo. 
El folio sera notificado a las partes mediante notificaci6n suscrita, cuanto menos, por dos (2) 

miembros del tribunal y debera cumplirse dentro de! plazo de treinta (30) dias, contado a partir de 
la fecha de la notificaci6n. Dicho folio tendra merito ejecutivo y no admitira recurso alguno. 

ARTiCULO 12.05. Gastos. Los honorarios de cada arbitro y los gastos del arbitraje, con la 
excepci6n de los costos de abogado y costos de otros expertos, que seran cubiertos por las partes 

que los hayan designado, seran cubiertos por ambas partes en igual proporci6n. Toda duda en 
relaci6n con la division de los gastos o con la forma en que deban pagarse sera resuelta por el 

tribunal, sin ulterior recurso. 

ARTiCULO 12.06. Notificaciones. Toda notificaci6n relativa al arbitraje o al folio sera hecha 
en la forma prevista en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de notificaci6n. 
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ANEXOUNICO 

ELPROGRAMA 

LEG/SGO/CAN/EZSHARE-862165579-21994 

Programa Integral de Agua y Saneamiento Rural, Segunda Fase - PIASAR II 

I. Objetivo

1.01 Los objetivos especificos de esta operaci6n seran: (i) incrementar el acceso y mejorar la
calidad de los servicios de AyS en centros poblados rurales; (ii) promover la gesti6n 
sostenible (operativa y financiera) de la prestaci6n de los servicios; y (iii) generar nuevas 
capacidades para mujeres y aumentar su participaci6n en la prestaci6n de! servicio y en 
posiciones de liderazgo de las Juntas Administradoras de los Servicios de Saneamiento 
(JASS). El logro de estos objetivos contribuira al objetivo general de mejorar las 
condiciones sanitarias y ambientales de las zonas rurales priorizadas de! pais, mediante la 
reducci6n de la brecha de cobertura y calidad de los servicios de AyS. 

II. Descripci6n

2.01 Para alcanzar el objetivo indicado en el parrafo 1.01 anterior, el Programa comprende los
siguientes componentes: 

Componente 1. Proyectos de Agua Potable y Saneamiento 

2.02 Este componente contribuira a ampliar la cobertura con obras de agua potable y
saneamiento en centros poblados rurales, que incluye hogares, centro de salud, centros 
educativos y organizaciones sociales, y generar condiciones de sostenibilidad de los 
sistemas construidos. Comprende dos subcomponentes: 

Subcomponente 1.1. Estudios y Obras de AyS 

2.03 Se financiaran: (i) actualizaci6n de estudios definitivos que incluyen la socializaci6n y
validaci6n de la poblaci6n beneficiaria; (ii) obras de agua potable; (iii) obras de 
saneamiento; y (iv) supervision de obras. Los disefios incluiran consideraciones de cambio 
climatico (soluciones resilientes a sequias y sistemas de saneamiento con baja emisi6n de 
carbono), infraestructura inclusiva (construcci6n de servicios sanitarios con accesibilidad 
universal) y medidas de gesti6n ambiental y social. 

Subcomponente 1.2. Intervenci6n social y gesti6n del servicio 

2.04 Se financiaran: (i) la regularizaci6n y capacitaci6n a las JASS en aspectos de AOM,
aspectos legales y liderazgo femenino; (ii) institucionalizaci6n de las ATMs y capacitaci6n 
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en aspectos de AOM; y (iii) implementaci6n de actividades de educaci6n sanitaria y
ambiental para los hogares beneficiarios con enfoque de genero y diversidad.

Componente 2. Gesti6n de la Sostenibilidad de los Servicios y Fortalecimiento de las 
Entidades del Sector

2.05 Este componente contribuira a consolidar la sostenibilidad operativa y financiera de Ios 

sistemas construidos y fortalecer las capacidades sectoriales. Para ello
, 

se financiaran las
siguientes act ividades: (i) equipamiento operat ivo y de gesti6n de las JASS y las A TMs o
UGM; (i i) disefio e implementaci6n de un programa de capacitaci6n y certificaci6n para
Operadores Comunitarios; (iii) fortalecimiento de competencias de las DRVCS y Centro

de Atenci6n al Ciudadano; ( iv) operaci6n tecnica asistida de los sistemas de agua y

seguimiento y consolidaci6n de la sostenibilidad; (v) disefio e implementaci6n de un
sistema de monitoreo remoto para la ejecuci6n de las obras y para la supervision remota de 
la prestaci6n del servicio para el PNSR; (vi) disefio e implementaci6n de una estrategia de

genero y d iversidad; (vii) capacitaci6n de mujeres en albafiilerfa yen instalaciones de redes
y conexiones de AyS; y (viii) disefio e implementaci6n del plan de comunicaci6n de

l
Programa. 

III. Plan de financiamiento

3.01 La distribuci6n de los recursos del Prestamo y de los recursos del Aporte Local se resume 
en el cuadro siguiente:

Costo y financiamiento 
(en US$) 

Componentes Banco Aporte Local 

Componente I. Proyectos de Agua y 
1 38.711.911 63. 524. 945 

Saneamiento 

Subcomponente 1.1. £studios y Obras 133.315 .920 61.1 00.659 
deAyS 

Subcomponente 1.2. lntervenci6n social y 5.395.991 2.424.286 
gesti6n de! servicio 

Componente 2: Gesti6n de la sostenibilidad 
de los servicios y fortalecimiento de las 9.090.830 4. 084. 286 

entidades del sector 

Administracion del Programa 1 .257. 259 14. 670 . 527 

Evaluacion y Auditoria 940.000 
-

TOTAL 150. 000.000 82.279.758 
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202. 236. 856 8 7 

194.416.579 84 

7.820.277 3 

13. 175 . 116 5 ,7 

15 . 927 . 786 6,9 

940. 000 0,4 

232.279. 758 100 
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IV. Eiecuci6n

4.01 El Prestatario sera la Republica de! Peru, y el Organismo Ejecutor sera el MVCS a traves 
de! PNSR, el cual a su vez actuara a traves de la Unidad de Gesti6n de! Programa PIASAR 
(UGP-PIASAR). La UGP-PJASAR, que depende organicamente de! PNSR, tendra a su 
cargo la ejecuci6n tecnica, administrativa, socioambiental, ftduciaria y operativa de! 
Programa, incluyendo la coordinaci6n general y la gesti6n de los recursos. La UGP contara 
con el siguiente personal clave: (i) un coordinador general; (ii) coordinador tecnico; 
(iii) especialista ambiental; (iv) especialista en planiftcaci6n y presupuesto; (v) especialista
en monitoreo y evaluaci6n; (vi) tesorero; (vii) especialista social y relaciones comunitarias;

(viii) especialista ftnanciero-contable; (ix) subgerente en gesti6n de proyectos,
(x) especialista institucional, (xi) especialista en adquisiciones, y (xii) subgerente gesti6n

en sostenibilidad. Los perfiles de este personal clave y los detalles del esquema de
ejecuci6n constaran en el MOP. La contrataci6n y/o asignaci6n de! personal clave se
realizara con la no objeci6n previa del Banco. La duraci6n de los contratos de personal
clave deberan ser al menos de un (1) afio, con opci6n a ser renovados, y cualquier cambio
debera realizarse con la no objeci6n previa del Banco. En particular, la UGP tendra, entre
otras, las siguientes funciones: (i) preparar y actualizar peri6dicamente el PEP, el POA y
el Plan de Adquisiciones (PA); (ii) realizar procesos de selecci6n de obras, bienes y
servicios de consultorfa; (iii) llevar a cabo actividades de supervision de obras, monitoreo
y seguimiento de la ejecuci6n y evaluaci6n, y gesti6n socioambiental; (iv) la gesti6n
financiera en el marco de las politicas del Banco; y (v) preparaci6n y actualizaci6n de
informes semestrales de! Programa, que incluyen los informes de cumplimiento ambiental
y social, y matrices de riesgo.

4.02 Los proyectos de! Programa se ejecutaran a traves de la modalidad de obras por contrata 
(ftrmas contratistas de obras). Asimismo, en caso de contar con el marco legal necesario, 
los proyectos se podrfan tambien ejecutar a traves de la modalidad de! Nucleo Ejecutor. En 
caso de corresponder, los mismos se ejecutarfan segun la Gufa de Ejecuci6n, Post 
Ejecuci6n, Liquidaci6n de proyectos a traves de Nucleos Ejecutores vigente. 

4.03 Los criterios de elegibilidad para que cada uno de los proyectos sean parte de! Programa 
seran: (i) ser viables desde la perspectiva socioecon6mica 1, legal, tecnica, social y 
ambiental, y financiera; (ii) beneficiar a centros poblados rurales; y (iii) no estar clasiftcado 
como categorfa ambiental "A" segun el Marco de Politicas Ambientales y Sociales de! 
Banco y que no incluyan reasentamiento involuntario. La UGP-PIASAR presentara al 
Banco en cada POA, la justificaci6n de! cumplimiento de todos los criterios de elegibilidad 
de los proyectos incluidos en el mismo, para la no objeci6n correspondiente. La 

priorizaci6n de los centros poblados en los que se intervendra se efectuara con base a dos 
criterios: (i) deficits de cobertura de acceso a agua y saneamiento seguro; y (ii) proyectos 
con expedientes tecnicos aprobados. 

1 Un proyecto es viable socioecon6micamente si tiene una Tasa Interna de Retorno Econ6mico (TIRE) mayor al ocho

por ciento (8%) bajo un analisis costo-beneficio o si se seleccion6 la alternativa mas costo-eficiente bajo un analisis 
costo-eficiencia siguiendo los lineamientos de! Banco. 
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4.04 Para apoyar a la UGP, dentro de un plazo de seis (6) meses contado desde la firma de este 
Contrato de Prestamo, se conformani el Comite de Apoyo a la Gesti6n del Programa, que 
se constituye en una instancia de orientaci6n estrategica, seguimiento a la ejecuci6n y 
apoyo al gerenciamiento del Programa. Asimismo, emite opinion sobre el cambio del 
Coordinador General y del equipo clave de la UGP. 

4.05 El referido Comite estara conformado por: 

(a) Dos (2) representantes del Ministerio de Vivienda, Construcci6n y Saneamiento, a
traves de:

(i) Programa Nacional de Saneamiento Rural (PNSR), quien lo presidira; y

(ii) Oficina de Programaci6n Multianual de Inversiones (OPMI) del Sector, o

la que haga sus veces.

(b) Un (I) representante del Ministerio de Economfa y Finanzas; y

(c) Un (1) representante del Banco, con voz pero sin voto.

4.06 Las funciones especf ficas del Comite seran establecidas en el Manual Operativo del 
Programa (MOP) y deberan contar con la no objeci6n del Banco. 
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