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Introduccion

Los bancos, bancos cooperativos y sociedades de ahorro y crédito, observaron un incremento
en sus activos de USD 1,174.0 millones, totalizando USD 20,309.1 millones, impulsados basica-
mente por un aumento de USD 808.1 millones en los préstamos. Los pasivos totalizaron USD
17,764.9 millones, los cuales aumentaron principalmente por el dinamismo de los depdsitos
que alcanzaron un saldo de USD 13,690.2 millones.

El fondeo total fue de USD 17,056.2 millones, de los cuales el 89.0% fue interno y 11.0% pro-
vino de préstamos extranjeros, mostrando una menor dependencia ante eventualidades por
variaciones en las condiciones de los financiamientos externos. Las fuentes de fondeo interna
estuvieron constituidas en 80.3% por depdsitos, 6.0% titulos de emision propia y 3.1% por
préstamos locales.

Ademas, la cartera de préstamos medida por el indice de vencimiento de los créditos, con-
tinud mostrando una buena calidad de cartera, ya que se mantuvo por debajo del 4.0% pru-
dencial; de igual manera, los niveles de liquidez y solvencia fueron superiores a los minimos
exigidos, reflejando asi, una banca estable, liquida y solvente, capaz de enfrentar los desafios
que demanda el crecimiento econdmico.

Los puntos de acceso aumentaron a 4,333 y el 68.9% estaba ubicado en la zona central, 16.5%
en la oriental y 14.5% en la zona occidental. De dicho total, 1,829 puntos eran corresponsales
financieros, los cuales mostraron presencia en los 14 departamentos y una cobertura de 53.8%
del total de municipios. A la fecha analizada, éstos realizaron operaciones por USD 232.6 mi-
llones y las mas representativas fueron el pago de tarjeta de crédito con USD 80.6 millones,
depositos en cuenta con USD 57.0 millones, pago de remesas con USD 45.5 millones y pago
de créditos con USD 22.2 millones.

La industria de seguros, alcanzo un total de primas netas de USD 337.0 millones, con un
crecimiento interanual de 10.0%, logrando un resultado técnico de USD 41.5 millones y una
utilidad de USD 18.7 millones. Cuentan con un adecuado nivel de solvencia, ya que a junio
2019 habian constituido un excedente de patrimonio neto minimo de USD 313.3 millones
equivalente a 73.8%.

En el mercado de valores, se negociaron USD 2,638.6 millones tanto en los sistemas de la
Bolsa de Valores, como en ventanilla directa a través del Ministerio de Hacienda (MH), mos-
trando asi, un incremento interanual de 24.4%, principalmente por un aumento de negocia-
ciones en los mercados de reportos, primario y emisiones de LETES y CETES por parte del
Ministerio de Hacienda.

Los Fondos de Inversion realizaron inversiones por un total de USD 73.1 millones, principal-
mente en depodsitos a plazo fijo y papel bursatil. En la Bolsa de Valores integrada El Salva-
dor-Panama, se negociaron USD 18.11 millones mediante 144 operaciones: 105 por parte de
operadores salvadorefios y 39 por operadores panamenos.

En la Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador (BOLPROS) se negociaron USD 274 mi-
llones, mediante 1,205 contratos; el 79.6% de las mismas se realizaron en mercado abierto.

El Sistema de Ahorro para Pensiones (SAP) y el Sistema de Pensiones Publico (SPP) en su con-
junto, contaba con un total de 736,029 cotizantes y 189,103 pensionados,

Se presenta ademas, una serie de anexos con informacion adicional para ampliar y comple-
mentar los analisis de cada uno de los sectores.
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Bancos

Al cierre del primer semestre del 2019, el sistema bancario salvadorefio estaba conformado
por 25 entidades de deposito supervisadas integradas por 12 bancos comerciales, dos
bancos estatales, seis bancos cooperativos, una federacion de bancos cooperativos y cuatro
sociedades de ahorro y crédito. Los bancos comerciales comprendian 11 extranjeros y uno
local. Todos caracterizados por mostrar adecuados niveles de liquidez y solvencia.

Los activos del sistema totalizaron a esa fecha USD 20,309.1 millones, superiores en USD
1,174.0 millones respecto a junio 2018, equivalente a un aumento interanual de 6.1%;
relacionado con incrementos en los activos de la mayoria de entidades, con la excepcion
de Banco G&T Continental El Salvador, S.A. que experimentd una reduccion de USD 104.0
millones. Las entidades que registraron mayores aumentos fueron Banco de América
Central, S.A. con USD 253.0 millones, Banco Agricola, S.A. con USD 232.7 millones y Banco
Atlantida El Salvador, S.A. con USD 153.6 millones (Tabla 1).

Tabla 1. Activos por entidad

Entidad Jun-18 Jun-19 Wariacian UED %

Agricols 44605 46932 2327 5.2%
Davivienda 25830 Fd i bl 28%
BAC 2378.4 26314 2530 10.6%
Sootiabank 20006 20173 157 i1 1
Clgcatlan L506.4 15885 B22 5.5%
Promérica 11544 1L¥as 1241 10.8%
Hipatecarno L0249 LO60.6 357 35%
GET Continental &13.4 5049 4 104.0 17.0%
FEDECREDITO 497.3 5239 26.6 5.3%
Arlintica 3950 5486 1536 I89%
Azl 3548.6 455.7 B2 25.7%
BFA kT | 1Az 12 0.3%
Inchstrial L=l e 3245 6.8 21%
COMEDICA 2725 2851 166 B.1%
Citibank, KA 2009 205.1 32 16%
ACCOVI 2057 2547 450 214%
Multi Irersiones 1815 £26.4 452 24.9%
Apoyn integral 128.6 1518 23.2 18.1%
Primer Banco 115.5 126.3 10.8 9.4%
Azteca B0.2 BL3 12 14%
Credoormes fLE 914 Fot ¥ £8.3%
Multivalones 56.7 69.5 128 22.5%
Izalgueico 5.2 659 57 9.7%
aTs 582 G601 09 16%

Conitelaion £8.0 300 £0 1%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Las cuatro entidades de mayor tamafio concentraron el 58.9% de los activos totales y por
entidad estuvieron conformados asi: 23.1% en Banco Agricola, S.A., 12.9% Banco Davivienda
Salvadorefio, S.A., 13.0% Banco de América Central, S.A. y 9.9% Scotiabank El Salvador, S.A,;
el resto de entidades en conjunto representaron una concentracion de 41.1%, manteniendo
la tendencia a incrementar la participacion de las entidades de menor tamario, asociado
al mayor dinamismo experimentado en buena parte por los bancos cooperativos y las
sociedades de ahorro y crédito (Graficol).

Los fondos disponibles totalizaron USD 4,237.4 millones, mayores a los USD 4,081.6 millones
de junio 2018, sustentados en el aumento de USD 247.3 millones en los depdsitos en Banco
Central de Reserva y en menor medida, USD 21.6 millones en documentos a cargo de otros

bancos, que compensaron la caida de los depdsitos en bancos extranjeros y en caja (Grafico
2).
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Las inversiones financieras ascendieron a USD 1,327.3 millones, superiores a los USD 1,154.7
millones de junio 2018, producto principalmente de los aumentos en las inversiones en
titulos del Estado por USD 203.4 millones, reforzado por los titulos de bancos con USD
33.9 millones. La estructura de inversiones se concentrd con 74.6% en titulos publicos,
conformado por titulos del Estado y BCR (Grafico 3).

Gréfico 3. Estructura de inversiones

Otras Bancos
Extranjeras eniiiacies 3.9% ~Empresas
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i

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Préstamos

Los préstamos ascendieron a USD 13,846.7 millones, con un crecimiento interanual de
6.2%, equivalente a USD 808.1 millones. Los préstamos brutos ascendieron a USD 14,180.5
millones y de acuerdo al plazo de otorgamiento, el 82.9% de estos ultimos se concentrd
en préstamos a mas de un afio plazo, con un total de USD 11,749.2 millones, en tanto que
los otorgados a plazos de hasta un afo, representaron el 15.3% y sumaron USD 2,176.7
millones. La calidad de la cartera, medida a través del indice de vencimiento mostrd una
mejora respecto al 2018 al pasar de 1.9% a 1.8% (Tabla 2 y Anexo 10).



Superintendencia del Sistema Financiero | REVISTA PANORAMA FINANCIERO Edicion 16 /2019

Tabla 2 Préstamos netos

Pristamos husta un av plzo 25589 FEE -3zz =14.9%
Emip s privisdas ¥ particulanes 25458 216538 -39 -14.9%
Entidades del Exsdo 25 21 -4 -17.5%
Entidades bancarias ik a4 =19 17 6%

Préstamos & mis de un afo plzs 10553 117492 Lalle R
Ernprésas privadas y partculanes 10,0220 11775 11555 115%
Entidades del Edlado 1630 1688 58 15%
Entidades bancarias B3 H|as 465 132%

Pristamos vincidos 2559 2546 -1z ~0.5%

Provision por incobrabilidad de préstamons. -335 -3338 -203 6.5%

ot pristamos. 130366  1R8467 BEd 6.2%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

De enero a junio 2019, los montos otorgados totalizaron USD 4,363.1 millones, superior a
los USD 3,935.3 millones otorgados el mismo periodo del afio anterior. Por destino, el mayor
otorgamiento en montos correspondid a empresa con un total de USD 2,677.7 millones,
seguido de consumo con USD 1,483.8 millones y vivienda con USD 201.7 millones (Grafico
4).

Gréfico 4. Monto otorgado acumulado
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

La estructura de los préstamos segun destino no sufrid cambios significativos respecto a la
misma fecha del afio anterior, los préstamos de empresa pasaron de representar 45.9% en
junio 2018 a 46.9% en junio 2019, consumo de 34.7% a 34.5% y los destinados a vivienda
disminuyeron su participacion de 19.4% a 18.6% (Grafico 5).

Gréfico 5. Estructura de préstamos por destino
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Por otra parte, al 25 de junio, con las medidas temporales para el calculo de la reserva de
liquidez vigente desde el 25 de febrero del 2015, se colocaron 177,255 nuevos préstamos, por
un monto de USD 7,173.2 millones. De dicho total, segun numero de créditos, 75.8% fueron
otorgados al sector agropecuario, 13.3% a la industria manufacturera, 6.0% a serviciosy 4.9%
al resto de sectores. Segun monto, el sector mas beneficiado fue la industria manufacturera,
a la cual se destinaron 57.8% de los montos otorgados, seguido de servicios con 12.1%,
agropecuario con 10.3% y el sector construccion al cual se destinaron el 9.6% de los fondos;
el resto de sectores representaron el 10.3% (Grafico 6).

Minero de créditos Manto otorgado
Invdustria Bectricidad, gas, Comercia ABTaRecuaia
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Gréfico 6. Estructura de créditos productivos
por monto otorgado y numero de créditos

Fuente: Sistema de créditos productivos de la SSF
Datos al 25 de junio 2019 por sistema de registro
catorcenal

Del total colocado, 25,216 préstamos correspondieron al periodo de enero a junio 2019,
por un monto de USD 1,117.9 millones. Dicho resultado fue levemente menor al numero
de créditos acumulado para el mismo periodo de un afio atras de 26,610; sin embargo, en
cuanto a montos fue mayor a USD 881.6 millones colocados en el mismo periodo de 2018
(Grafico 7).

Gréfico 7. Monto y numero de préstamos otorgados
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Fuente: Sistema de créditos productivos de la SSF
Datos al 25 de junio 2019 por sistema de registro catorcenal

“Con las temporales para el calculo de
la reserva de liquidez, se han colocado
177,255 nuevos préstamos”.
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Préstamos a Vivienda

Los préstamos a vivienda representaron el 18.6% del total de la cartera, alcanzando a junio
2019 un total de USD 2,639.7 millones, con un incremento interanual de 2.0%. De dicho
total 90.3% se destind a la adquisicion de viviendas tanto nuevas como usadas; los saldos se
concentraron en adquisicion de viviendas por valores de USD 25,000.01 hasta USD 75,000 y
mayores de USD 125,000, con participaciones de 33.0% y 30.6% del total, respectivamente.
Es importante destacar que, el saldo adeudado de los estratos de adquisicion de viviendas
menores a USD 75,000 disminuy®, al igual que los refinanciamientos (Tabla 3).

Por otra parte, el monto promedio otorgado aumentd en ese mismo periodo de USD

49,966.7 a USD 52,703.5, debido a que el numero de créditos disminuyd con respecto al
afio anterior pasando de 65,279 a 63,281 (Tabla 4 y Tabla 5).

Tabla 3. Saldo adeudado destino vivienda

WArsaCKn

De O hasta USD25,000 1952 1755 -197 -101%
De USD25,000.01 hasta LSD75,000 8783 BFOS 74  -08%
De USD75,000.01 hasta LSD125,000 5086 5306 221 43%
Mayores de USD125,000 7508 BO7E 568 764
Refinanciamiento 12556 1246 10 -08%
Reparacian 603 606 03 05%
Locales y terrenos 682 699 17 24%

Tabla 4. Monto promedio otorgado a vivienda

Monto otorgado promedio jun-18 jun-19 variacion

De 0 hasta LSD25.000 16,5527 168255 2728 16%
De L1SD25,000.01 hasta USD75.000 446783 450737 3953 09X
De USD75,000.01 hasta USDI25.000 956563 957896 1333 0%

Mayores de USD125,000 2006135 2004832 -1303 -01%
Refinanciamiento 3B3353 393866 10513 27%
Reparacidn 126990 137226 10236 81X
Locales y terrenos 579181 57B122 -1060 -02%

45,9667 527035

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

El numero total de créditos otorgados se redujo 3.1% con relacion al afio anterior, hasta
totalizar 63,281, producto de disminuciones en el numero de créditos para adquisicion de
viviendas menores a USD 75,000 y en reparaciones y refinanciamientos. El 81.7% del total
se destind a la adquisicion de viviendas y el segmento de USD 25,001 a USD 75,000 fue el
gue tuvo la mayor participacion con 38.9% del total, equivalente a 24,623 créditos (Tabla 5).

La tasa de interés efectiva ponderada de vivienda aumento ligeramente de 9.2% en junio
2018 2 9.4% en junio 2019, como resultado del incremento en todas las tasas, con excepcion
de las de refinanciamiento que se mantuvieron estables. El segmento de créditos que
presento la mayor tasa efectiva fue reparaciones con 13.6% y la menor fue la de adquisicion
de viviendas con precio mayor de USD 125,000 con 8.6% (Tabla 6).
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Tabla 5. Numero de créditos a vivienda

Namero de o 0% jun-18 jun-19 wariscion

De O hasta LISD25.000 17149 15346 -1803 -105%
De USDZ5.000.00 hasta USDYS5,.000 24,856 24623 =275 -11%
De USDT5,000.01 hasta US0125.000 5,453 6788 295 45K
Mayores de USCI25.000 4922 357 7B
Refinanciamienio s 3868 =125 -31%
Reparacion 6110 =487  -T4AX

Locales y terrenos . 1624 38 24K

Tabla 6. Tasa efectiva ponderada de vivienda

De O hasta USD25,000 98% 100% 1784
De USD25,000.00 hasta USD7TS5,000 968 9.8% 1854
De USD7S.00001 hasta USDL25.000  89%  9.1% 1866
Mayores de USDL25.000 B4K B6X 2087
Refinanciamients 93% 9.3 536
Reparackin 135% 13.6% 996
Locales y terrenos 93N 95X 19.21

Wivienda

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

Elindice de vencimiento de la cartera de vivienda paso de 3.1% en junio 2018 a 2.7% en junio
2019, mostrando asi, una mejora en la calidad de la cartera. El indice mas alto correspondio
a los refinanciamientos con 9.3%; no obstante, se redujo en comparacion con junio 2018
que se ubico en 10.1%. El segmento que presentd una variacion al alza fue reparacion, que
paso de 2.1% a 2.8% (Tabla 7).

Tabla 7. Indice de vencimiento vivienda

Indice de vencimients jun-18 jun-19 Puntos base
De O hasta USD25,000 B1% 54% (65100
D USD25.000.00 hasta USD75.000 29% 25% [44.17]
De USD75.00000 hasta LUISDI25.000 21% 17X [46.15)
Mayores de USD125.000 208 20% {390
Refinanciamiento 101% 93% (78 .54)
Reparacian 21% 28R GEBS

Locales y terrenas 29% 25% [38.44)

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

Préstamos a Empresa

Los préstamos a empresas representaron el 46.9% de total, estos aumentaron USD 527.3
millones respecto alafio anterior, al pasar de USD 6,125.8 millones a USD 6,653.1 millones, con
una tasa de crecimiento interanual de 8.6%, producto del incremento en todos los sectores,
con excepcion de servicio que observo una caida de USD 19.2 millones. Los de mayor
dinamismo fueron construccion, industria manufacturera y comercio con incrementos de
USD 186.8 millones, USD 102.0 millones y USD 63.5 millones, respectivamente; los cuales
representaron en conjunto 59.6% del total del destino empresa (Tabla 8).
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A junio 2019, el numero de créditos a empresa disminuyo en 3,438 respecto al aflo anterior,
pasando de 127,026 a 123,588; las mayores bajas se registraron en el sector comercio y
agropecuario que pasaron de 51,535 a 49,665 y de 38,193 a 36,469 respectivamente. A
diferencia de éstos, los sectores de industria manufacturera, electricidad, gas, aguay servicios
sanitarios, instituciones financieras privadas y actividades no clasificadas incrementaron el
numero de créditos (Tabla 9).

Tabla 8. Saldo adeudado empresa

OO . 4155 4472 552 B
Minedias ¥ canefin. a4 43 o4 plele:
Incustia mamischirers FETTT T 1 men TR
Consrucodn 4H3T M5 i858 LT3
Dhectriciiad, irk, g y e, Sanitarion. 2665 2955 290 109%
Cormaroio. FE-EE Y T 6855 35%
Trarmpore. SIMACENE ¥ COMUNEEoNL 2TaF I0TF 200 104%
Siraten LOT31 Lg% =192 -18%
bresin o Financie o [ e 33T 4005 E©r 182%
Activedates N Chanonie 175 2125 A0 258%
T GAZEH BERRL BE L5 S

Tabla 9. Numero de créditos a empresa

| Wimees decrddees  pndS jnds vedsdn

AT DU R 581335 REALG L7240 45N
Mirserion y CanE s 57 a7 100 1I75%
TP TR AR BTIR E T FERD s5aT 5o 0E%
O UEChy a7 257 J450 119K
Elecuricidan, gan. S y SE1V. IR0 Fi | 145 40 198%
T 51535 LS «LAT00 «3EK
Transperie, Mfacenae ¥ comunicasones. 5878 5752 1260 21K
Do 15,0035 pEL- ] L ] 01K
PN s BNaNcETas prhvadss L3275 1554 5730 LA

it o oz 2125 2472 470 2IN

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

El monto promedio otorgado de la categoria de préstamos a empresas fue USD 73,060.8
aumentando en USD 6,524.7, equivalente a un crecimiento interanual de 9.8%; lo anterior,
debido a incrementos en casi todos los sectores, con excepcion de electricidad, gas, aguay
servicios sanitarios e instituciones financieras privadas que se redujeron de USD 3.0 millones
a USD 2.8 millones y de USD 454,942.2 a USD 337,289.2 respectivamente. Los sectores de
mayores incrementos fueron: construccion, que pasé de USD 232,753.2 a USD 349,438.6;
minerias y canteras de USD 135,824.8 a USD 165,882.9 y actividades no clasificadas de USD
115,697.2 a USD 131,783.8 (Tabla 10).

En lo referente a la tasa de interés efectiva ponderada de empresa, se mantuvo en 8.8%
durante el periodo en analisis; no obstante, se observaron alzas y bajas en los sectores
Los aumentos fueron en agropecuario, industria manufacturera, servicios, electricidad, gas,
agua y servicios sanitarios, actividades no clasificadas y comercio, mientras que mineria y
canteras; construccion y instituciones financieras privadas disminuyeron en dicho periodo
(Tabla 11).

Las tasas efectivas ponderadas mas altas fueron de transporte, almacenaje y comunicaciones
con 11.2%, agropecuario con 10.2% y comercio con 9.7%; las mas bajas fueron para industria
manufacturera con 7.2%, electricidad, gas, aguay servicios sanitarios con 7.5% e instituciones
financieras privadas con 7.8% (Tabla 11).

“La tasa de interés efectiva ponderada
de empresa fue de 8.8%".
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Tabla 10. Monto promedio otorgado a empresas (USD Dolares)

AgropecuEia 142540 153a52 H - E b
Mirsras i chrierm 135 A348 BG5S, BE7 0 In0sal 2%
elusria marslachred b 15T 1991854 150254 TaK
Coriinscain Fith ¥ L EEE T FHTTOES 01K
Elecricaiad, gan, Squsy wry. EEEN . 10000403 HE LER LY Erit-kiiE ] -TER
Caarancn. &BESLT 5510314 L1E48T At
Traragd b, STCETRE i CORrR EASTA TRy LoET 2 ot
Serviccn SR0LL 45104 23585 3%
Irmddudarsi francend (rreadn 454042 2 3373802 1176531 2550
Meweiatied o Chafesde LS 6372 151m5A Lo T LR
Ermpram BE535] Thoe00 6347 LT

Tabla 11. Tasa efectiva ponderada de empresa
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

De junio 2016 a junio 2019, todas las tasas efectivas ponderadas aumentaron a excepcion
de instituciones financieras privadas y minerias y canteras que disminuyeron en 0.16 y 0.04
puntos base, respectivamente; si bien la industria de la construccion aumentd en este
periodo, respecto a junio 2018 reflejd una disminucidon de 23 puntos base. Los mayores
incrementos ocurrieron en los sectores de electricidad, gas, agua y servicios sanitarios;
servicios e industria manufacturera con 0.80, 0.73 y 0.39 puntos base, respectivamente
(Grafico 8).

Griéfico 8. Evolucion de las tasas por sector
econdmico
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

Elindice de vencimiento de los préstamos de empresas paso de 1.3% en junio 2018 a1.2% en
junio 2019, muy por debajo del maximo prudencialde 4%. Los mayoresindices de vencimiento
dentro de la categoria de empresas correspondieron a los sectores agropecuario, Comercio
y actividades no clasificadas con 2.7%, 2.2% y 14% respectivamente, manteniéndose sin
embargo, debajo del maximo prudencial antes sefialado (Tabla 12).

De acuerdo al tipo de crédito, a junio 2019 el 77.3% de los montos se concentrd en los
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decrecientes, equivalentes a USD 5,142.1 millones y el 21.7% en los rotativos, equivalente a
USD 1,444.6 millones. Segun el numero de créditos, los decrecientes representaron 86.3%
del total, con 106,656 préstamos; los rotativos 9.1% con 11,275 y los sobregiros 4.6% con
5,657créditos (Anexo 4b).

El indice de vencimiento de los préstamos rotativos fue de 0.3%, mientras que el de los
decrecientes fue 1.5% y el de otros 1.2% (Anexo 4b).

En cuanto a las tasas efectivas, la mayor tasa fue 17.1% y correspondio a la categoria otros
créditos, en tanto que los decrecientes reportaron 9.2% y los rotativos 7.2% (Anexo 4b).

De acuerdo altamafo de empresas, los saldos se concentraron en grande y mediana empresa
con 49.8% y 21.2%, respectivamente, representando ambas el 71.0% de los créditos a esa
fecha; en tanto que a la pequefiay microempresa se destind el 18.4% y 4.7% respectivamente
(Tabla 13). Es de mencionar que los préstamos que mas crecieron fueron los de la gran
empresa con USD 5324 millones. Al analizar segun numero de préstamos concedidos, el
79.4% de los créditos se concentro en micro empresa, autoempleo y pequefia empresa, los
cuales representaron 36.0%, 23.6% y 19.8% para cada uno (Anexo 4e).

Tabla 12. Indice de vencimiento de empresas
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Tabla 13. Saldo adeudado por tamario de
empresa
Millones de USD Jun-18 jun-1% variachkin
Grande 27823 33147 5324
Medana 15561 14085 (147.6]
Paqueria 11894 12261 a7
Micra 3068 326 =8
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

En términos generales la tasa de interes efectiva ponderada del sector empresa se mantuvo
en 8.8% en el periodo de analisis; las mayores tasas correspondieron a los segmentos de
microempresa y cuenta propia o autoempleo con 16.8% y 16.4% respectivamente y las
menores fueron las de la grande y mediana empresa con 7.0% y 8.6% respectivamente. Las
tasas que mas aumentaron en términos interanuales fueron las de préstamos a la micro
empresa que pasaron de 16.1% en junio 2018 a 16.8% en junio 2019 (Anexo 4e).

Al analizar los niveles de mora, los mayores niveles de vencimiento a la fecha del informe,
fueron para microempresa y cuenta propia o autoempleo con 4.0% y 3.6% respectivamente;
en tanto que los menores indices fueron para la gran y mediana empresa con 0.6% la
primera y 1.2% la segunda; sefialando ademas, que todos los indices se mantienen dentro
del maximo prudencial permitido (Anexo 4e).



REVISTA PANORAMA FINANCIERO Ediciéon 16 /2019 ‘ Superintendencia del Sistema Financiero

Préstamos a Consumo

Los préstamos de consumo representaron el 34.5% del total y se incrementaron de USD
4,639.1 millones en junio 2018 a USD 4,884.7 millones en junio 2019, mostrando un
crecimiento interanual de 5.3%, derivado del aumento de USD 234.3 millones en la categoria

de decrecientes, USD 10.1 millones en rotativos y de USD 2.7 millones de tarjeta de crédito
(Tabla 14).

Tabla 14. Saldo adeudado de consumo

Decrecientes 35859 3.8201 2343  65%
Rotativos 463 56.4 101 217%
Sobregiros 26.4 249 -15%  -56%
Tarjeta de crédito 9806 983.2 27 03%

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

Los préstamos decrecientes presentaron una tendencia al alza sostenida, en tanto que los de
tarjeta de crédito mostraron un comportamiento estable, pues se han mantenido oscilando
alrededor del mismo nivel durante los ultimos dos afios (Grafico 9).

Gréfico 9. Evolucion de crédito decreciente y
tarjeta de crédito

u 4500 s T ol i E il Dascrecont Jun- 1
£ 2000 1820.1
; 3,500

3,000

2500

2000

1500 a8z
1,000

i

o

T R EE R EEEE R

c e 222ttt eeeceg e =
e c 5

§ § 5558852588582 32353

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

Los montos promedio otorgados al consumo aumentaron a la fecha de analisis de
USD 3,933.5 a USD 3,986.5, basicamente por los aumentos de USD 240.3 y USD 142.8 de

los créditos rotativos y decrecientes respectivamente, que compensaron la reduccion de
USD 35.7 de los sobregiros (Tabla 15).

El numero de créditos aumentd 4.6% debido a un alza en todas las categorias, sobre todo
en la de los rotativos que crecieron 14.5%. Es de notar que casi la mitad de los préstamos de

consumo (48.2%) se concentrd en la categoria de decrecientes, sequido del segmento de
tarjeta de crédito con 43.0% (Tabla 16).

Tabla 15. Monto promedio de crédito a consumo

Monta promedss

Variscion

Decrecentes 51922 53350 1428 27%
Rotativos 34810 37214 2403 6.9%
Schregiros 346.0 102 =357 -103%
Tarjeta de crédito 31286 31303 17 01%
Consumo 39335 39865 530 13%

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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Tabla 16. Numero de créditos de consumo

Niamero de créditg jun-18  jun-19 variacién

Decrecenbes Br42l 904711 30510 35%
Retativos 18627 21330 2703 145%
Sobregiras 132157 142,401 10244 7AW
Tarjets de crédito 767662 806986 30324 51X

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

Por otra parte, segun plazos de otorgamiento, los préstamos decrecientes con plazos entre
5y 10 afios disminuyeron levemente su participacion de 71.0% en junio 2018 a 69.4% en
junio 2019, en tanto que los decrecientes de corto plazo pasaron de 21.3% a 22.6% (Anexo
5a).

En lo referente a las tarjetas de crédito, se puede notar que tanto las tarjetas otorgadas
a largo plazo como las colocadas entre 5 y 10 afios, aumentaron su participacion con
respecto del total de tarjetas otorgadas de 27.6% a 27.8% las primeras y de 41.0% a 44.4% las
segundas; mientras que las colocadas a plazos menores a 5 afios disminuyeron de 314% a
27.8% (Anexo 5b).

Segun el monto desembolsado, el 84.9% de los créditos decrecientes se situa en los
intervalos comprendidos entre USD 1,000 y USD 50,000; disminuyendo la concentracion,
dado que a junio 2018 era de 86.1% (Anexo 5c).

La tasa efectiva ponderada de este tipo de préstamos fue 19.1%, levemente superior al 19.0%
registrada en junio 2018, producto de un aumento en las tasas de todos los tipos de credito.
La menor tasa correspondid a los créditos decrecientes con 16.0% y las mayores tasas
fueron las de rotativos y sobregiros con 38.2% y 34.1% respectivamente (Tabla 17).

El indice de vencimiento de los créditos al consumo, se mantuvo estable en 2.2% y al
analizarlo por categorias, se observo que disminuyo en los sobregiros y en tarjetas de crédito
y aumento en los rotativos. Es de apuntar ademas que todos los indices se encuentran por
debajo de la tasa prudencial maxima de 4.0% (Tabla 18).

Tabla 17. Tasa efectiva ponderada de consumo

Tasa efectiva ponderada jun-18 jun=19 Puntos base
Decrecientes 15.9% 16.0% 10.7
Rotativos 38.0% 382% 186
Sobregiros 337% 341% 396
Tarjeta de crédito 29.2% 30.0% 794

Tabla 18. Indice de vencimiento de consumo

Decrecientes 2.0% 2.0% -17
Rotativos 35% 43% 845
Sabregiros 31K 2.9% -228
Tarjeta de crédito 2.7% 2.6% -8.3

Consumo

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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Provisiones de
préstamos

La cobertura de las provisiones por incobrabilidad a préstamos vencidos a junio 2019 fue
131.1%, superior a lo reflejado a la misma fecha del afio anterior de 122.5%. Dicho incremento
fue influenciado por el alza en las provisiones por incobrabilidad de préstamos que pasaron
de USD 313.5 millones en junio 2018 a USD 333.8 millones a junio 2019 y la reduccion de la
cartera vencida de USD 255.9 millones a USD 254.6 millones en el mismo periodo (Grafico
10 y Tabla 2).

Los bancos cooperativos experimentaron una baja en la cobertura de 149.6% a 147.3%, sin
embargo continuaron mostrando los mayores indices de cobertura de provisiones; las
sociedades de ahorro y crédito también disminuyeron su cobertura de 107.8% a 104.8%,
mientras que los bancos aumentaron de 122.0% a 131.3% (Grafico 10).

Graéfico 10. Cobertura de provisiones a vencidos por grupo
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Dépositos

Los depositos captados por los bancos, bancos cooperativos y sociedades de ahorro y
crédito ascendieron a USD 13,690.0 millones, con un crecimiento de USD 721.4 millones
respecto a junio 2018 (Anexo 1).

Los depdsitos a plazo representaron el 42.1% del total, cuenta corriente 27.8%, ahorro 28.1%
y restringidos 2.0%. Segun el tipo de depositante, las personas naturales concentraron
el 56.8%, empresas 28.9%, gobierno 8.6%, y otras entidades 5.7%, presentando asi, una
estructura similar a la registrada en el 2018.

Los depdsitos en cuenta de ahorro alcanzaron un total de USD 3,836.8 millones en
junio 2019, experimentando un crecimiento de USD 390.8 millones, equivalente a 11.3%,
generado por los incrementos en los depdsitos de personas que aumentaron USD 271.5
millones, empresas USD 86.5 millones, gobierno USD 23.1 millones y otras entidades USD
9.7 millones (Grafico 11y Anexo 7).

Los depositos en cuenta corriente ascendieron USD 3,796.4 millones, USD 144.6 millones
mayores al observado en junio 2018, dicho crecimiento se basa en los aumentos observados
sobre todo en los depositos de empresas con USD 91.6 millones, seqguido gobierno con USD
37.1 millones y personas USD 29.6 millones, que compensaron la reduccion de USD 13.9
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millones de otras entidades durante el mismo periodo. Sin embargo, el dinamismo de esta
cuenta ha experimentado una baja respecto al aio anterior con una tasa de crecimiento
interanual de 4.0% en junio 2019 frente a la de 10.0% en junio 2018 (Grafico 12 y Anexo 7).

jun-18 jun-19 ' jun-18 e
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Grafico 11. Depdsitos en cuenta de ahorro por Griéfico 12. Depdsitos en cuenta corriente por
depositante depositante
Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Los depositos restringidos, que comprenden los dados en garantia, embargados e inactivos
totalizaron USD 277.8 millones, USD 9.6 millones inferiores a los de junio 2018, derivado de
la reduccion de USD 6.6 millones de empresas, USD 8.6 millones de personas, y aumentos
en los de gobierno USD 4.3 millones y otras entidades por USD 1.3 millones (Grafico 13 y
Anexo 7).

Los depdsitos a plazo totalizaron USD 5,779.0 millones con un aumento de USD 195.5
millones respecto al aflo anterior, equivalente a 3.5%. Dicho crecimiento fue sustentado por
alzas en los depdsitos de personas que aumentaron USD 135.6 millones, otras entidades
USD 39.2 millones y empresas USD 35.4 millones; gobierno por su parte, experimentd una
reduccion de USD 15.8 millones. Al analizar segun plazos, se experimentaron incrementos
de USD 195.0 millones en los plazos de 180 a 360 dias para totalizar USD 1,980.7 millones,
de USD 88.2 millones en los plazos de 91 a 180 dias, totalizando USD 2,188.1 millones;
mientras que el resto de categorias, tendieron a la baja (Grafico 14 y Grafico 15).

En cuanto a la estructura, estuvieron conformados en 65.4% por los depositos de personas,
29.1% por los de empresas, 4.5% gobierno y 1.0% por otras entidades.

Ademas, se resalta que los depdsitos por plazos pactados, se concentraron 37.9% en el
rango de 91 a 180 dias, 34.3% en plazos de 180 a 360 dias, 14.8% en el plazo de 30 a 90 dias,
7.3% en plazos mayores a 360 dias y 5.7% en los de 0 a 30 dias.

jun-18 Jun-13 jun-18 jun-13
wEmpresas  «Personas  mGobleme Ofrasentidades ®Empresss “Personss  MGoblerno Oiresentidades
Gréfico 13. Depdsitos restringidos por Gréfico 14. Depdsitos por plazo pactado

depositante

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Griéfico 15. Estructura de depdsitos a plazo
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Fuentes de Fondeo

Las fuentes de fondeo a junio 2019 totalizaron USD 17,056.2 millones, mostrando un
incremento de USD 1,117.7 millones en relacion a los USD 15,938.5 millones de junio 2018,
sustentado en el crecimiento de USD 721.3 millones de los depdsitos, USD 208.5 millones
de los préstamos extranjeros y en menor medida en el aumento de USD 122.3 millones de
los titulos de emision propia y de USD 65.4 millones de los préstamos locales. Dicho fondeo
estuvo integrado en un 80.3% por los depdsitos, 11.0% por préstamos extranjeros, 5.7% por
titulos de emision propia y 3.1% por préstamos locales (Grafico 16).

El fondeo interno representd el 89.0% del total, ligeramente inferior al 89.6% de junio 2,018,

alcanzando USD 15,186.9 millones, menores a los USD 14,277.7 de junio 2018. No obstante,
el financiamiento interno creci¢ 6.4%, equivalente a USD 909.2 millones.

Grdfico 16. Fuentes de fondeo

a 20,000 Jun-18
@ 17,056.2
£ 15000
2 . 13,680.2
=
10,000
5,000
1,869.3
—_— 974.2

g teltafadet i g S
eLtdhnibddn el & b b Ee g
.=-'—'-;=§§ ﬁg 5.‘1 11 Eaagﬁﬁgé Eﬂ Eﬁ g3
tobal fuantes da fondao = Depésitos

m— Prislamios locles s TR de @emiision progia

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

La relacion depositos a préstamos fue de 96.5%, inferior a la de 97.1% observada el afio
anterior, lo que indica que de cada USD 100.0 otorgados en préstamos USD 96.5 fueron
fondeados mediante depdsitos; en gran medida dicho comportamiento se explica dado que
en el 2019, los depodsitos reflejaron menor dinamismo en sus aumentos, al pasar de una tasa
de crecimiento de 8.9 % en junio 2018 a 5.6% en junio 2019, mientras que los préstamos
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reflejaron mayores tasas de crecimiento interanual al pasar de 4.8% a 6.2% para el mismo
periodo (Grafico 17 y Anexo 7).

Gréfico 17. Depdsitos a préstamos brutos
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Fuente: Sistema

Liquidez y Solvencia

La reserva de liquidez constituida alcanzo un total de USD 3,265.2 millones, mayor en USD
272.2 millones al valor requerido de USD 2,993.1 millones, mostrando asi un cumplimiento
diario de 109.1% y un cumplimiento promedio de 109.8% (Grafico 18). Al considerar el
monto total de reservas mas el 3% de reserva de activos liquidos, los depdsitos tuvieron una
cobertura de 27.3%.

Griéfico 18. Cumplimiento diario de reserva de liquidez
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Fuente: Sistema Reserva de Liquidez SSF

A la fecha analizada, el sistema financiero continda mostrando adecuados niveles solvencia
con un coeficiente patrimonial de 15.8%, levemente inferior al 16.6% registrado en junio
2018. Por su parte, el coeficiente de endeudamiento legal experimentd una reduccion
de 13.5% a 12.6% en el mismo periodo (Anexo 10). Es importante destacar que tanto el
coeficiente patrimonial como el endeudamiento legal se encuentran por encima del los
minimos legales requeridos del 12.0% y 7.0% establecidos en los articulos 41 de la ley de
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bancos y articulo 25 de la ley de bancos cooperativos y sociedades de ahorro y crédito.

Adicionalmente, se destaca que todas las entidades se encontraban por encima del minimo
legal requerido para el coeficiente patrimonial antes indicado; los bancos con menores
coeficientes patrimoniales fueron Banco de Fomento Agropecuario con 13.6% y Banco
Davivienda Salvadorefio, S.A. con 13.7%, mientras que las entidades con los coeficientes mas
elevados fueron Citibank N.A., Sucursal El Salvador con 108.8% y Banco Azteca El Salvador,
S.A. con 45.7% (Grafico 19). Por tipo de entidad, los bancos cooperativos fueron los que
mostraron el coeficiente patrimonial mas alto con 20.3%, sequido de las sociedades de
ahorro y crédito con 18.5% y los bancos 15.3% (Grafico 20).
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Grafico 19. Coeficiente patrimonial por entidad
Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Griéfico 20. Coeficiente patrimonial bancos,
bancos cooperativos y sociedades de
ahorro y crédito

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

El fondo patrimonial alcanzé USD 2,314.8 millones, conformado por USD 2,021.8 millones
de Bancos, USD 242 .4 millones de bancos cooperativos y USD 50.7 millones de sociedades
de ahorroy crédito, los cuales dan soporte a los activos ponderados que ascendieron a USD
14,657.3 millones (Tabla 19).
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El excedente del fondo patrimonial menos el requerimiento de activos ponderados por
riesgo ascendio a USD 542.3 millones, resultando en una capacidad de crecimiento de
activos ponderados de USD 4,467.2 millones, mientras que el excedente sobre pasivos
ascendio a USD 1,025.4 millones con una capacidad de endeudamiento de USD 14,648.9
millones (Tabla 19).
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Tabla 19 Resumen Fondo Patrimonial

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Resultados

La utilidad financiera crecio en USD 37.5 millones al pasar de USD 677.6 millones en junio
2018 a USD 715.1 millones en junio 2019 (Anexo 9), observandose una ligera reduccion en
el margen financiero de 7.30% a 7.25% (Grafico 21), como resultado del alza en el costo
financiero que pas6 de 3.50% a 3.60%, dicho incremento fue mayor que el del Rendimiento
de APBP que pasaron de 10.81% a 10.85% (Tabla 20). El comportamiento al alza del costo
financiero, fue el resultado basicamente del incremento en los préstamos recibidos, dado
que el costo de los depdsitos globales se mantuvo en 2.30%, ya que si bien se observo un
alza en los depdsitos en cuenta corriente, los de ahorro se redujeron en la misma proporcion
y los de a plazo no variaron; ademas, los costos por titulos de emision propia también se
mantuvieron en el mismo nivel (Tabla 20 y Anexo 10).

Tabla 20. indices de rendimiento, costo y margen

Rendimisnto APBP 10.8% 10.9% 10  puntos base
Présiamos 10.9% 10.8% ba
Irwersiones financisras 52K 5 4% 20 puntes base

Coto fnanciens 5% 1.6% 10 punics base
Depésitos 3% 235 o puntos bate

Cuenta comente 0.5% 10% 10 puntes bage
Cuents de sharms 0.9% ouex
A plaze 455 4.5% o puntos base
Préstamos recibidos 9% B0 10 puntos base
Titulos die emisicn propis 568 5.6% o punkcs base
Margen financies 7.3% 7% 1

Gréfico 21. Margen, rendimiento y costo
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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En cuanto a la capacidad de absorcion de gastos de operacion, que muestra el porcentaje
de utilidades de intermediacion que son absorbidos por los gastos de operacion, a junio
2019 experimento una reduccion respecto al mismo mes del aflo anterior, al pasar de 63.9%
a 61.0% debido a que los gastos de operacion aumentaron en mayor proporcion que el
aumento en la utilidad de intermediacion (Anexo 9 y Anexo 10).

La utilidad después de saneamientos aumento USD 24.1 millones, al pasar de USD 118.8
millones a USD 142.9 millones en junio 2019. Adicionalmente, los gastos no operativos
ascendieron a USD 13.1 millones frente a ingresos no operacionales de USD 37.6 millones
y una carga impositiva de USD 51.0 millones; esto dio como resultado una utilidad neta de
USD 116.3 millones a junio 2019 (Anexo 9).

La rentabilidad patrimonial experimentd un aumento al pasar de 7.8% en junio 2,018 a2 9.7 %
a la fecha de estudio, mientras que el retorno sobre activos paso de 1.0% a 1.2% en el mismo
periodo; mostrando asi, ambos indicadores, una tendencia al alza (Anexo 10).

Puntos de Acceso

A junio 2019, el numero de puntos de acceso al sistema financiero fue de 4,333, con un
crecimiento interanual de 588 puntos (15.7%) con relacién a junio 2018 que fue de 3,745
puntos. Estos estaban constituidos por 1,807 cajeros automaticos, 1,829 corresponsales
financieros, 503 agencias y 194 establecimientos (mini agencias, cajas express y cajas
corporativas) (Grafico 22).

Grafico 22. Evolucion de puntos de acceso
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Fuente: Informacion remitida por las entidades y
Sistema corresponsales financieros de la SSF

Considerando la distribucion por zonas geograficas, el 68.9% (2,987) se concentraban en la
zona central, 16.5% (716) en la zona oriental y 14.5% (630) en la zona occidental (Grafico 23).
Los departamentos de la zona central con mayor niumero de puntos de acceso eran San
Salvador con 1,730y La Libertad con 808; en la zona oriental, San Miguel con 338 y Usulutan
con 169 y en la zona occidental Santa Ana y Sonsonate tenian la mayor concentracién con
315y 196 respectivamente (Tabla 21).
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Graéfico 23. Distribucion de puntos de acceso
por zona geogrdfica

Tabla 21. Puntos de acceso por departamento

Fuente: Informacion remitida por las entidades y
Sistema corresponsales financieros de la SSF.

Fuente: Informacion remitida por las entidades y
Sistema corresponsales financieros de la SSF.

Se destaca que los 14 departamentos cuentan con puntos de accesoy los mas representativos
son los corresponsales financieros que representaron el 42.2% del total y en segunda

instancia los cajeros automaticos con 41.7% (Figura 1).
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Figura 1. Puntos de acceso por departamento

Fuente: Informacion remitida por las entidades y
Sistema corresponsales financieros de la SSF
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Corresponsales Financieros

Segun datos proporcionados por las entidades autorizadas por la SSF para trabajar con
corresponsales financieros, de los 1,829 reportados, 962 (52.6%) eran propios, 739 (40.4%)
pertenecian a las sociedades administradoras de corresponsales financieros Servicio
Salvadorefio de Proteccion S.A de C.V. (Aki, red multiservicios) y Punto Express S.Ade CV.y
128 (7.0%) estaban bajo ambas figuras (Grafico 24).

El 66.2% de los corresponsales financieros (1,210) ha suscrito contrato con la banca
comercial, el 8.7% (160) con Sociedades de Ahorro y Crédito (SAC) y el 25.1% (459) con
ambas, (bancos comerciales y SAC). Se destaca que la normativa prohibe suscribir contratos
de exclusividad para la realizacion de operaciones y la prestacion de los servicios (Figura 2).

Grafico 24. Composicion de corresponsales financieros
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Figura 2. Numero de corresponsales financieros por sector

Fuente: Sistema de corresponsales financieros de la SSF
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Por su facil acceso, en la actualidad existe una gran demanda por parte de los usuarios
que prefieren realizar operaciones bancarias en comercios adscritos como corresponsales
financieros. Por tipo de negocio, los mas utilizados fueron las farmacias con 635 (34.7%),
seguido de supermercados con 326 (17.8%) y almacenes con 161 (8.8%). Ademas, se cuenta
con tiendas, tiendas de conveniencia, comerciales, pagadores de remesas, cooperativas,
ferreterias, etc. (Grafico 25).

Grafico 25. Numero de corresponsales
financieros por tipo de negocio
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Fuente: Sistema de corresponsales financieros
de la SSF
En cuanto la cobertura geografica de los corresponsales financieros, los 14 departamentos 'y
141 municipios (53.8% del total) cuentan con al menos uno y se observa una concentracion
de 71.4% del total en 10 departamentos (Grafico 26). Los departamentos con mayor numero
de corresponsales fueron San Salvador con 602, La Libertad con 283, San Miguel con 176 y
Santa Ana con 145 (Grafico 27). Por zonas geograficas, el 61.3% se concentraba en la zona
central, 21.9% en la zona oriental y 16.8% en la zona occidental (Grafico 28).

En términos de cobertura municipal, como se muestra en el grafico 26, nueve departamentos
tenian una cobertura mayor del 50% y las mayores se ubicaron en San Salvador, Ahuachapan
y La Union; los departamentos de menor cobertura fueron Chalatenango y Cuscatlan.
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Gréfico 26. Cobertura de municipios por Grafico 27. Numero de municipios por
departamento con presencia de corresponsales departamento con al menos un corresponsal
financieros financiero
Fuente: Sistema de corresponsales financieros Fuente: Sistema de corresponsales financieros

de la SSF de la SSF
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Grafico 28. Numero de corresponsales
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Fuente: Sistema de corresponsales financieros
de la SSF

Utilizacion de Servicios
Financiero

En junio 2019 el numero de operaciones realizadas a través de corresponsales fue de
402,305, siendo las mas representativas el pago de colecturia de servicios con 30.0%, pago
de tarjetas de crédito con 29.8%, depositos de cuenta de ahorro y corriente con 15.1% y
pago de remesas con 13.7% (Grafico 29). El monto de las operaciones fue de USD 40.9
millones, del cual el pago de tarjetas de crédito represento el 33.7%, depositos en cuenta de
ahorro y corriente 24.5% y pago de transferencias provenientes del exterior (remesas) 20.3%
(Grafico 30).
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Grafico 29. Numero de operaciones en Grafico 30. Monto de operaciones en
junio 2019 junio 2019
Fuente: Sistema de corresponsales financieros Fuente: Sistema de corresponsales financieros

de la SSF de la SSF
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En términos acumulados, de enero a junio de 2019 se realizaron 2,303,146 transacciones
por un total de USD 232.6 millones, (Grafico 31 y Grafico 32), mostrando crecimientos
interanuales de 35.1% y 35.8% respectivamente, derivado principalmente del incremento en
las operaciones de pago de préstamos, pago de remesas y los depdsitos en cuenta (Tabla
22).

Como puede observarse en el Grafico 33, tanto el numero como el monto de las
transacciones reflejan un comportamiento creciente.

Grafico 31. Numero de transacciones
acumuladas durante el primer semestre
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Fuente: Sistema de corresponsales financieros de la SSF

“De enero a junio 2019 se realizaron
2,503.146 transacciones por un total de
USD 232.6 millones”.
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Gréfico 33. Monto y numero de transacciones
mensuales

Fuente: Sistema de corresponsales financieros de la
SSF
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Tabla 22. Variacion interanual de las
transacciones

Fuente: Sistema de corresponsales financieros
de la SSF

“A junio 2019 el pago de tarjeta de
crédito fue el mas representativo”.

El grafico 34 presenta informacion respecto a los montos promedio mensuales por tipo de
operacion de enero a junio de cada afio y se puede observar que a junio 2019 el pago de
tarjeta de crédito fue el mas representativo con un promedio mensual de USD 13.4 millones;
el segundo mas importante fueron los abonos y depdsitos a cuenta con USD 9.5 millones,
seguido de pago de remesas con USD 7.6 millones y pago de créditos con USD 3.7 millones.

En relacion al tipo de transacciones realizadas a nombre de las entidades por los
corresponsales financieros, en la Tabla 23 se muestra que a junio 2019 Banco Agricola, S.A.
concentro el 98.0% de operaciones de depodsitos de cuentas de ahorro, el 92.1% del pago
de transferencias provenientes del exterior (remesas) y el 62.9% de pago de colecturia de
servicios publicos y privados; Banco Cuscatlan El Salvador, S.A. participd con un 51.5% en
el pago de tarjetas de crédito; por su parte, en el pago de créditos, Multivalores, Sociedad
de Ahorro y Crédito, Banco Agricola, S.A. y Apoyo Integral, Sociedad de Ahorro y Crédito
tuvieron participaciones de 49.9%, 16.0% y 12.0%, respectivamente.
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Tabla 23. Operaciones por entidad en términos
porcentuales

Fuente: Sistema de corresponsales financieros
de la SSF



Aseguradoras
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A junio 2019, la industria de Seguros en El Salvador estaba conformada por veintidos
compafiias, estructuradas de la siguiente forma: ocho que ofrecen Unicamente seguros de
personas, seis de ramos de dafios y ocho compafias mixtas que ofrecen todos los tipos de
seguros.

Activos

Las 22 companias de seguros alcanzaron a la fecha de analisis un total de activos de USD
886.1 millones, superiores a los USD 846.7 millones de junio 2018. De dicho total, USD 345.9
millones correspondian a las compafias mixtas, USD 318.9 millones a las compafiias de vida
y USD 221.2 millones a las de dafios.

Encuantoala concentracion de activos, se observo que el 50.2% del total estaba concentrado
en cinco compafias, de las cuales dos son de seguros de personas, dos de dafios y una
mixta (Tabla 24).

Tabla 24. Activos por entidad

millones de UISD

Entidad Variacion Participacion
ASESUISA Parsonas 993 1113 120 121% 12.6%
154 Personas a2 e 96,3 136 164% 10.9%
95R 825 2949 70 84X 10.0%
MAFFRE La Ceniroamercana 56.0 751 9.2 13.9% 85X
Suiza Sabadonefia 654 T2l X3 101% BA%
Agricols Comercial S6.8 645.3 25 3% Tax
Pam Amesican Lile 4494 531 57 15% 50X
ale Segures 730 523 -207 -28.3% 59%
Sogures del Pacifico 423 421 -0.2 -06% 47%
Daaianida 331 399 6.8 20.5% 4.5%
La Cantral da Segurai y Faras i56 380 25 7.0% 4.3%
L 346 344 =02 -0.6% 39%
IESA Perionas 331 27.0 -6.1 -18.5% 30%
Segurot Futurs 19.3 223 30 15.6% 2.5%
Vier Perscnas 19.6 151 =45 ~23.0% L%
Crnalas 87 101 14 16.3% 11%
Azul 12 85 13 17.7% 10%
Azul personas 88 8.0 -0.8 -B.6% 0.9%
Papular 71 59 -01 -2.0% 06X
Fedesnddinn Percnis 51 67 16 30.7% 1 ¥:+4
Fadesrdding 55 63 08 14 6% 0%
Direwiericda Pencrst 12 14 0.2 155% 02%
Totsl B46T BBE1 394 47%  100.0%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Inversiones Financieras

Con un total de USD 446.1 millones, las inversiones financieras representaron el 50.3% del
total de los activos de las compariias de seguros, constituyendo asi, el principal activo de
las aseguradoras. Dicho monto fue ligeramente superior a los USD 445.9 millones de junio
2018.

Las inversiones financieras estaban constituidas principalmente por depdsitos y valores
emitidos o garantizados por bancos locales con USD 234.2 millones, lo cual representa
el 52.5% de las mismas, seguido por los valores emitidos por el Estado con USD 123.1
millones, obligaciones negociables emitida por sociedades salvadorefias con USD 52.5
millones, valores extranjeros USD 31.1 millones y USD 5.1 millones en otras inversiones
como certificados de participacion en fondos de inversion salvadorefios, rendimientos de
inversién, entre otros (Tabla 25 y Grafico 35).
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Del total invertido en el gobierno, USD 108.5 millones correspondian a los valores emitidos
por el Ministerio de Hacienda (Tabla 25).

Griéfico 35. Estructura de las Inversiones

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Tabla 25. Inversiones Financieras

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

La rentabilidad implicita de las inversiones fue de 6.3% levemente superior a la de un afio
atras de 6.1% (Grafico 36).

Las companiias de seguros participaron en las operaciones de la bolsa de valores. Del total
negociado de USD 2,070.4 millones, las aseguradoras compraron USD 396.6 millones
equivalente al 19.2% de participacion y vendieron USD 7.6 millones.

De las operaciones de compra, la mayor parte se negocio en el mercado de reportos
con USD 156.9 millones, sequido del mercado primario con USD 35.0 millones, mercado
secundario USD 6.4 millones, y las operaciones internacionales de compra con USD 0.1
millén (Grafico 37).

Las operaciones de venta de las companias de seguros que alcanzaron USD 7.6 millones,
fueron distribuidas en USD 3.4 millones en el mercado de operaciones internacionales de
venta, USD 3.1 millones en reporto y USD 1.1 millones en secundario.
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Grafico 36. Rentabilidad implicita de las
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Gréfico 37. Participacion de las operaciones de
compra en la Bolsa de Valores
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador.

Primas Netas

En el primer semestre del 2019 las primas netas alcanzaron USD 337.0 millones, con un
incremento interanual de 10.0% en relacion a USD 306.5 millones de junio 2018. Las mismas
estaban constituidas en un 94.7% por las primas directas con un total de USD 319.2 millones

el reaseguro tomado con USD 17.5 millones y el coaseguro de USD 0.3 millones (Grafico
38).

“Las primas netas alcanzaron USD 337.0
millones, con un incremento del 10.0%".
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Grafico 38. Primas directas, reaseguro y
coaseguro

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Por tipo de aseguradoras, del total de primas, USD 142.3 millones correspondian a las de
vida, USD 123.7 millones a las mixtas y USD 71.1 a las de danos, las cuales mostraron una
participacion en el mercado de 42.2%, 36.7% y 21.1% respectivamente (Grafico 39).
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Gréfico 39. Primas netas
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Las primas ofrecidas por las compariias de seguros se clasifican en siete ramos: vida;
previsionales rentas y pensiones; accidentes y enfermedades; incendios y lineas aliada;
automotores; otros seguros generales y fianzas. Las de mayor participacion fueron las de
vida con USD 92.0 millones equivalente a 27.3% del total de las primas de la industria, seguido
de accidentes y enfermedades con USD 58.9 millones (17.5%), incendios y lineas aliadas USD
53.1 millones (15.8%), otros seguros generales USD 49.8 millones (14.8%), automotores USD
46.5 millones (13.8%), previsionales rentas y pensiones USD 28.9 millones (8.6%) y fianzas
USD 7.8 millones (2.3%) (Grafico 40 y Anexo 16).

El ramo de vida a su vez, estaba compuesto por los sub ramos de vida colectiva con USD
60.7 millones que representan el 18.0% del total de las primas, otros planes con USD 13.5
millones (4.0%), vida individual de largo plazo USD 13.4 millones (4.0%) y vida individual de
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corto plazo con USD 4.5 millones (1.3%) (Grafico 40 y Anexo 16).

Por otra parte, el 58.8% del total de las primas estaba concentrado en cinco compafiias, de
las cuales dos eran de personas, dos mixtas y una de dafios (Tabla 26).

Gréfico 40. Primas netas por ramos

Fianza
oy Individual de CP

Tabla 26. Primas Netas

Entidad Jun-19  Participacion
ASESUISA Personas 492 14.6%
SI5A Personas 48.8 14 5%
MAPFRE La Centroamericana 389 115%
Agricola Comercial 370 11.0%
Suiza Salvadorefia 24.2 T.2%
5154 235 7.0%
Fam American Life 212 63K
Scotia Seguros 186 55%
ALRSA 14.7 A4.4%
Davivienda 129 3.8%
Mivir Personas 9.2 27%
Seguros Futuro 5.5 19%
ASSA Personas 63 19%
Seguros del Pacifico 4.9 15%
Fedecrédito Personas 4.7 14%
La Central de Segurosy Flanzas 4.0 12%
Qualitas 35 1.0%
Azul is 1.0%
Azul personas 29 09%
Fedecrédito 17 0.5%
Popular 09 03%
Atlantida Vida 0.0 00%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Cesionde Primasy
Siniestralidad

En cuanto a los indices de cesion y siniestralidad, se observa que de junio 2018 a junio 2019,
el primero se redujo de 37.5% a 35.5% y el sequndo aumento de 51.3% a 54.9%.

Los ramos que presentaron los mayores niveles de cesion fueron incendios y linea aliadas
con 73.0%, seguido de otros seguros generales con 53.6%, previsionales rentas y pensiones
con 42.3%, flanzas 34.0%, accidentes y enfermedades 26.1%, vida 21.4% y el de menor cesion
fue el de automotores con 9.2% (Grafico 41).
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Por otra parte, los ramos de mayor siniestralidad fueron los de accidentes y enfermedades
con 69.6%, seguido de automotores con 65.0%, vida 54.9%, previsionales rentas y pensiones
54.8%, otros sequros generales 34.4%, incendios y lineas aliadas 28.4%, en tanto que el de

menor siniestralidad fue fianzas con 1.3% (Grafico 42).

Los siniestros recuperados a junio 2019 fueron de USD 45.5 millones, equivalente al 27.2%

del total de siniestros pagados.
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Gréfico 41. Cesion de Primas

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Grafico 42. Siniestralidad

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

“Los siniestros recuperados a junio 2019
fueron de USD 45.5 millones”.

Reservas

Las reservas es la parte que establecen las compafias de seguros para garantizar el pago
0 reconocimiento futuro de sus obligaciones; a junio 2019 fueron de USD 322.6 millones,

superiores a las de junio 2018 de USD 303.4 millones.

Del total de reservas constituidas, el 69.2% correspondia a las reservas técnicas y 30.8% a

las por siniestros.

Las reservas técnicas fueron en su mayor parte reservas de riesgo en curso con USD 1134
millones, las matematicas de USD 53.8 millones, las adicionales de seguros de vida USD
47.0 millones y las de prevision que son las que se constituyen para riesgos catastroficos

ascendieron a USD 9.1 millones (Grafico 43).

“Del total de reservas constituidas,
el 69.2% correspondia a las reservas
técnicas y 30.8% a las por siniestros”.
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Grafico 43. Estructura de reservas Técnicas
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Las reservas por siniestros fueron de USD 99.2 millones, de las cuales USD 78.6 millones
correspondio a las reservas por siniestros reportados y USD 20.6 millones a las por siniestros
no reportados.

En cuanto a las reservas constituidas por ramos, se destaca que el de vida fue el que poseia
el mayor monto con USD 149.5 millones; automotores USD 41.5 millones; accidentes y
enfermedades USD 41.2 millones; previsionales rentas y pensiones USD 36.9 millones;
incendios y lineas aliadas USD 29.8 millones; otros seguros generales USD 12.9 millones y
fianzas USD 10.8 millones (Grafico 44).

El total de la reservas y obligaciones con asegurados estaban cubiertas por las inversiones
financiera en 133.0%, menor a la de junio 2018 de 140.4%.

Grafico 44. Estructura de reservas Técnicas
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“El total de las reservas y obligaciones
estan cubiertas por las inversiones
financiera en 133.0%".

]



REVISTA PANORAMA FINANCIERO Ediciéon 16 /2019 ‘ Superintendencia del Sistema Financiero

Solvencia

En cuanto a los niveles de solvencia que presenta la industria de Seguros, se destaca que
a junio 2019 habia constituido un patrimonio neto de USD 313.3 millones, superior a lo
requerido de USD 180.2 millones con un excedente de 73.8%.

Las comparias con mayor excedente de patrimonio neto fueron: La Central de Seguros y
Fianzas con 477.4%, Scotia Seguros con 216.0% y Seguros futuro con 209.8% (Grafico 45).
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Grafico 45. Suficiencia de Patrimonio Neto

Fuente: Informacién enviada por las Aseguradoras

Resultados

La utilidad de la industria de seguros a junio 2019 fue de USD 18.7 millones, inferior a las de
junio 2018 de USD 19.2 millones, producto de menor utilidad percibida por las companiias
de dafos, las cuales pasaron de tener USD 2.9 millones a USD 1.3 millones, mientras que
las de vida y mixtas incrementaron pasando de USD 6.3 millones a USD 6.6 millones y de
USD 9.9 millones a USD 10.7 millones respectivamente. También fue resultado del aumento
de los siniestros netos en 13.5%, de los gastos de adquisicion y conservacion en 8.0% y los
gastos de administracion en 3.6% (Tabla 27).

En ese mismo periodo, tanto la rentabilidad patrimonial como la de activos disminuyeron en
relacion a junio 2018, pasando de 10.1% a 9.8% y de 4.5% a 4.2% respectivamente.

“La utilidad de la industria de seguros a
junio fue de USD 18.7 millones”.
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jn-18  jun-19  Variackén

Frima Neta Retenida Ganada 1959 2115 9.0%
{+) Reembelso de gastos por cesidn de seguresy 146 152 40%
(-] Sinlestros Netos 1069 1214 13.5%
1-] Gastos de adquisicidn y consenvacian 615 664 8.0%
(+] Salvamentos y recuperaciones 20 27 J46%
Resultado técnicn bruto 421 415 =14%
Gastos de administracidn 75 389 36X
Resultado téonico neto a6 26 ~42.5%
Ingresos inanchenos melos 104 12 7%
Utilidad de operacidn 150 138 Ta%
Crros ingresos netos 42 49 16.6%
Utilidad del gjercicio 19.2 187 -25%

Tabla 27. Resumen del estado de resultados

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Analisis por tipo de
Aseguradora

Compariias de personas

Las companias de personas son aquellas que ofrecen los seguros de vida; accidentes y
enfermedades; previsionales rentas y pensiones; y de crédito interno, este ultimo se refiere
al sequro de vida que da cobertura a los créditos otorgados por las instituciones financieras.
A la fecha de analisis existian ocho compafias de seguros de este tipo en El Salvador, las
cuales mostraron un total de activos de USD 318.9 millones superiores a las de junio 2018
de USD 299.3 millones. Destacandose que del total de activos el 81.8% se concentraba en
tres companias; las que a su vez poseian el 83.8% de los USD 142.3 millones de las primas
totales de las aseguradoras de personas a junio 2019 (Anexo 15).

Del total de primas, el ramo de mayor participacion fue el de vida con USD 67.6 millones,
sequido del ramo de accidentes y enfermedades con USD 37.7 millones, previsionales rentas
y pensiones con USD 28.9 millones y crédito interno con USD 8.1 millones (Grafico 46 y
Anexo 16).

usbarT

Gréfico 46. Estructura de primas companias de
personas

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Las primas cedidas fueron de USD 37.9 millones y representaron el 26.6% de las primas netas,
porcentaje inferior al de junio 2018 de USD 28.0%. Los ramos con mayor cesion fueron el
de previsionales, rentas y pensiones con 42.4%, sequido de vida con 25.0% y accidentes y
enfermedades con 19.8% (Grafico 47).

La siniestralidad fue de 58.9%, menor a la de junio 2018 de 59.2%. Los ramos con mayor
siniestralidad fueron el de accidentes y enfermedades con 73.1%, seguido de vida con 54.9%
(Grafico 48).
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Gréfico 47. Cesion de primas compafiias de Grafico 48. Siniestralidad compafiias de
personas personas
Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Las reservas constituidas por estas compafiias fueron de USD 170.0 millones, de las cuales
USD 109.6 millones correspondieron a las reservas técnicas y USD 60.4 millones a las reservas
por siniestros (Grafico 49). De las reservas técnicas USD 46.3 millones estaba constituido en
las reservas adicionales de seguros de vida, USD 34.1 millones en las reservas de riesgo en
curso y USD 29.2 millones en las matematicas.

Grafico 49. Reservas compafiias de personas
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Eltotal dereservasy obligaciones con asegurados se encontraba cubierto por las inversiones
financieras en 112.2%, menor a la de junio 2018 de 119.3%.



Superintendencia del Sistema Financiero | REVISTA PANORAMA FINANCIERO Edicién 16 /2019

Las utilidades generadas por estas compafias alcanzaron un saldo de USD 6.6 millones,
levemente superior a la de junio 2018 de USD 6.3 millones, producto principalmente del
aumento de 13.3% de la prima neta retenida ganada, de 29.0% en los reembolsos de gastos
por cesidon de seguros y fianzas y de menores gastos de administracion en 0.7% (Tabla 28)
La rentabilidad sobre activos fue 4.2%, igual a la de junio 2018, mientras que la rentabilidad
sobre patrimonio se redujo levemente pasando de 13.5% a 13.3%.

Datos &n millomes de USD

Frima Meta Betenida Ganada Ba g G958 155%
(+] Reembolso de gasios por CESON e SEgUos ¥ 315 45 290%
(=) Sribestros Meios 475 56.8 19.5%
(=) Garinos di sdquisicidn y conieracian 28.5 308 83x%
[#]5alvamemos y reCuDerasianes oo 0.3 30.0%
R sdiass thLRco bruto 121 130 Ta%
Gastos de adminstracian 126 125 -0.T%
Resultato bhonico neto 051 0% -1965%
Ingresas Ananciros netos 50 45 -10.3%
Uibciad de operacidn 4.5 45 29%
QIrog ingrisos nelos i L7 -BI%
Unidad del ejercicio [ () 46%

Tabla 28. Resumen del estado de resultados compafriias de personas

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Compainias de seguros de darfios

Las companias de seguros de dafios son las que ofrecen los seguros de incendios y lineas
aliadas, automotores, fianzas y otros seguros generales! como transporte maritimo, aéreo y
terrestre, entre otros.

A junio 2019 en el pais existian 6 compafias de seguros de este tipo, con un total de activos
de USD 221.2 millones superiores a las de junio 2018 de USD 204.3 millones. Destacandose
que del total de activos el 88.7% se encontraba concentrado en tres compafiias, las cuales
a su vez poseian el 87.7% de los USD 71.1 millones que alcanzaron las primas netas de estas
compafiias a junio 2019 (Anexo 15).

Del total de primas, el ramo de mayor participacion fue el de automotores con USD 29.5
millones, sequido de incendios y lineas aliadas con USD 29.1 millones; otros seguros
generales USD 10.3 millones; fianzas con USD 2.0 millones y accidentes y enfermedades
con USD 0.1 millones (Grafico 50 y Anexo 16).

Las primas cedidas de estas companiias fueron de USD 27.6 millones y representaron el
38.8% de las primas netas, mostrando un indice de cesion superior al de junio 2018 de
35.6%. El ramo con mayor cesion fue el de incendios y lineas aliadas con 74.8%, sequido de
otros seguros generales con 26.2% y el de menor cesion fue automotores con 8.7% (Grafico
51).

La siniestralidad aumento a 48.5%, después de representar 46.3% en junio 2018. Elramo con
mayor siniestralidad fue el de automotores con 63.9%, sequido de incendios y lineas aliadas
con 26.1%, otros seqguros generales con 19.8%, accidentes y enfermedades 18.9% y fianzas
16.0% (Grafico 52).

“Las primas netas de estas companias
fueron de USD 71.1 milllones”.

!Otros Seguros Generales, tales como: Rotura de cristales, Transporte terrestre, maritimo y aéreo, Maritimos casco, aviacion, robo
y hurto, fidelidad, seguro de bancos, todo riesgo contratista, rotura de maquinaria, montaje contra todo riesgo, todo riesgo
equipo electronico, caldero, lucro cesante por interrupcion de negocios, lucro cesante rotura de maquinaria, responsabilidad
civil, riesgos profesionales, ganadero, agricola, domiciliario, crédito interno, crédito a la exportacion, miscelaneos.
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Graéfico 50. Estructura de primas compafiias
de dafios

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

ety

18 I R

3 18 _n FT Y

£ e I S

Jetl _ 5.1

P I . 7%

[EL _ i

il e L
ooy
11 TTATR,
i | ke
Tl T

Griéfico 51. Cesion de primas compafiias de dafios

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

ﬁ_ “ey
(ralm ]
10— 1

3
:

—— 0%
je-10 |

B ==

Griéfico 52. Siniestralidad compafiias de dafios

54605

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Estas companias, constituyeron un total de reservas de USD 49.2 millones, de las cuales
USD 35.9 millones correspondia a las reservas técnicas y USD 13.3 millones a las reservas
por siniestros (Grafico 53). De las reservas técnicas, USD 33.1 millones fueron de reservas de
riesgo en curso y USD 2.8 millones a las de prevision por riesgos catastroficos.
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Gréfico 53. Reservas compafiias de dafios

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Las reservas y obligaciones con asegurados estaban cubiertas por las inversiones en 137.2%,
mayor a la de junio 2018 de 130.5%.

Las utilidades generadas por estas companias, durante los primeros seis meses del 2019
fueron de USD 1.3 millones, menor a las de junio 2018 de USD 2.9 millones, producto del
aumento de los siniestros netos en 17.0%, de los gastos de adquisicion y conservacion en
10.7% y del incremento de los gastos de administracion en 6.7% (Tabla 29).

La rentabilidad sobre activos y patrimonio se redujo de 2.9% a 1.2% y de 51% a 2.2%,
respectivamente.

 Datosen millones de USD |

i jun19 Variacin ]
Prima Meta Retenida Ganada 415 45.0 84X
I+] Reemibolss de gastos por Cesion de seguros ¥ 21 26 22.0%
[-) Snkestros Nebss 216 252 170%
|=) Gastos de adguisicidn y Conservacian 145 161 10.7%
|+]15alvamenios ¥ recuperacianes 1.2 1.7 A%
Resullado tcnico bruto 8Aa B0 =00
Gashas dé sdminiftracion a7 1 ] [ By
Resulsia LS nic o netd (39) L] 164 8%
Ingresos Anancieros nebs 20 22 10.9%
Uinilicad de operaciin 1.1 (0.1} 15X
OHrod ingresos netos 18 14 ~21.3%
Urilidad del epercicio 29 13 S4.6%

Tabla 29. Resumen del estado de resultados
companias de dafios

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Compadias de seguros mixtas

Las compafias mixtas ofrecen todos los ramos, entre los cuales estan vida, previsionales
rentas pensiones, accidentes y enfermedades, incendios lineas aliadas, automotores, otros
seguros generales y fianzas.

Al primer semestre del presente afio se contaba con 8 compariias de este tipo, las cuales
alcanzaron un total de activos de USD 345.9 millones, superiores a las de junio 2018 de USD
343.1 millones. Destacandose que del total de activos el 56.8% se encontraba concentrado
en tres companias, las cuales también poseian el 76.3% de los USD 123.7 millones de las
primas totales a junio 2019 (Anexo 15).

Del total de primas, el ramo de mayor participacion fue el de otros seguros generales con
USD 314 millones, de los cuales USD 17.0 millones correspondia al sub ramo de crédito
interno; el ramo de vida alcanzo USD 24.4 millones, incendios y lineas aliadas USD 24.0
millones, accidentes y enfermedades USD 21.1 millones, automotores USD 16.9 millones,
fianzas USD 5.8 millones (Grafico 54).

Las primas cedidas de estas compafiias fueron de USD 54.4 millones y representaron el
44.0% de las primas netas, inferior al indice de cesion de junio 2018 de USD 48.5%. Los
ramos con mayor cesion fueron otros seguros generales con 72.5% e incendios y lineas
aliadas con 70.9%; en tanto que los de menor cesion fueron enfermedades 37.5%, vida
11.6%, automotores 10.0% (Grafico 55).

La siniestralidad fue de 53.4%, mayor a la de junio 2018 de 44.1%. El ramo con mayor
siniestralidad fue el de previsionales rentas y pensiones con 492.3%, sequido de automotores
con 67.1%, accidentes y enfermedades con 63.9%, vida 54.9%, otros seguros generales
44 1%, incendios y lineas aliadas 31.0 % (Grafico 56).
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Grafico 54. Estructura de primas compafiias mixtas
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Griéfico 55. Cesion de primas compafiias mixtas Griéfico 56. Siniestralidad compafriias mixtas
Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Estas companiias, constituyeron un total de reservas de USD 103.4 millones, de las cuales
USD 77.9 millones correspondia a las técnicas y USD 25.5 millones a las reservas por
siniestros (Grafico 57). De las reservas técnicas USD 46.3 millones fueron de reservas de
riesgo en curso, USD 24.6 millones a las matematicas, USD 6.3 millones prevision de riesgos
catastroficos, USD 0.8 millones a las adicionales de seguros de vida.

Las reservas y obligaciones con asegurados estaban cubiertas por las inversiones en 164.4%,
menor a la de junio 2018 de 178.2%.
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Grafico 57. Reservas compariias de seguros mixtas
Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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La utilidad generada por estas compafiias fue de USD 10.7 millones, superior a la de junio
2018 de USD 9.9 millones, producto del aumento de la prima neta retenida ganada en 4.1%
y de mayores ingresos financieros en 30.7% (Tabla 30).

La rentabilidad sobre activos y patrimonio aumento pasando de 5.8% a 6.2% y de 11.8% a
13.5%, respectivamente.

Tabla 30. Estado de resultados compariias
mixtas.

Datos en millones de USD

jun-18 jun-19
Prirma Nets Retenida Ganada G678 706 4.1%
[#] Reembaolso de gastos por cessdn de Seguros y 9.0 80  -l02%
[-} Siniestrog Netos 378 94 4.1%
[-) Gasios de adauisicidn y ConsErnvacion 185 195 3A%
[#]5alvamentos ¥ reCuperaciones o7 o7 -25%
Resultado tbonico bruto 21.2 20.5 -31%
Gastos de administracidn 15.3 161 52%
Resultada thenicd neto 59 45 -24.7%
Ingresos inancieros netos 34 45 307%
Unilidad de operacidn 93 89 -4.4%
Otros ingresos netos 06 18  2162%
Unilidad del ejercicio 99 107 83X

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Mercado de Valores

Titularizadoras
originador
Aseguradoras privado
37% 86%

Elprimer semestre de 2019, elmercado de valores cerrd con veintitrés integrantes registrados
y autorizados para realizar operaciones, siendo éstas: una bolsa de valores, una depositaria,
once casas corredoras de bolsa, cinco clasificadoras de riesgo, dos titularizadoras y tres
gestoras de fondos de inversion.

En el Registro Publico Bursatil a junio 2019 se tenian registrados 66 emisores locales,
distribuidos en 62 del sector privado y 4 del sector publico, los cuales a esa fecha realizaron
124 emisiones sumando un saldo en circulacion de USD 5,261.5 millones, divididas en
55 accionarias con un saldo de USD 2,923.1 millones y 69 de valores de deuda con UD
2,338.4 millones. Los sectores con mas participacion en las emisiones de acciones fueron
las entidades financieras y bancarias con 76.3% (Grafico 58) y en las emisiones de valores
de deuda se mantiene el sector bancario con 43.5% y las titularizaciones cuyos originadores
son del sector publico con 33.3% (Grafico 59).

Bancosy SAC

T6. 3%

Grdéfico 58. Participantes en emision de acciones Gréfico 59. Participantes en emision de valores
por sectores de deuda por sectores
Fuente: Registro Publico Bursatil SSF Fuente: Registro Publico Bursatil SSF

En los sistemas de la Bolsa de Valores de El Salvador (BVES) y en ventanilla directa a
través del sistema del Ministerio de Hacienda (MH) se negocié un monto de USD 2,638.6
millones durante el primer semestre de 2019. (Anexo 17, cifras e indicadores relevantes),
registrandose un aumento de 24.4% respecto a junio 2018, producto de la mayor actividad
que presentaron los mercados de reportos, el primario y las emisiones de LETES y CETES
de parte del MH (Grafico 60); éstas ultimas emisiones en el periodo analizado totalizaron
USD 731.8 millones, de los cuales el 77.7% fue negociado en ventanilla directa (USD 568.2
millones) y el 22.3% (USD 163.6 millones) restante a través de los sistemas de la BVES en el
mercado primario.

“El mercado de valores cerré con 23
integrantes registrados y autorizados
para realizar operaciones”.
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Gréfico 60. Montos negociados en BVES y por MH

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador y Ministerio de
Hacienda

En general, dentro de las negociaciones que se realizaron a través de los sistemas de la
bolsa, el sector con mayor participacion en compras fue bancos con 63.2%; en las ventas
fueron bancos, personas naturales y servicios con 38.0%, 19.7% y 18.8%, respectivamente

(Grafico 61).
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Grafico 61. Participantes del mercado de valores
por sectores

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

Mercado Primario

El mercado primario a junio 2019 realizdé un total de operaciones por USD 379.0 millones,
que representd el 18.3% de las negociaciones en la BVES, mostrando un aumento interanual
de 51.8%. Las entidades de origen publico fueron las principales demandantes de recursos
en este mercado con una participacion de 50.5% y el 49.5% fueron privadas.

Dentro de las entidades privadas que demandaron recursos, el sector bancario representd
el 67.1% y por parte del sector publico, la principal entidad demandante fue el MH a través
de la colocacion de LETES y CETES por un monto de USD 163.5 millones, que representd el
85.5% de las negociaciones del Estado.
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Por tipo de instrumentos, el 43.1% de los montos colocados en primario fueron en LETES-
CETES, 38.1% en certificados de inversion, 10.1% en titularizaciones y 8.7% en papel bursatil
(Grafico 62).

Los montos transados en certificados de inversion registraron un aumento de USD 95.3
millones al pasar de USD 49.0 millones en junio 2018 a USD 144.4 millones en junio 2019;
por el contrario, el papel bursatil mostré una disminucion de USD 17.7 millones, al negociarse
USD 32.9 millones a junio 2019 en comparacion a USD 50.6 millones transados a junio 2018
(Grafico 63).
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Grafico 62. Participacion por instrumento en Griéfico 63. Tipos de instrumento negociados en
mercado primario mercado primario
Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

Referente a la colocacion total de LETES-CETES, en el mercado primario, se reportd un
aumento de USD 36.7 millones, al pasar de USD 126.9 millones en el primer semestre de
2018 a USD 163.6 millones en el mismo periodo de 2019.

Es de mencionar, que la emision total de LETES-CETES a junio 2019 fue por USD 731.8
millones y los restantes USD 568.2 millones fueron colocados a través del Sistema
Electronico de Negociacion del MH (SINEVAL) mediante subastas publicas competitivas con
inversionistas directos (Grafico 64).
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Gréfico 64. Montos de LETES y CETES*

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador y Ministerio de Hacienda
*Se incluyen CETES en noviembre 2017, marzo y mayo 2019
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Las tasas de rendimiento de LETES colocadas en subasta publica y en negociacion dentro
de la BVES, presentaron un aumento con relacion al periodo enero a junio 2018, cuando
la tasa promedio para ambas fue de 6.5%; mientras que para el mismo periodo de 2019,
el promedio en subasta fue 6.7% y en BVES fue 6.8% (Grafico 65). En la ultima colocacion
de LETES en junio 2019 el rendimiento en subasta fue 6.6% y en BVES fue de 6.7%. Por su
parte, los CETES en la colocacion registrada en mayo, tuvieron un rendimiento promedio en
subasta y negociado en BVES de 6.5%.

Graéfico 65. Rendimientos de LETES
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

En cuanto a las titularizaciones, éstas presentaron un crecimiento de USD 30.6 millones, al
pasar de USD 7.6 millones en junio 2018 a USD 38.2 millones en junio 2019 (Grafico 66).
Las titularizaciones originadas por el sector publico tuvieron una participacion de 54.4% y el
privado 45.6 %.

Gréfico 66. Monto negociado en titularizaciones
a través de la BVES 2010- 2019.

Snciedades Diatnbuidore w174
Al do San Sahador [V 2 8
A5 de Antigeo Cuscallénil = 7.2

| 201

Gl 3] m 30
Al San Sahassarlll w2
Bl bnversonees ki Banco w550
CEPAI | — 5 G
Gl | jmmm 718
Adce San Salvador il v 75
Cajace Crédilo de Tacatecoluca = §0.0
AN ———
Caade Crédilo de San Vicenle w355
Viva Outdoomn = 3.8
AM SontaTeclall b 23
AHDA ] — 1

2007

Fah] ]

ANDA] — Dy
o Ao San Salvaedsr Il e——— 514
2 CEPA] w4
FOVAAL B e 250
AM Sanis Teclall = 7.0
LA G MTE

HOWaLl s 3.4
A e San Miguel w5 R
Banca Promencs s 26 7
Inmaokil. Mescamericana = 9.3
FOVIAL (] [me— )
FOWIAL | e— L0
CEPA | — 5H
Comporachin Prémide = 8.4
Al de Sen Salvedor || w505
Cluinde Playn Saliniles 430
Apoyo Infegral == 158
AM de Donsonale == 35
AMdo SortaToclal ™ 4.4
AM do A biguo Cuscatidn | = 305
AM o Sar Salvador | 30 3 Millones USD
Liceo Francés P 216

2014

201

SO0 | 2012

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

“Las titularizaciones, presentaron un
crecimiento de USD 30.6 millones”.
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Los mayores compradores de valores en el mercado primario fueron fondos de pensiones

con 39.8%, sequido de los sectores servicios y bancario con 21.3% y 15.8%, respectivamente
(Grafico 67).

Grafico 67. Compradores en mercado primario

Otros
Fondos de Extranjero 5.3%
Inve rsidn 3.6%

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

El rendimiento promedio ponderado mensual del mercado primario en junio 2019 se ubico
en 6.3%, inferior a la Tasa de Interés Basica Activa (TIBA) para empresa, tanto la de menory
mayor a un afio con 6.5% y 7.8%, respectivamente (Grafico 68).

Los rendimientos brutos en este mercado se han visto influenciados principalmente por las

titularizaciones de la Alcaldia de San Salvador 04 y de Sociedades Distribuidoras, ademas de
las LETES, que tuvieron rendimientos superiores a 6.5%.

Gréfico 68. Rendimiento promedio ponderado
en mercado primario y TIBA
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Fuente: Elaboracion propia con base a datos de la
Bolsa de Valores de El Salvador y BCR
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Mercado Secundario

El mercado secundario tuvo una participacion de 2.4% de las negociaciones en la BVES con
un monto de USD 49.2 millones, inferior a los USD 107.5 millones transados a junio 2018.
Los valores mas transados a junio fueron valores provenientes de entidades publicas de
origen nacional, los cuales representaron 94.1% del total, el restante 5.9% correspondio a
instrumentos de entidades privadas (nacionales y extranjeras) (Grafico 69).

El instrumento mas negociado dentro de los valores publicos nacionales fueron las Notas
del Crédito del Tesoro Publico y las LETES 2018 que en conjunto representaron el 92.1 %.

Grafico 69. Titulos negociados en mercado

secundario
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

Los principales vendedores fueron los sectores bancario e industria con una participacion
de 40.9% y 31.8%, respectivamente; mientras que en las compras el 79.3% de los valores
fueron adquiridos por los bancos (Grafico 70).

Gréfico 70. Compradores y vendedores en

mercado secundario
I I I :
jun-18 jun-18 jun-18 jum-19
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

El rendimiento promedio ponderado de este mercado en junio se ubico en 3.0%, inferior a
la tasa basica pasiva de 4.3% (Grafico 71). Los valores que generaron tasas superiores al 7.0%
en el rendimiento bruto fueron: Notas senior garantizadas con vencimiento 2023 de AES El
Salvador Fideicomiso I, Eurobonos de El Salvador 2035 y la titularizacion de ANDA 01.
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Grafico 71. Rendimiento promedio ponderado en mercado
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Mercado de Reportos

El mercado de reportos fue el que presentd la mayor actividad con el 71.3% de lo negociado
en la BVES, transando USD 1,476.3 millones, con un crecimiento de 20.5% con respecto al
registrado a junio 2018 que fue de USD 1,224.7 millones.

Dentro de este mercado, los valores provenientes del sector publico (tanto locales como
extranjeros) tuvieron una participacion de 95.3% y los mas transados fueron Eurobonos y
Notas de la Republica de El Salvador con USD 878.8 millones y LETES 2018 y 2019 por USD
4542 millones; el sector privado tuvo una participacion de 4.7% y el valor mas transado fue
el papel bursatil de Credi Q S.A. de C.V. por USD 19.7 millones.

En el periodo analizado, el mercado de reportos se caracterizd por ejecutar sus operaciones
principalmente en el plazo de 5 a 8 dias, que representd el 81.9% de las negociaciones de
reportos, con un monto negociado de USD 1,209.1 millones, mostrando un crecimiento de
38.9% respecto al monto acumulado en el mismo periodo de 2018 que fue de USD 8704
millones (Grafico 72).

De manera general, el rendimiento promedio ponderado de las operaciones de reportos
presentd una tendencia decreciente a junio 2019 y se ubico en 3.5% (Grafico 73).
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Griéfico 72. Monto y rendimiento promedio de Gréfico 73. Rendimiento promedio ponderado
reportos seguin plazos de vencimientos del mercado de reportos
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Los principales demandantes de liquidez, fueron bancos, personas naturales y servicios con
participaciones de 41.6%, 27.3% y 18.9%,respectivamente; por el lado de los proveedores de
recursos, el sector bancario representd el 81.7% del total (Grafico 74).

Grafico 74. Compradores y vendedores en
mercado de reportos
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

Operaciones Internancionales

Las operaciones en el mercado internacional tanto de compra como de venta, representaron
un 8.0% de las operaciones en la BVES y registraron un monto de USD 165.7 millones,
inferior a los USD 275.6 millones negociados a junio 2018, producto de la menor actividad
registrada en ambos tipos de operaciones (Grafico 75).

Grafico 75. Operaciones internacionales
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador
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Las compras fueron USD 29.6 millones, inferior a los USD 128.4 millones que se reportaron
a junio 2018, debido a la disminucion de compra de valores de deuda local, principalmente
Eurobonos y Notas de la Republica de El Salvador cuyo monto fue de USD 21.8 millones en
el primer semestre de 2019, mientras que en el mismo periodo de 2018 fue de USD 127.2
millones (Grafico 76). En referencia a los instrumentos de deuda extranjera los que mas se
compraron fueron las Notas Senior con vencimiento el afio 2020 de Avianca Holdings S.A.
por USD 3.9 millones.

Por su parte, las ventas registraron un monto de USD 136.1 millones a junio 2019, menor a
los USD 147.2 millones del mismo periodo de 2018. Los valores mas vendidos en el mercado
internacional fueron de deuda local, tales como Eurobonos y Notas de la Republica de El
Salvador por un total de USD 132.3 millones (Grafico 76).

Los agentes con mayores negociaciones en el mercado internacional de compras y ventas
fueron los fondos de pensiones con una participacion de 45.7% y 65.2%, respectivamente.

Grafico 76. Operaciones internacionales de
compras y ventas
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

Mercado Accionario

El mercado accionario disminuyd el monto negociado, pasando de USD 4.4 millones en
junio 2018 a USD 0.13 millones en junio 2019. Las acciones mas negociadas fueron de
origen extranjero: Prival Bond Fund que representaron el 45.3% del total; mientras que en
las acciones nacionales las de mayor participacion fueron las de la Bolsa de Valores de
El Salvador S.A. de CV. y Compafia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador S.A. de C.V.
(CAESS) con 21.3% y 12.5%, respectivamente.

Por otra parte, el indice Bursatil de El Salvador (IBES) cerrd el primer semestre de 2019 en
194.4 puntos, inferior al registrado en junio 2018 que fue de 194.6 puntos (Grafico 77).

“Las acciones nacionales mas
negociadas fueron las de la Bolsa
de Valores de El Salvador con una
participacion del 21.3%".
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Grafico 77. Mercado accionario e IBES
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

Fondos de Inversion

La industria de Fondos de Inversion, a junio 2019 cuenta con 3 gestoras y 6 fondos de
inversion autorizados e inscritos en el Registro Publico de la Superintendencia del Sistema
Financiero, entre ellos, cinco fondos son abiertos y uno es fondo cerrado inmobiliario
(Figura 3).

Figura 3. Gestoras de Fondos y Fondos de
Inversion autorizados
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Fuente: SGB, Fondos de Inversion; Gestora Banagricola
y Atlantida Capital, gestora de fondos de inversion.

Los Fondos de Inversion Abiertos cuentan con un total de activos (titulos valores, depdsitos,
entre otros) de USD 73.1 millones y un patrimonio de USD 71.2 millones. A la fecha de analisis,
los fondos de inversion con mayor patrimonio (Anexo 18) fueron: Fondo de Inversion Abierto
Rentable de Corto Plazo con USD 39.8 millones operado por la gestora SGB y el Fondo de
Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola con USD 13.0 millones (Figura 4). Por su parte,
el fondo inmobiliario se registrd por un monto de USD 150.0 millones con un plazo maximo
de 30 afios.

“Los Fondos de Inversion Abiertos
cuentan con un total de activos de
USD 73.1 millones y un patrimonio de
USD 71.2 millones”.
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Figura 4. Fondos de Inversion Abiertos:
Patrimonio y rentabilidad
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Fuente: SGB, Fondos de Inversion; Gestora Banagricola
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Por tipo de instrumento de inversion, al cierre del primer semestre de 2019 los fondos
estuvieron constituidos principalmente por depdsitos a plazo fijo y papel bursatil con 35.5%
y 35.2%, respectivamente (Grafico 78 y Anexo 18).

Por emisor, los que tuvieron mayor participacion fueron los del sector bancario y SAC que en
su conjunto representaron 59.9% (Anexo 18). Las entidades con mayor participacion fueron
Credi Q S.A. de C.V. con 11.3%, Banco Industrial de El Salvador S.A. con 9.9% y BANCOVI de
R.L. con 9.8% (Grafico 79).

Gréfico 78. Composicion de Fondos Abiertos
por tipo de instrumento
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Grafico 79. Composicion de Fondos Abiertos
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Fuente: SGB, Fondos de Inversion; Gestora Banagricola
y Atlantida Capital, gestora
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Integracion de Bolsa de
Valores de El Salvadory
Panama

A junio 2019, se tienen autorizados nueve intermediarios bursatiles extranjeros, mejor
conocidos como operadores remotos; cinco salvadorefios y cuatro panamefios (Figura 5).
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Figura 5. Operadores remotos autorizados

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador y Registro
Publico SSF.

Las negociaciones bursatiles durante el primer semestre de 2019 en ambas plazas sumaron
USD 18.11 millones con 144 operaciones: 105 por parte de operadores salvadorefios y 39
por operadores panamefos (Grafico 80).
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B Salvador Panarmi

Nimero de operaciones @ Total Montos negociados (Millones UISD)

Grafico 80. Montos negociados en Bolsa de Valores integrada
de El Salvador-Panama

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador y SITREL

Dentro de los operadores remotos salvadorefios, el que tuvo mayor actividad a junio 2019
fue Valores Banagricola S.A. de CV. con 74 transacciones por un monto de USD 4.57
millones; mientras que por parte de los operadores panamefios, fue Valores Banitsmo S.A.
con 26 transacciones y un monto de USD 7.17 millones (Grafico 81).
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Gréfico 81. Montos negociados en Bolsa de valores integrada
El Salvador-Panama (a jun. 2019)

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador y SITREL

Los operadores remotos salvadorefios realizaron, en la bolsa de valores panamena, el 95.0%
de sus transacciones en el mercado primario y 5.0% en el secundario, en tanto que los
operadores panamefos, solo ejecutaron operaciones en el mercado primario (Grafico 82).

Gréfico 82. Montos negociados en Bolsa de valores
integrada El Salvador-Panama por pais y tipo de mercado

.25

Milones USD

H Salvwmdor
= Primario Socundario

Fuente: SGB, Fondos de Inversion; Gestora Banagricola
y Atlantida Capital, gestora

El 604% de las negociaciones de los operadores remotos salvadorefios en el mercado
primario fueron valores comerciales negociables (Grafico 83); mientras que en mercado
secundario el 48.4%, fueron Bonos del Tesoro y 46.5% Notas del Tesoro (Grafico 84).

Griéfico 83. Instrumentos negociados en
mercado primario por operadores remotos
salvadorerios en Bolsa de Panama

Griéfico 84. Instrumentos negociados en
mercado primario por operadores remotos
salvadorerios en Bolsa de Panama

Fuente: SITREL Fuente: SITREL
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Por su parte, los operadores de Panama realizaron en El Salvador el 63.9% de sus
negociaciones en certificados de inversion y el 36.1% en papel bursatil, ambas como se
mencionaba anteriormente, en el mercado primario (Grafico 85).

Grafico 85. Instrumentos negociados en
mercado primario por operadores remotos
panamerios en Bolsa de El Salvador

Papel Bursatil
36.1%
Certificados
de Inversion
63.9%

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

Custodiay Liquidacion

Al finalizar el primer semestre de 2019, los montos custodiados por la Central de Depdsito
de Valores (CEDEVAL), fueron USD 8,487.0 millones, presentando un crecimiento del stock
de inversiones en comparacion al saldo custodiado al primer semestre de 2018 que fue de

USD 7,925.0 millones, como producto de la colocacion de nuevas emisiones en el mercado
(Grafico 86).

Grafico 86. Montos custodiados
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Si se analizan los montos custodiados por su origen, el 79.8% fueron locales y el 20.2%
internacionales; por su forma de representacion, los valores desmaterializados constituyeron
el 67.7% y los de forma fisica el 32.3% (Grafico 87).

En cuanto a la liquidacion del efectivo de las operaciones bursatiles, el primer semestre
del presente aflo cerrd con un valor liquidado de USD 2,070.4 millones, con un monto
promedio mensual de USD 345.1 millones. Estas cifras fueron inferiores a las reportadas en
el mismo periodo de 2018 cuyo valor de liquidacion total fue USD 1,860.9 millones con un
promedio mensual de USD 310.1 millones.

Se realizaron en promedio 41 operaciones de liquidacion diarias, con un monto promedio
diario de USD 17.0 millones versus 35 operaciones promedio diarias y USD 15.0 millones en
liguidaciones promedio diaria a junio 2018 (Grafico 88).
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Grafico 87. Montos custodiados segun origen y
forma de representacion

Fuente: CEDEVAL
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Grafico 88. Liquidacion promedio diaria de
operaciones bursatiles

Fuente: Banco Central de Reserva

“Los valores custodiados
desmaterializados constituyeron el
67.7% y los de forma fisica el 32.3%".
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Participacion de Casas
Corredoras de Bolsa

En las casas corredoras de bolsa, las mayores negociaciones de compra fueron realizadas
por Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V. seguida de Valores Banagricola S.A. de C.V.
las cuales tuvieron una participacion de 26.9% y 24.3% respectivamente; mientras que en
ventas fue Valores Banagricola S.A. de C.V. con 28.6% y Hencorp S.A. de CV. con 20.5%

(Grafico 89).

Las comisiones cobradas a los inversionistas por las casas corredoras y bolsa de valores, a
junio 2019 sumaron USD 1.96 millones, minimamente superior al registrado en 2018 que fue
de USD 1.95 millones. Los mercados que registraron una mayor participacion en comisiones
fueron el mercado primario renta fija con 62.0% y el de reportos con 20.8% (Grafico 90).
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Gréfico 89. Montos comprados y vendidos por
las casas corredoras de bolsa y operadores
remotos panamerios en la BVES

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador
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Grafico 90. Comisiones cobradas por las casas
corredoras y Bolsa de Valores

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador
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Bolsa de Productos y Servicios

Operaciones acumuladas en BOLPROS

Ajunio 2019, elmonto transado en la Bolsa de Productosy Servicios de El Salvador (BOLPROS)
ascendioé a USD 274 millones, aumentando 10.8% respecto a lo negociado a junio del afio
anterior; dicho monto estuvo conformado en 79.6% por operaciones en mercado abierto,
13.6% por convenios agricolas, 6.7% por adendas al mercado abierto, 0.6% por adendas a
convenios y 1.4% por contratos contingentes (Tabla 31).

En millones de USD

Tipo de operaciin

Mercado aberto 238 TI9% 107 432% 218 F9EX

Adendas - Mercado abierto 04 13% 86 350% 13 47X
Adendas - Convenics 04 14% 01 05% 02 O6%
Comvenios 56 182% 51 205% 37 136%
Contirgente 03 11% 02 0F% 04  14%

Nota: % = Participacion porcentual respecto al total de cada afio
Tabla 31. Montos acumulados por tipo de operacion y participacion a

Jjunio de cada afio
Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.

Numero de transacciones.

A esa misma fecha, se registrd un total de 1.205 contratos cerrados, 108 mas que a junio
2018, con un crecimiento interanual de 9.8%. El nimero de transacciones se concentrd con
47.2% en operaciones de mercado abierto, 39.8% en convenios, 10.5% adendas a convenios,
1.7% adendas a operaciones de mercado abierto y 0.8% por contratos contingentes (Tabla

32).
2017 2018 2019
Mercado aberto 409 29.6% 248 226% 569 472%
Adendas - Mercado ablerto B 6% 215 19.4% 20 17%
Adendas - Convenos 314 228% 113 10.3% 127 105%
Convenios 643 46.6% 519 47T 3% 479 398%
Contingente & 0.4% 4 0.4% 10 08%
Total 1380 10000% 1097 1000% 1205 1000%

Nota: % = Participacion porcentual respecto al total de cada afio
Tabla 32. Numero de transacciones acumuladas por tipo de operacion a

junio de cada afio
Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.

Operaciones de Mercado abierto

Las operaciones en mercado abierto ascendieron a USD 21.8 millones, mediante 569
contratos (Tabla 31 y Tabla 32), observando un aumento respecto al primer semestre del
2018 de 103.9% en montos negociados y de 129.4% en numero de operaciones. Se registro
un total de 22 participantes, compuesto por 21 instituciones publicas, responsables del
98.5% de los montos transados (USD 21.5 millones) y 1 participante del sector privado que
realizo el 1.5% del total (USD 0.3 millones) (Grafico 91).
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Grafico 91. Tipo de compradores en mercado
abierto a junio de cada afio

Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador

De las 21 instituciones publicas que registraron negociaciones en este mercado, cinco
concentraron el 754% del total transado con un monto de USD 16.2: el Ministerio de
Agricultura y Ganaderia (MAG) con USD 8.3 millones, por la compra de fertilizantes y
paquetes alimenticios; el Instituto Salvadorefio de Formacion Profesional (INSAFORP)
con USD 4.7 millones, por cursos de enseflanza o aprendizaje, servicios de instalacion y
mobiliario de oficina; el Ministerio de Hacienda (MH) con USD 1.9 millones por compras de
canastas basicas y servicio de redes informaticas; el Banco Central de Reserva (BCR) con
USD 0.8 millones por la compra computadoras y licencias de software; el Fondo Social para
la Vivienda (FSV) con USD 0.7 millones por la adquisicion de licencias de software, servicios
de agencias de publicidad, mobiliario y equipo (Grafico 92).

“Cinco instituciones publicas
concentraron el 75.4% del total
transado de USD 16.2 millones”.

Grafico 92. Principales compradores del sector
publico en mercado abierto a junio 2019
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Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador

Este mercado regqistré 127 participantes del sector privado ofreciendo diversos productos
y/o servicios. Los cinco mayores vendedores concentraron el 45.9% del monto total
transado, equivalente a USD 10.0 millones de la siguiente manera: Productos Agroquimicos
de Centroamérica, S.A. de C.V. con USD 3.5 millones y Fertilizantes del Itsmo, S.A. de C.V. con
USD 3.2 millones, ambos por la venta de fertilizantes; Distribuidora de Alimentos Basicos, S.A.
de C.V.con USD 1.4 millones por la negociacion de canastas basicas y paquetes alimenticios;
Unifersa Disagro, S.A. de C.V. con USD 1.1 millones por fertilizantes; SEGACORP, S.A. de C.V.
con USD 0.8 millones por la venta de licencias de software (Grafico 93).
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Gréfico 93. Cinco principales empresas
ofertantes en mercado abierto a junio 2019

Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.

Respecto a los productos transados, se negociaron 38 diferentes tipos de productos
y servicios, principalmente: fertilizantes por USD 8.1 millones; cursos de enseflanza o
aprendizaje por USD 4.6 millones; productos de canasta basica por USD 1.2 millones;
licencias de software por USD 1.2 millones; equipo de Informatica con USD 0.7 millones y
materiales para construccion con USD 0.6 millones (Grafico 94).

Otros productos
54

25%

Grafico 94. Principales productos transados en mercado
abierto a junio 2019, en millones de USD

Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.

Adendas

Las adendas, ascendieron a USD 1.5 millones, como resultado de la modificacion a 147
contratos. El monto total experimentd una disminucion de 83.3% respecto al primer
semestre del 2018, mientras que el numero de contratos fue inferior en 179 operaciones,
equivalente a una reduccion de 54.9%.

Las adendas a negociaciones de mercado abierto representaron el 5.6% del total transado
en este mercado, como producto de cambios a 20 contratos por un monto de USD 1.3
millones; también se realizaron 127 operaciones que fueron adendas a convenios por un
total de USD 0.2 millones que representaron el 5.4% de los convenios.

De acuerdo al tipo de comprador, el 80.2% de los montos fue por adendas a contratos por
instituciones publicas, equivalente a USD 1.2 millones y el 19.8% por el sector privado con
USD 0.3 millones (Grafico 95).
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Grafico 95. Tipos de compradores por adendas a
Junio de cada afio

Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador

El 87.6% de las negociaciones mediante adendas fueron realizadas por 4 compradores:
Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG) con USD 0.9 millones, por contratos de
fertilizantes; Tribunal Supremo Electoral con USD 0.2 millones por servicios de agencia de
publicidad, servicios de transporte y arrendamiento de servicios varios; Unifersa Disagro,
S.A. de C.V. con USD 0.1 millones, por materiales y obras de construccion; y Agroindustrias
Gumarsal S.A. de C.V. con USD 0.21 millones por compra de arroz en granza (Grafico 96).

Los principales proveedores con los que se realizaron adendas fueron: Productos
Agroquimicos de Centroamérica, S.A. de C.V. con USD 0.8 millones por la negociacion de
fertilizantes; Lemusimun Publicidad, S.A. de C.V. con USD 0.2 millones, por el servicio de
agencia de publicidad; Unifersa Disagro, S.A. de C.V. con USD 0.1 millones por fertilizantes,
Construcciony Ferreteria, S.A. de C.V. con USD 0.1 millones por materiales de construccion
(Grafico 97).
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Gréfico 96. Principales negociadores de Griéfico 97. Principales empresas ofertantes en
adendas a junio 2019 en millones de USD adendas a junio 2019 en millones de USD
Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador

Se registraron adendas a 12 tipos de productos y servicios negociados, principalmente:
fertilizantes con USD 0.9 millones, arroz con USD 0.2 millones, Servicios de agencias de
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publicidad con USD 0.2 millones, materiales para construccion y reparacion con USD 0.1
millones (Grafico 98).

Gréfico 98. Productos transados mediante
adendas a junio 2019 en millones de USD.
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Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.

Convenios

Los convenios son acuerdos de precios o volumen de produccion, pactados entre
productores y compradores que la Bolsa de Productos y Servicios ofrece administrar
mediante contratos anticipados, para reducir el riesgo de variacion en los precios.

Mediante este mecanismo, a junio 2019 se realizaron 479 convenios por un total de USD
3.7 millones. Al comparar con el mismo periodo del aflo anterior, se puede observar
que experimentaron una reduccion de 26.6% en su monto y de 54.9% en el numero de
contratos. Durante el primer semestre del 2019 se realizaron convenios por: Arroz con USD
2.2 millones, Sorgo con USD 1.5 millones y maiz por USD 0.01 millones (Grafico 99).

Grafico 99. Productos negociados mediante
convenios a junio 2019 en millones de USD
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Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.
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A esa misma fecha, se registrd un total de 50 participantes compradores en este mercado,
entre los principales se encuentran: Agroindustrias Real, S.A. de C.V. con USD 0.6 millones;
La Sultana, S.A. de C.V. con USD 0.5 millones; Distribuidora de Alimentos Basicos, S.A. de C.V.
con USD 0.4 millones y Arrocera OMOA, S.A. con USD 0.2 millones. Estas cuatro empresas
representaron el 45.8% del monto total de convenios (Grafico 100).

Los principales productores que realizaron convenios fueron: ANCA con USD 0.3 millones
por la comercializacion de sorgo; ACCAM con USD 0.2 millones, por sorgo y maiz; Agrosec
de R.L. por arroz y sorgo y ASAESCLA con USD 0.2 millones por sorgo y arroz.
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Graéfico 100. Principales compradores en
convenios a junio 2019 en millones de USD

Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador

Contratos Contingentes

Estos consisten en el registro de un volumen especifico de importaciones de un producto
durante un periodo dado, que determina la aplicacion de derechos arancelarios a la
importacion; son registrados en la BOLPROS para garantizar la transparencia de su uso,
pero estos no son operados necesariamente dentro de la BOLPROS.

A la fecha reportada, el monto negociado fue de USD 0.4 millones, superior en 119.0%
respecto al mismo periodo del afio anterior. Las contingencias fueron para maiz por USD
0.2 millones y por productos lacteos por USD 0.2 millones.

Puestos de bolsa

Los puestos de bolsa son entidades que pueden operar con posicién de compra y/o de venta,
y unicamente a través de ellos es posible realizar acciones en la BOLPROS. Sin embargo,
para las compras de bienes y servicios que el Estado de El Salvador requiera dentro de la
BOLPROS y para la venta de bienes e inmuebles de sus instituciones publicas, la BOLPROS
funge como unico puesto de bolsa autorizado.

El puesto con el mayor monto en operaciones de compra dentro del mercado abierto a la
fecha de analisis fue la Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador con USD 21.5 millones,
equivalente al 98.5% del monto total transado. En las operaciones de venta, el puesto con el
mayor monto fue Asesores Bursatiles Salvadores, S.A. con USD 5.9 millones, equivalente al
27.0% del monto total (Grafico 101).
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Grafico 101. Montos transados por puesto de
bolsa a junio 2019

Fuente: Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador.
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Sistema de Pensiones

A junio 2019, el Sistema de Ahorro para Pensiones (SAP) y el Sistema de Pensiones Publico
(SPP), contaban con un total de 3,491,553 afiliados mientras que la poblacion cotizante
por ambos sistemas ascendiod a 736,029 personas. A esa misma fecha se tenia un total
de 189,103 pensionados por ambos sistemas, 3.7% mayor que el de junio 2018, integrado
por 92,175 pensionados del Sistema de Ahorro para Pensiones y 96,928 del Sistema de
Pensiones Publico.

Sistema de Ahorro para
Pensiones (SAP)

Afiliados y cotizantes

Los afiliados al SAP ascendieron a 3,285,935 personas, mostrando un crecimiento interanual
de 4.7%; compuesto por 52.6% de hombres y 47.4% por mujeres. Las AFP reportaron a junio
729,217 cotizantes, 1.2% mas que a junio 2018. La relacion entre cotizantes y afiliados fue de
22.2% en términos globales; de acuerdo al género, para los hombres fue de 24.1% y para las
mujeres de 20.1% (Grafico 102).
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Gréfico 102. Porcentaje de afiliados cotizantes y
no cotizantes por género a junio de cada ario.

Fuente: Administradoras del Fondo para Pensiones

Ingreso base de cotizacion (IBC)

El Ingreso Base de Cotizacion (IBC), se define como el salario mensual devengado por
los trabajadores y en el caso de los trabajadores independientes, como la declaracion de
ingresos presentada a las AFP! ; para ambos casos no podra ser inferior al salario minimo legal
vigente? , exceptuando aquellos casos que la ley lo permite como: aprendices, trabajadores
agricolas, domésticos y otros cuyos ingresos sean inferiores al salario minimo. La cotizacion
de los trabajadores es el resultado del producto de la tasa de cotizacion del 15% al IBC del
cotizante.

En junio 2019, el IBC promedio fue de USD 682.7, superior en USD 18.4 respecto a junio

'Art.14 y art1.15 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones
2Salario Minimo vigente a junio 2019 de USD 304.17 en el sector comercial.
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2018 (USD 664.3), a su vez es importante destacar que desde el 2015 se ha experimentado
un aumento sostenido del IBC promedio para ambos sexos y una reduccion de la brecha
entre el IBC promedio entre hombres y mujeres (Grafico 103).

De acuerdo al rango del IBC, la mayor concentracion de cotizantes fue en el rango de
salarios de USD 300.0 a USD 499.9 con 44.1% del total, sequido por aquellos con ingresos
mensuales iguales o superiores a USD 900.0 con 21.1%; la menor participacion se observo
en el rango de USD 700.0 a USD 899.9, con una concentracion de 9.2% (Grafico 104).

Gréfico 103. IBC promedio por género a junio
de cada afio en USD.
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Gréfico 104. Estructura de cotizantes por rango
de IBC en junio 2019
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Fuente: Administradoras del Fondo para Pensiones

Pensionados

Los pensionados ascendieron a 92,175 personas, con un crecimiento interanual de
8.9%. Segun el tipo de beneficios, el 58.1% fueron por vejez, el 39,3% por sobrevivencia
(conformado a su vez por 43.8% de viudez, 33.0% por orfandad y 23.1% por ascendencia) y
2.6% fue por invalidez (Grafico 105).

El total de pensionados estuvo conformado por 50,783 mujeres (55.1%) y 41,392 hombres
(44.9%). El analisis de la estructuracion de la poblacion femenina de acuerdo a los beneficios
recibidos, destaca que el 47.2% recibe una pension por vejez y el 27.4% por viudez; en el
caso de la poblacion masculina, el 71.5% recibe pensiones por vejez y el 14.6% por orfandad
(Grafico 106).
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Gréfico 105. Pensionados por tipo a junio de cada afio
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Grafico 106. Pensionados por género y tipo en junio 2019

Fuente: Administradoras del Fondo para Pensiones

Pensiones pagadas durante el primer semestre del 2019 (SAP)

El monto total de las pensiones pagadas de enero a junio 2019, ascendid a USD 230.8
millones, superior en 5.9% respecto al mismo periodo del afio anterior. De acuerdo al tipo
de pensiones pagadas, el 84.1% fueron destinadas al pago de beneficios por vejez, el 14.3%
por sobrevivencia y 1.6% por invalidez (Grafico 107).

Gréfico 107. Monto de pensiones pagadas durante el primer
semestre de cada ario, en millones de USD
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Fuente: Administradoras del Fondo para Pensiones

Pensiones pagadas en junio 2019

Las pensiones pagadas en junio fueron por USD 38.5 millones, 5.0% mas que en junio del
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ano anterior. De dicho total, el 84.4% fue en concepto de pensiones por vejez, 14.1% por
sobrevivencia 'y 1.5% por invalidez (Grafico 108).

Grafico 108. Monto y estructura de las pensiones
pagadas por tipo en junio 2019 en millones de USD
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De acuerdo al monto pagado de las pensiones por vejez, el 40.1% se concentrd en pagos
que oscilan entre USD 300.0 y USD 699.9 con 21,514 pensionados y el 25.3% en el rango de
USD 700.0 o mas, con 13,547 pensionados (Grafico 109).

Grafico 109. Monto y estructura de las pensiones
pagadas por tipo en junio 2019 en millones de USD
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Fuente: Administradoras del Fondo para Pensiones

Cuenta de Garantia Solidaria durante el primer semestre
del 2019

De conformidad con lo establecido en las reformas a la Ley del SAP, esta cuenta es financiada
con el aporte del 5% de la tasa cotizacion y esta destinada a financiar los beneficios de
longevidad, las pensiones minimas y las obligaciones de los institutos previsionales. Al
término del primer semestre, se realizaron pagos a 32,848 personas con pagos provenientes
de esta cuenta, por un monto de USD 120.9 millones, incrementandose 26.4% respecto al
mismo periodo del 2018. Los pagos se destinaron en 80.9% para el pago de pensiones en
segunda etapa, (aquellas en que se ha agotado el monto en la Cuenta Individual de Ahorro
Previsional); 15.2% para Certificados de Traspaso y Certificados de Traspaso Complementarios
y 3.9% para pensiones minimas y otras pensiones (Grafico 110).
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Fuente: Administradoras del Fondo para Pensiones

Anticipo de saldos a junio 2019

Durante el primer semestre del 2019, en concepto de anticipos de saldos se otorgaron USD
65.9 millones a 10,768 personas. Dicho monto fue superior en 65.3% respecto a lo otorgado
de enero a junio del 2018, en tanto que los beneficiarios se incrementaron en 56.6%. De
acuerdo al género, el 53.3% fueron mujeres, que recibieron un monto de USD 33.7 millones
y el 46.7% de hombres con anticipos por USD 32.3 millones (Grafico 111 y Grafico 112).
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Grafico 111. Numero de afiliados que recibieron Grafico 112. Montos otorgados por anticipos de
anticipos de saldo durante el primer semestre de saldo durante el primer semestre de cada afo,
cada afio en millones de USD
Fuente: Administradoras del Fondo para Pensiones Fuente: Administradoras del Fondo para Pensiones

En términos acumulados, desde diciembre 2017 que inicid este beneficio a junio 2019, se
han otorgado USD 136.3 millones a 22,877 personas cotizantes. Es de notar el impulso de
la utilizacion de de los anticipos de saldo durante el primer semestre del 2019 (Grafico 113
y Grafico 114).

“A junio 2019, se han otorgado
USD 136.3 millones a 22.877 personas”.
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Patrimonio, recaudacion y comisiones.

A junio 2019, el patrimonio de los Fondos de Pensiones ascendio a USD 11,323 millones,
con un crecimiento interanual de 7.7%. El patrimonio estuvo conformado en 90.8% por el
Fondo de Pensiones Conservador, equivalente a USD 10,284.7 millones y 9.2% por el Fondo
Especial de Retiro, equivalente a USD 1,038.3 millones. La recaudacion acumulada reportada
por las AFP desde su creacion a junio 2019 fue de USD 10,287.8 millones, aumentando en
9.9% respecto a junio 2018; por su parte, la recaudacion del primer semestre del 2019 fue
de USD 469.7 millones, superior a los USD 453.0 millones recaudados el mismo periodo
del afio anterior. El monto acumulado de la recaudacion libre del pago de las comisiones

cobradas por las AFP fue de USD 8,291.3 millones, con un crecimiento interanual de 10.7%
(Grafico 115).

Las comisiones cobradas durante el 2019 por la administracion de los fondos por las AFP
fueron de USD 63.9 millones, 4.3% mas que lo reportado en junio 2018 y la utilidad de estas

fue USD 12.5 millones, mientras que en junio 2018 fue de USD 14.1 millones, mostrando una
reduccion interanual de 11.3%.

Graéfico 115. Patrimonio de los Fondos de Pensiones, recaudacion
libre de comisiones y acumulada, en millones de USD
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Rentabilidad nominal y real de los Fondos de Pensiones

La rentabilidad nominal promedio de los ultimos treinta y seis meses fue 4.8% para el
Fondo Conservador y 44% para el Fondo Especial de Retiro, en tanto que la rentabilidad
real promedio de los ultimos 36 meses fue 4.0% para el primero y 3.6% para el sequndo,
observandose un comportamiento al alza en la rentabilidad de ambos Fondos (Grafico 116).

Grafico 116. Rentabilidad nominal y real
promedio de los Fondos de Pensiones
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Fuente: Administradoras del Fondo para Pensiones

Inversiones de los Fondos de Pensiones

La inversion del Fondo Conservador ascendié a USD 10,290.1 millones, aumentando 9.9%
respecto a junio 2018 y estuvo conformada por una cartera de inversiones de USD 9,972.3
millones y depdsitos en cuenta corriente con USD 317.8 millones. El portafolio (incluyendo
depdsitos) estaba estructurado de la siguiente manera: 58.8% en el Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales, 17.7% en instrumentos de la Direccion General de Tesoreria, 7.6%
en titulos emitidos por bancos, 5.7% en fondos de titularizacion, 4.1% en valores extranjeros
y 3.1% en depdsitos en cuenta corriente, entre otros (Grafico 117).

Graéfico 117. Estructura de inversiones del
Fondo Conservador a junio 2019
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Fuente: Administradoras del Fondo para Pensiones

El Fondo Especial de Retiro registrd una inversion de USD 1,040.3 millones, disminuyendo
10.0% respecto a junio 2018. Este Fondo estuvo conformado por inversiones de 95.3% en
el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) con USD 991.6 millones y por 4.7% en
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depositos de cuentas corrientes por un monto de USD 48.8 millones (Grafico 118).

Grafico 118. Estructura de inversiones del Fondo
Especial de Retiro a junio 2019
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Fuente: Administradoras del Fondo para Pensiones

Operaciones de los Fondos de Pensiones en BVES

A junio 2019, los Fondos de Pensiones tuvieron una participacion de 39.8% en el mercado
primario de la BVES, equivalente a USD 150.7 millones, principalmente por la compra de
certificados de inversion y valores de titularizacion. En las operaciones internacionales de
compra, transaron el 45.7% de USD 29.6 millones, por la adquisicion de USD 13.5 millones
en concepto de Eurobonos de El Salvador (Grafico 119).

Grafico 119. Participacion de los Fondos de
Pensiones en BVES a junio 2019, en millones de USD
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

Fideicomiso de Obligaciones Previsionales

El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) ascendid a USD 7,043.7 millones,
constituido por USD 5,241.0 millones de Certificados de Inversion Previsional Tipo A (CIP
A) y USD 1,802.6 millones de CIP B. El FOP presentd un crecimiento de 7.6% con respecto
al ano anterior, derivado principalmente del aumento de 8.7% en inversiones tipo CIP A
(Grafico 120).
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El Fondo Conservador invirtid USD 6,052.1 millones en este Fideicomiso (USD 4,249.5
millones en CIP Ay USD 1,802.6 en CIP B) equivalente al 85.9% del FOP y el Fondo Especial
de Retiro invirtio USD 991.6 millones en el FOP equivalente a 14.1%, los cuales fueron en su
totalidad por CIP A (Grafico 121).

Griéfico 120. Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales a junio de cada ario, en millones de USD
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Graéfico 121. Estructura del FOP por Fondo de
Pensiones a junio 2019, en millones de USD
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Sistema de Pensiones Publico
(SPP)

Afiliados y cotizantes

A junio 2019, el total de afiliados en el SPP fue de 205,618 personas, siendo el 8.0%
perteneciente a la categoria de afiliados activos® con 16,420 personas los cuales disminuyeron
en 2.9% respecto a junio 2018. Los cotizantes fueron 6,812, inferior en 13.9% respecto al
mismo mes del afio anterior. De acuerdo al género, los cotizantes estaban formados por
62.0% de hombres y 38.0% mujeres. La relacion entre cotizantes y afiliados activos fue de
41.5% (Grafico 122).

De acuerdo al instituto previsional, el 78.7% pertenecia al Instituto Nacional de Pensiones
para Empleados Publicos (INPEP) y el 21.3% al Instituto Salvadorefio del Seguro Social (ISSS).

3 Afiliados con capacidad de cotizar
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Gréfico 122. Relacion de cotizantes y afiliados
activos del SPP a junio de cada afio
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Fuente: Institutos previsionales

Pensionados

Los institutos previsionales reportaron 96,928 personas pensionadas, 0.9% menor respecto
a junio 2018. De acuerdo al tipo de pension, el 67.6% fue por vejez, 31.8% por sobrevivencia
y 0.6% por invalidez (Grafico 123). Los pensionados por sobrevivencia estaban constituidos
en 91.3% por viudez, 7.5% por orfandad y 1.2% por ascendencia.

Grafico 123. Pensionados por tipo a junio de
cada afio
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Fuente: Institutos previsionales

De acuerdo al género de los pensionados, las mujeres representaron el 61.7% con 59,853
personas, y los hombre un 38.4% a 37,075 pensionados. La estructuracion de los beneficios
otorgados a mujeres indica que el 52.6% recibieron una pension por vejez y 44.6 % por
viudez, como los principales; en cuanto a los hombres, se destaca que el 91.8% fue por vejez
(Grafico 124).

El 54.8% de los pensionados recibid una pension por medio del Instituto Nacional de
Pensiones para Empleados Publicos (INPEP) mientras que el 45.2% a través de la Unidad de
Pensionados del Instituto Salvadorefio del Seguro Social (UPISSS).
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Fuente: Institutos previsionales

Pensiones pagadas durante el primer semestre 2019 (SPP)

El monto total de las pensiones pagadas durante el primer semestre del afio ascendio a USD
200.8 millones, incrementandose en 2.7% con respecto al mismo periodo del afio anterior.
El 80.4% del monto fue destinado a pagos de pension por vejez, 19.2% a sobrevivencia y
0.4% a pensiones por invalidez (Grafico 125).

Grafico 125. Pensiones pagadas por tipo a junio
de cada afio, en millones de USD
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Fuente: Institutos previsionales

Pensiones pagadas en junio 2019

El pago de pensiones fue de USD 33.7 millones, 2.2% mayor que junio 2018. Para el pago
de pensiones por vejez se destind USD 27.0 millones (79.9%), por sobrevivencia USD 6.7
millones (19.7%), mientras que por invalidez se pagaron USD 0.1 millones (0.4%) (Grafico
126). Del total pagado por sobrevivencia 93.1% fue por viudez, 5.9% por orfandad y 1.0%
ascendencia.

En junio 2019, el 36.2% de los pensionados por vejez recibid pagos de entre USD 300.0 a
USD 699.9 equivalente a 23,695 personas, seguido por el 32.8% con retribuciones menores
o iguales a USD 207.6, igual a 21,454 pensionados (Grafico 127).
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Grdfico 126. Estructura de las pensiones pagadas por el
SPP por tipo en junio 2019, en millones de USD.
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Recaudacion acumulada del SPP

La recaudacion acumulada a junio 2019 de los institutos publicos fue de USD 7.1 millones,
menor en 11.7% respecto a la acumulada del afio anterior (Grafico 128).

Gréfico 128. Recaudaciones acumuladas al
primer semestre de cada afio, en millones de USD
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Anexo 01. Balance general de bancos, bancos cooperativos y SAC

{millones de USD)

Cuenta jun-18 jun-19 Variacion
1 Activos 19,1351 20,3081 1,174.1 6.1%
11 Activos de intermediacicn 18,328.4 19,4749 11466 6.3%
111 Fondos disponibles 4,081.6 4,231.4 155.8 3.8%
112 Adquisicion temporal de documentos 535 635 100 18.9%
113 Inversiones financieras 11547 1.327.3 1726 14.9%
114 Préstamos 13,0386 13,846.7 8081 6.2%
Préstamos brutos 13.352.1 14,1805 828.4 6.2%
Provisiones para incobrabilidad de préstan (313.5) (333.8) (20.3) B.5%
12 Otros activos 439.8 454 5 14.7 3.3%
122 Bienes recibidos en pago o adjudicados 1339 120 (13.8) -10.3%
123 Existencias 29 32 0.3 Q.9%
124 Gastos pagados por anticipado y cargos 136.2 148.2 1.9 8.8%
125 Cuentas por cobrar 102.6 128.0 254  24.8%
126 Derechos y participaciones G4.2 55.1 (9.1) -14.2%
13 Activo fijo 366.9 3797 12.8 3.5%
4 Derechos futuros y contingencias 5281 602.2 74.2 14.0%
Total activos y contingencias 19.663.1 20.,911.4 1,248.2 6.3%
2 Pasivos 16,577.0 17,7649 1,187.9 7.2%
21 Pasivos de intermediacicn 16.079.4 17,2284 11491 1.1%
211 Depositos 12,968.7 13,690.2 721.5 5.6%
Cuenta corriente 3.651.8 3.796.4 144 6 4.0%
Cuenta de ahorro 3.446.0 38370 391.0 11.3%
Plazo 55835 57790 1955 3.5%
Restringidos e inactivos 2874 217.8 (9.6) -3.3%
212 Préstamos 2119 23918 2739 12.9%
213 Obligaciones a la vista 126.9 1341 12 57%
214 Thwlos de emision propia 851.9 974.2 122.3 14.4%
215 Documentos transados 140 381 241  17126%
216 Cheques y otros valores por aplicar 0.0 0.0 0.0 300.0%
22 Otros pasivos 4691 510.0 409 B.7%
222 Cuentas por pagar N0 377.6 366 10.7%
223 Retenciones 194 14.2 (5.2) -26.8%
224 Provisiones 601 64.8 4.7 1.8%
225 Creditos diferidos 48.6 534 4.8 9.9%
24 Deuda subordinada 285 26.5 (20) -1.0%
3 Patrimonio 2,507.0 2,491.3 (15.7) -0.6%
31 Patrimonio 2.211.7 2.190.7 (21.1)  -1.0%
311 Capital social pagado 1.415.4 1.445.0 29.6 2.1%
312 Aportes de capital pendientes de formaliz 0.0 01 01 250.0%
313 Reservas de capital 4917 498.0 6.2 1.3%
314 Resultados por aplicar 304.5 2476 (56.9) -18.7%
32 Patrimonio restringido 2953 300.6 53 1.8%
321 Utilidades no distribuibles 125.1 148.0 229 18.3%
322 Revaluaciones 415 474 (01 -02%
323 Recuperaciones de activos castigados 38 33 (0.5 -13.3%
324 Donaciones 01 01 - 0.0%
325 Provisiones 118.8 101.8 (17.0) -14.3%
5 Compromisos futuros y contingencias 579.1 655.2 76.0  13.1%
Total pasivo, patrimonio y contingencias 19,663.1 20,911.4 1,248.2 6.3%

Fuente: Sistema Contable estadistico de la S5F
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Anexo 02-B. Cartera de préstamos empresariales por sectores econémicos

(millones de USD)
Sistema Variacion interanual
Destinos Economicos jn-18  jun-19 miles de USD %
Agropecusrio 4139 4472 332 B.0%
1. Agricutiura 2483 amn.z 228 9.2%
A Cali B5.4 BiG 0.8] -1.0%
B. Algodon 0.0 0.0 0.0 TB.2%
C. Cadfa de Aucar 922 1n1.2 250 21.1%
0. Maiz 336 34.2 06 1.8%
E. Frijod 18 ER 0.7 -18.3%
F. Aroe 39 4.0 0.0 1.0%
G. Dtros Productos Agricolas 29.3 28.0 (.3 -4.3%
2. Ganaciaria 561 566 0.5 0.8%
3. Aviculiura 256 26.2 0.6 2.3%
4. Pesca, apiculiura y olros 156 190 13 2.5%
5. Refinanciamientos 683 T4.3 6.0 B.E%
Mineria y Cantaras 4.4 49 04 10.0%
Industria Manufacturaera 13040 14059 102.0 7.8%
1. Productos alimenticios 4929 500.6 7 1.6%
2. Bebidas y Tabaco B23 898 15 91%
3. Textiles y vestuarios 153.4 1731 19.7 12.8%
4. Indusstria de Madera 05 1.2 0.6 123.8%
5. Fabricacian de Muebles y Accesorios 184 1.7 (6.7 -36.5%
6. Papel Cartdn y Productos de paped cartdn 1425 156.3 137 D.6%
T. Productos de Cuero y Caucha 23 &7 2.7 -20.5%
8. Productos Chamicos 1066 187 120 11.3%
9. Productos derivados del Peralec 23 19 (0.4) S18.0%
10, Productos minerales no Medlicos 14.4 10,6 (3.8) -26.3%
11. Industrias Metalicas Basicas nz 15 (a7 -32.8%
12, Productos Metilicos G626 898 211 43.5%
13, Industria de la Maquila 285 30.7 22 T6%
14, Chrees Productos Industriales 1576 18E.0 04 19.3%
15, Refinanciamienlos 214 196 n.m -8.2%
Construccion 483.7 6705 186.8 38.6%
1. Viviendas a5.0 154.2 592 62.3%
2. Construcciones sgropeciearias 25 a0 0.5 20.9%
3. Edificios industrinles, comercinles y de ser 2163 088 93.5 43.2%
4. Hoteldes y similanes 34 50 16 AGA%
5. Urbanizacion de lemenos y ofros 1471 181.0 ek} 23.0%
. Refinanciamiemos 19.3 115 1.8 -0.2%
Electricidad. gas, agua y servickos 2666 2956 28.0 10.9%
Caomercia 18249 1.888.4 635 3.5%
1. De importacicon 4296 439.8 10.2 24%
2. De exportacion 347 30.3 [4.5) 12.0%
3 Interno 1.2052 1.248.9 437 6%
4. Otros Comerciales 1092 123 138 12.1%
5. Refinanciamientos 46.1 45.4 0.3 0.6%
Transporte, almacenaje y comunicackin 2189 078 28.0 10.4%
1. Trarwsporte por carmeten 2495 2559 B4 2.6%
2. Servicio de Comunicacionas 1.4 2B 0.9 48.3%
3 Otros .7 309 181 833%
4. Refinanciamiemos 57 93 16 62.3%
Sarviclos 1,038 101838 18.2) -1.8%
1. Establecimiento de ensefanza 8.3 BO.E 10.5] -0,6%
2. Serviclos médicos y sanitanos G600 4.0 14.0 23.3%
3. Otros a7 B48.0 9.7 -3.4%
4. Refinancismienos 192 16.2 (3.0) -15.7%
Instituckones Financieras 3387 4003 61.7 18.2%
Otras Actividades 1716 2125 40.9 238%

Fuenle: Sistema Contable estadistico de la 35F
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Anexo 03. Evolucion del indice de vencimiento por sector
Agropecuario
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Anexo 04, Estadisticas de préstamos a empresas

a) Saldos tipode amao
ot eidospor tipode e
0.8% 1.0%
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18 Bl 18 8 june18  june18 18 i
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Hameno da Cridiics NOME WDABSE 10BN NEM  gyon  sEsr 127006 123588
Tora efeciom pondeia 82 82 n 12 pn oM AR a8
Inchca de vencimianto 158 15 O 0¥ 18% LW 13 (Fi ]
Jun-18 Jjun=19
¢) Nomero de préstamos decrecientes por d) Saldos por tamario de empresa
plazo 100%
oo — [ 0% ) L I
BO% B% 19.4% 18.4% u Gobiarmo
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10y <15 ancs @ >= 15ah08 0% . ’
jun-18 Jjun-19
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20
€] Ealscabicms fxw tnrasny B0 eTERERE 15%
Sakio pdmdeds  Namero de Tawa sfactnn  lnica da
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MYB N0 NYIB  30M  NNB  20W  NNA 3000 X8 3000 0%
Gramcia 2MII ANAT  IE R4S AFRIIT SAREA 1D N Qs DEm
Wk LSS61 LA0ES 15B43 MMM 1RO 1AW ARG BA IFE 17
et LB 1230 BoB0 24405 BA09S  ARJGE 105 WA LW 1M
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Gotbema ME W3 IW W PIRGG) LOWRERE 108 WS 0O O0%
ftasrpies  TIE A3 BUIST MIER O 3EN 3504 WA M6 ATR Lem
5 amara 4 T LT 2670 15SE 45211 WIT BRI AU 14
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2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
Agropecuaio Ga% 5.T% 10.9% 11.4% IETE ar.9% 1% 1.4% 14.9% 15.5%
Minmrios y conteros 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0 0.0% 0.0% 0.0%
Ind marafacturenm 14.5% 12.4% NE% Ti% 11.3% 10.0% 17.6% F3.4% 16.0% 11.2%
Construccicn A% 2.0% 14.1% 13.6% 10.2% 6% 16.1% 15.9% 10.2% 8%
Elect. gas, ngua y 3ot sanit 12% 2.1% 0.0% 0.o% 0% 0.0% 0.0% 0.0% 1.9% 4%
Comarcio 21.9% 281% 20.0% 16.6% 23.3% 22.5% 36.5% I6.4% 22.2% 25.3%
Transp, almac y comunic 1.5% 2% 5.3% 5.3% 0% 5.0% 21% 1.5% EO% 1.0%
Servicios 30.9% 25.1% 15.9% 1T 10.2% B.3% 18.0% 20.4% 23.5% 23.3%
Irest, fanencberos privacas 22% 1.6% Q.0% 0% 0% 0.2% 0.0% 0.0% 1.3% 1.0%
Gob cantral y otres inst ofic 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Mo chmsiflicadns 18% 6.0% 21% L1% 5.1% 1.4% 2.1% 0.9% 19% 56%

Emprasas 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
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Anexo 05. Estadisticas de préstamos de consumo

) Momero de préstamos decreclentes por plazo
{exchuye Banco Artecs) b} Madrmero de tagetss de cradito por plaze
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h) Préstamos decrecientes con modificaciones
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Anexo 06. Estadisticas de préstamos para vivienda

a) Saldo adeudado y nimero de préstamos

o Jun-g 102,000
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Fuente: Sestema Cantral de nesgos de la S5F
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Anexo 07. Estadisticas por tipo de depésito
a) Depositos totales
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Fuente: Sistema Contable Estadistico da la S5F
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Anexo 08. Estadisticas por tipo de depositante

b} Participacidn por tipo de depositante

a) Depodsitos por tipo de depositante - -. .. ....
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Fuente: Sizlema Ceniral de resgos de la S5F
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Anexo 09. Estado de resultados de bancos, bancos cooperativos y SAC

{rifones de USD)
Cuenta jun-18 jun-18 Variacion

Ingresos de operacién 864.3 926.3 62.0 7.2%
61 Ingresos de operaciones de intermediacion 7819 8397 578 Ta%
62 Ingrescs de otras operaciones 82.4 86.5 4.1 2%
Costo de operacion 289.0 3156 26.5 9.2%
11 Captacion de recursos 2536 2789 25.2 10.0%
72 Costo de otras operaciones 354 367 1.3 3%
Litilidad financiera 575.3 610.7 35.4 6.2%
Gastos de operacidn 3374 342.0 4.6 1.4%
811 Gastos de funcionarios y empleados 166.2 176.3 101 B.1%
812 Gastos generales 146.5 138.3 (8.3) -5.6%
813 Depreciaciones y amortizaciones 24.7 27.4 28 1M.2%
Litilidad de operacion 2379 268.7 309 13.0%
Saneamientos netos 108.7 15.7 1.0 6.4%
Liberacion de reservas de saneamiento 231 215 1.5) -6.6%
Saneamiento de activos de intermediacicn 129.9 1356 5.7 4.4%
Saneamientos 19 16 (0.3) -139%
Castigos de actives y contingenclas 10.3 10.2 (0.7) -1.3%
Castigos de activos de intermediacion 24 29 0.5 21.5%

Castigos de contingencias - - -
Castigos de bienes recibidos en pago o adjudicados 1.9 1.3 (0.6) -8.2%
Utilidad después de saneamientos 18.8 142.9 24.1 20.2%
Otros ingresos no operacionales 40.2 316 (£.6) -6.5%
Oitros gastos no operacionales 1.9 131 12 10.1%
Utilidad (perdida) antes de Impuasto 147.0 167.3 20.2 13.8%
Impuestos directos 531 51.0 (2.1} -3.9%
_Utilidad (pérdida) neta 94.0 116.3 22.3 23.7%

Fuente: Sistermna Contable estadisbos o la 55F
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Anexo 10. Cifras e indicadores relevantes de bancos,

bancos cooperativos y SAC
jun-18 jun-19 Variacion
Cifras relevantes (millones de USD)
1 Activos 19,1351 20,3091 117441 6.1%
2  Inversiones financieras 1.154.7 1,327.3 1726 14.9%
3 Préstamos brutos 13,3521 14,180.5 828.4 6.2%
4 Bienes recibidos en pago o adjudicados 939 85.0 89 9.5%
5 Pasivos 16.577.0 17,7649 11879 1.2%
6 Depositos 12.968.7 13,6902 1215 56%
7 Préstamos recibidos 21178 23917 2739 12.9%
8 Tiwlos de emisicn propia 8519 g74.2 122.3 14.4%
9 Patrimonio 2.507.0 24913 15.7 0.6%
10 Fondo patrimonial 2.308.7 23148 6.2 0.3%
11 Activos ponderados 13.896.5 14,6573 7608 5.5%
12 Total Pasivos, Compromisos futuros y Cont 17,1561 18,420 1,264.0 T.4%
Indicadores financieros
13 Coeficients patrimonial 16.6% 15.8% 80 puntos base
14 Endeudamiento legal 13.5% 12.6% 90 puntos base
15 Inversion en activos fijos 15.3% 15.8% 50 puntos base
16 Productividad de préstamos 10.9% 10.8% 10 puntos base
17 Rendimiento APBP 10.8% 10.9% 10 puntas base
18 Costo de depdsitos 2.3% 2.3% 0 puntos base
19 Costofinanciero 3.5% 36% 10 puntos base
20 Margen financiero 7.3% 1.2% 10 puntos base
21 Capacidad de absorcién de gastos de oper 63.9% 61.0% 290 puntos base
22 Capacidad de absorcidn de saneamientos 20.6% 20.6% 0 puntos base
23 Componente extraordinario de utilidades 46.1% 33.3% 1,280 puntos base
24 Margen neto ajustado 2.0% 2.3% 30 puntos base
25 Retorno patrimonial 7.8% 9.7% 190 puntos base
26 Retorno sobre activos 1.0% 1.2% 20 puntos base
27 Indice de vencimiento 1.9% 1.8% 10 puntos base
28 Cobertura de reservas 122.5% 131.0% 860 puntos base
29 Activos inmowilizados -0.7% -1.8% 110 puntos base
30 Colocacién de recursos 890.6% 90.7% 10 puntos base
31 Inversiones financieras 1.5% 7.9% 40 puntos base
Coeficienta patrimonial Endeudamiento legal Inversidn an activos fijos
19% 15% 16%
8% 1% %
17% Jun-18 Jun-19 17% jun-1%
- 158% 17% 12.6% - 15.8%
15% 2% 15%
14% " 14%
13% 13%
0%
12% 12%
n% ”% 1%
0% BE 0%

B e e 2 Q2@ BRpErog e = =g 2Pz o2 e B2 2 2
5 55555 %5 55555355 8§ 2355 855§
Fofﬂopnmw Fondo patrimonial I’“!““ daz?;ﬁ‘wiio
Actives ponderades Prrsivies folabes + Compromitsces futuros Fondo paliinonial
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Productividad de préstamos Rendimiento APBP Costo de depdsitos
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Fuente: Sistema Contable estadistico de la SSF
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Anexo 11. Corresponsales financieros por municipio

Bancos Comerclales

Zona central
La Libertad 102 72 18 98 55 51 16 84 10
Antigue Cuscatlan 24 ] 1 22 7 14 12 19 2
Ciudad Arce ] 4 3 3 1 4 5 1
Colom 15 13 5 14 3 10 13 14 2
La Libertad n -] 2 2 1 4 10 n 1
MNuevo Cuscatlan 2 3 1
Quezaltepeque 5 4 2 -] 4 4 ]
Sacacoyo 1
San Josa Villanueva 1 1
San Juan Oplco 5 2 3 1 1 Z 3
San Pablo Tacachico 1 1
Santa Tecka 29 22 & 44 38 17 22 23 4
Tepecoyo 1
Zaragoza 1 1 1 1 1 F
_\\".‘II:IMS 17 10 5 ] 4 5 n 12 E
llobasco 7 & 3 24 3 3 B 1
San Bidro 1 2
SersUnlepecue a8 4 2 4 1 2 ] & 2
Tajutepedue 1
La Paz 25 4 5 n L] 12 15 20 4
El Resaric 2 1
Ohecwilta 2 2 2 2 1 2 3
San Juan Tepezontes 1
San Luis La Herradura F 1 1
San Luis Talpa 1 1 1 2 3 1 1
San Miguel Tepezontos 1
San Pedro Masahuat 1 1 1 1 1
San Pedro Monualco 1 1
San Rafeed Cbrajuelo 1
Santiago Monualco 2 1 1 1 1 2
Zacatecoluca n 8 4 4 5 0 a 0 4
Cuyultitan 1
San Vicenta 16 1 a 7 2 4 12 12 2
San Vicente 16 n a 7 2 4 12 12 2
Apastepecue 2 1 1 1
Guadalups 1
San kdelfonso 1
San Sebastian 1 1 1 1
San Vicente -1 & a 7 2 4 7 T 2
Santo Domingo 2 1 1 1
Tecoluca 2 2 2 2
Verapaz 1
Chalatenango 20 12 a 4 2 13 12 17 3
Chalatenango n 5 3 2 4 5 8 2
Citala 1
Duwilce Mombre de Maria 1 1
El Parakso 1 1
La Palma 5 2 2 2 2
La Reina 1 1
Mueva Concepcion 5 3 2 1 1 4 3 1
Sam lgnacio 1 1 1 1
Tojutla 5 1 2 2 1 1



REVISTA PANORAMA FINANCIERO Edicion 16 /2019 | Superintendencia del Sistema Financiero

Bancos Comerciales

200 222 24

Sen Sahador 227 Ll 49 : £l

Aguilares ] 4 1 [ 2 3 4 4 1
Apopa 0 k] 3 12 2 4 9 n 3
AyutuTepagUe 3 3 - 3 3 ]

Ciudad Delgaco g z 5 1 3 4
Cuscatancingo z 1 3 1 1 2

Guazapa 1 1 1 1 1 1

llopango ] 7 [ ] 7 a

Mejicancs 1w n 1 24 4 ] n 13 1
Mejapa 1 1

Panchimalco 1 1

San Marcos 5 3 5 1 1 3 4

San Martin 5 3 a 2 5 3 4 1
San Salvador 13 13 a7 155 a 80 126 134 12
Santiago Texacuangos 1

Santo Tomds 2 1 1 1 1 2 1
Soyapango 21 -] 36 3 21 2 30 5
Tonacatepeque a 2 1 2 2

Cuscatian 1 & 2 5 ‘ 5 5 8 2
Cojutepecue 7 5 2 5 3 5 5 & 2
San Bartolomé Perulapia 1

San Jose Guayabal 1

San Rafasl Cedros 1 1

Suchioto 3 1 1 2

Zons occldental

Anuechapan 3 16 9 7 20 8 " 21 4
Ahuachapan 15 10 5 2 3 6 10 12 4
Apaneca ] 1 2 1 1 1

Atiguizaya 1 1 1 1 ?

Cencepcion do Maco 2 3

El Refugio 1

GLRymango 1 1 1 1

Jujtla 7 1

San Franckoo Menandez & 4 2 4 10 1 4 5

Tacuba 1 2

‘Sonsonate 36 25 14 i 12 7 21 3 3
Acajuiia 3 2 2 4 2 3

Armania 2 2 E] 1 2 2 3

lzatco 2 2 2 1 1 2 3

Juayia 4 2 1 2 1 2 3

Nahuizalco 1 1

Nohulingo 1 1

Salcoatitan 1

San Julian 1 1

Sonsonate 21 ” B G ] 12 19 21 3
Sonzacate 1 1 1 1

Santa Ana 50 39 17 33 ] 30 41 50 12
s =5 - - il s = o = ki
Chalchuapa 7 B 1 2 1 3 & 7 2
El Congo 1 1 1 1 1 2 1
Betapan 10 B8 4 G 1 8 k| 10 2
San Sebastidn Salitnlio 1

Santa Ana 2 23 10 24 15 17 24 28 [
Texstepequn 1 2 1 1
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Bancos Comercisios

Morazan 21 8 8 6 i n 8 9 1
Chilanga 1

Corinto 4 3 1 1 3 1 3 3

El Divisadono 1

Guatajagisa 1 1

Jocoro 1 1 1 1 2

Meanguera 1

Orsicala 1 1 1

Perguin 1 1 1

San Francisco Gotera 7 5 5 3 8 T 5 4] 1
San Simon 1

‘famabal 1

Yoloakguin 1

San Miguel 47 36 kT 10 63 41 36 45 4
Chapaitique 2 1 1

Chinameca 1 1

Chirflagusa 2 1 1 1 1

Ciudad Barios 2 1 1 1 1 1 1 2

El Tramsio 5 4 2 4 1 4 5

Lolotique 1 1 1 1 1

Moncagua 1 1 1 1

Nueva Guadalups 1

San Jorga 1 1 1 1 1

San Migus 33 26 28 7 48 35 26 k] 4
San Rafasl Onente 4

Sasori 3 2 1 1 2 F

Le Unign 32 8 ] 12 12 n 18 20 1
Anmrnones | 1 3 1 1 1

Concepcion do Criente 1

Conchagua 1

El Carmon 1

IritipLecs 2 1 1 1 1 1

La Union pLv 8 4 2 4 5 8 <]

Lislicpse 1

Nuesa Esparta 1

Pasacuing ] 1

Poloros 1 1 1 1

San Algjo 1 1 2 1 1

Santa Rosa de Lima & = 5 T 3 5 5 & 1
Yucusiquin 2 1 1 1

Usulutén 46 34 14 1 29 8 34 39 ]
e = = — o —— = ——
Concepcion Batres 1 1

El Triunfo 1 1

Estanzucias 2 1 1 1

dieurilsen 2 1 1 1 1 2 1
ducuapa 2 1 2 4 4 1 1

Juciardn 1 1 1

Merecadss Umana 2

Puerto El Triunfo 1 1 1 1 1

Santa Maria 1

Santingo de Mari 4 2 4 2 4 4 2 3 1
Usulutan k] 27 B 5 12 (1] 27 30 4
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Anexo 12. Balance general de Aseguradoras

datos en millones de USD

Cuenta jun-18 jun-19 Variacion
1 Activos B46.7 886.1 394 4.7%
11 Disponible 723 725 0.2 2%
12 Inversiones Financieras 4459 446.1 01 0%
13 Prestamos 351 339 (1.3) (36%)
14 Primas por cobrar 1301 158.8 287 220%
16 Sociedades deudoras 20.2 324 122 603%
17 Inversicnes permanentes 579 62.8 49 84%
18 Inmuebles, mobiliario y equipo 21.4 21.7 03 1.4%
18 Otros Activos 63.7 58.1 (56) (8.8%)
Total activos B46.7 886.1 39.4 4.7%
2 Pasivos 468.7 503.7 35.0 7.5%
21 Obligaciones con asegurados 14.3 12.8 (1.5) (10.2%)
22 Reservas Técnicas 208.9 2233 144 B69%
23 Reservas por siniestros 94.5 992 47  50%
24 Sociedades acreedoras de seguros yfianzas 570 67.9 108 19.0%
25 Obligaciones financieras 4.8 2.0 (2.8) (58.5%)
26 Obligaciones con intermediarios y agentes 15.4 16.0 06  38%
27 Cuentas por pagar 529 582 53 100%
28 Provisiones 6.3 1.2 09 14.7%
29 Otros pasivos 14.6 171 25 17.2%
3 Patrimonio 377.9 382.3 4.4 1.2%
31 Capital social 1318 1369 50 318%
32 Capital pendiente de formalizar 00 00 0.0 0%
33 Aporte social 4.4 51 07 148%
34 Aportes pendientes de formalizar 00 00 0.0 0%
35 Reservas de capital 2249 238 09  39%
36 Patrimonio restringido 31.2 344 (2.8) (7.5%)
38 Resultados acumulados 1816 182.2 0.6 3%
Total pasivo, patrimonio B46.7 886.1 39.4 4.7%

Fuente: Sistema Contable estadistico de la S5F
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Anexo 13. Estado de resultados de las Aseguradoras

datos en millones de USD

Cuenta jun-18 Jun-19 Variacion
Ingresos técnicos 478.3 515.2 36.8 1.7%
51 Primas producto 3423 369.0 26.7 1.8%
52 Ingreso por decremento de reservas técnicas 742 827 85 1.5%
54 Siniestros y gastos recuperados por reaseguros y reafianzami 452 455 0.4 0.8%
55 Reembolso de gastos por cesiones de seguros y fianzas 146 15.2 0.6 4.0%
56 Salvamentos y recuperaciones 20 2.7 o7 34.6%
Gastos técnicos 436.2 473.7 37.4 B8.6%
41 Siniestros 1521 167.0 148 9.7%
42 Primas cedidas por reaseguros yreafianzamientos n4.8 nas 50 4.4%
43 Gasto por incremento de reservas técnicas 120 885 166 23.0%
45 Gastos de adquisicion y conservacion 615 66.4 49 8.0%
46 Devoluciones y cancelaciones de primas 359 32.0 (3.9) -10.8%
Resultado técnico bruto 421 41.5 (0.6) -1.4%
Gastos de administracion 37.5 389 1.4 3.6%
Resultado técnico neto 46 2.6 (1.9) -42.5%
Ingresos financieros netos 10.4 1.2 a7 1.2%
57 Ingresos financieras y de inversion 17.5 171 (0.3) -1.9%
47 Gastos financieros y de inversion 7.0 6.0 (1.1) -15.4%
Utilidad de operacion 15.0 13.8 (1.2) -1.9%
Otros Ingresos/ (gastos) neto 4.2 4.9 a7 16.6%
58 Ingresos por recuperacion de activos y provisiones i3 a9 0.6 18.2%
59 Ingresos extraordinarios y de ejercicios anteriores 15 5.3 (2.2) -29.1%
49 Gastos extraordinarios y de gjercicios anteriores 6.6 43 (2.3) -34.9%
Utilidad (pérdida) neta 19.2 18.7 (0.5) -2.5%

Fuente: Sistema Contable esiadistico de la 55F
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Anexo 14. Cifras e indicadores relevantes de las aseguradoras

Mixtas Vida Danos Instituciones
Cifras relevantes: (en millones de USD) jun-18  jun-19  jun-18  jun-19  jun-18  jun-19 jun-18 jun-19
Primas Netas n.3 1237 125.4 1423 638 .1 306.5 3yo
Vida 19.3 24.4 hE.2 G67.6 0.0 0.0 75.4 920
Previsionales rentas y pensiones 1.2 0.0 26.5 289 0.0 0.0 21.6 289
Accidentes yenfermedades 217 211 52 anz 02 o 571 589
Seguros de incendios y lineas aliadas 239 24.0 00 00 24.4 28.1 482 531
Seguro de Automotorss 160 169 o0 o0 280 29.5 4349 46.5
Otros sequras generales 287 34 16 81 96 103 454 49.8
Fianzas 6.6 58 0.0 0.0 17 20 83 LE:]
Primas Cedidas 56.9 54.4 52 19 227 216 14,8 19.8
Prima Retenida G604 69.3 90.3 104.5 411 435 191.7 211.2
Prima Directa 108 114.5 119.9 136.4 59.5 68.4 2902 319.2
Reaseguro Tamada 51 80 53 59 23 36 128 1.5
Coaseguro 14 12 02 00 19 0.9 35 0.3
Siniestros Pagados 560 535 TOT 84.5 254 289 152 167.0
Siniestros Recuperados 18.2 14.1 231 216 38 il 452 455
Siniestros Metos s 39.4 47.6 56.9 216 25.2 107.0 121.5
Reservas Tecnicas 735 119 102.0 109.6 335 358 2088 223.3
Reservas por Siniestros 24.7 255 557 60.4 131 133 945 99,2
Resultado Tecnico Neto 21.2 205 121 13.0 8.8 8.0 421 41.5
Utilidad (Perdida) 9.9 10.7 63 GG 259 13 19.2 8.7
Indicadores
Indice de Cesion de Primas 48.5%  44.0% 280% 266%  358%  388%  31.5% 35.5%
Siniestralidad 44.1% 53.4% 59.2% GBO%  463%  485%  513%  549%
Siniestros Recuperados 32.5% 26.4% 32.T% 32.7T% 15.1% 12.8% 29.7% 21.2%
ROA 5.8% 6.2% 4.2% 4.2% 2.9% 1.2% 4.5% 4.2%
ROE 11.8% 13.5% 135% 133% 51% 2% 100% 2.8%
Indice Combinado 85.1% 93.0% 100.9% 96.1% 1002%  1032% 95.3% 96.4%

Excedente de Patrimonio Neto Minimo 143.6% 1257% 534% 368% 61.7%  490%  BTE% 73.8%
Cobertura de inversiones a obligaciones 178.2%  164.4% 1M9.3%  M22%  1305%  137.2% 140.4%  133.0%

Primas netas Primas netas por tipo Siniestros pagados
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Anexo 15. Primas y activos por aseguradoras

Tipo Instituciones Primas Netas Activos
Saldo  Participacion  Saldo  Participacion
La Centro Americana, 5.4, 389 3.4% 751 21.7%
Asequradora Agricola Comercial, 5 37.0 29.9% 69.3 20.0%
Scotia Sequros, S.A. 186 15.0% 52.3 15.1%
Mixtas Davivienda Seguros , S.A. 12.9 10.4% 399 11.5%
Seguros Futuro, AC. de RL. 6.5 5.2% 223 6.4%
Seguros del Pacifico, 5.4, 49 4.0% 421 12.2%
La Central de Seguros y Fianzas, 5. 4.0 33% 38.0 1M.0%
Aseguradora Popular, S.A 09 0.7% 6.9 2.0%
Total Mixtas 123.7 100.0% 345.9 100.0%
Asesuisa Vida, 5.A., Seguros dePer: 49.2 34.6% 111.3 34.9%
SISAVIDA, S A, Sequros de Person:. 488 34.3% 96.3 30.2%
Pan American Life Ins. Co. 21.2 14.9% 531 16.7%
Vida Aseguradora Vivir, 3.A., Seguros de 9.2 6.5% 15.1 4.7%
ASSAVIDA, 5.A., Seguros de Persor 6.3 4.4% 21.0 8.5%
Fedecredito Vida, S.A., Seguros de 4.7 3.3% 6.7 21%
Seguros Azul Vida, Sociedad Anoni 29 2.0% 8.0 2.5%
Atlantida Vida, 5.A., Seguros de Per: 0.0 0.0% 1.4 0.4%
Total Vida 142.3 100.0% 318.9 100.0%
Aseguradora Suiza Salvadorena, 5. 242 34.0% 721 32.6%
Seguros e Inversiones, S.A 235 331% 899 40.6%
Danos ASSA Compania de Seguros, 5.4, 14.7 20.6% 34.4 15.5%
Qualitas Companla de Seguros, 5.8 35 5.0% 101 4.6%
Seguros Azul, Sociedad Anonima 35 4.9% 85 38%
Seguros Fedecredito, 5.A 1.7 2.3% 6.3 2.8%
Total Danos 71.1 100.0% 221.2 100.0%
TOTAL INSTITUCIONES 337.0 100.0% 886.1 100.0%

Fuents: Sistema Contable estadistico da la SSF
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Anexo 16. Primas netas por aseguradora

Datos en millonas de USD

REVISTA PANORAMA FINANCIERO Edicién 16 /2019

Companias de Companias de Companias de
Ramos seguros de segquros de Seguros Total
Personas Danos Mixtas
Vida 67.6 0.0 24.4 92.0
Wida Individual de Largo Plazo 10.7 0.0 27 13.4
Vida Individual de Conto Plazo 25 0.0 1.8 4.5
Vida Colectivo 41.0 0.0 19.8 50.7
Otros Planes vida 13.3 0.0 0.2 135
Seguros Previsionales Rentas y Pensiones 28.9 0.0 0.0 28.9
Rentas de Invalidez y Sobrevivencia 28.4 0.0 0.0 28.4
Sepelic 0.0 0.0 0.0 0.0
Otras Rentas 0.5 0.0 0.0 0.5
Pensiones 0.0 0.0 0.0 0.0
Seguros de Accidentes y Enfermedades 37.7 0.1 211 58.9
Salud y Hospitalizacion 36.8 0.0 19.0 55.8
Accidentes Personales 1.0 0.1 20 349
Accidentes Viajes Agreos 0.0 0.0 0.0 0.0
Escolares 0.0 0.0 0.0 0.0
Incendios y Lineas Aliadas 0.0 29 24.0 531
Incendios 0.0 23.7 16.9 A0.6
Linzas Alladas 0.0 09 2.4 33
Terremato 0.0 4.5 4.6 9.2
Automotoras Q.0 29.5 16.9 46.5
Automotores 0.0 28.5 16.9 A6G.5
Otros Seguros Generales B. 10.3 3.4 49.8
Rotura de cristales 0.0 0.0 0.0 0.0
Trasporie mantmo 0.0 2.2 11 3.3
Transporte agreo 0.0 0.0 01 0.1
Transporte termestre 0.0 0.8 1.4 2.1
Martimos casco 0.0 0.1 0.2 0.3
Aviacicn 0.0 0.1 0.0 0.1
Robo y Hurto 0.0 0.4 1.0 1.4
Fidelidad 0.0 0.6 11 1.7
Seguro de bancos 0.0 0.2 0. 0.3
Todo riesgo para contratistas 0.0 0. a5 a6
Todo riesgo equipo para contratistas 0.0 0.4 0.3 0.6
Rotura de maquinaria 0.0 0.2 0.2 0.4
Montaje contra todo riesgo 0.0 0.0 0.3 0.3
Todo riesgo equipo electronico 0.0 0.3 0.2 0.5
Calderos 0.0 0.0 0.0 0.0
Lucro cesante por interrupcion de negos 0.0 0.0 01 0.1
Lucro cesante rotura de madquinaria 0.0 0.0 0.0 0.0
Responsabilidad civil 0.0 1.3 1.7 31
Riesgos profesionales 0.0 0.0 0.0 0.0
Ganadero 0.0 0.0 [aX} 0.0
Aaqricola 0.0 0.0 0.0 0.0
Domiciliario 0.0 0.0 0.0 0.0
Cradito Interma B 1.3 17.0 26.5
Cradito a la Exportacion 0.0 0.0 0.0 0.0
Miscelaneos 0.0 2.2 3.3 5.4
Flanzas Q.0 2.0 5.8 7.8
Fidelidad 0.0 0.3 0.0 0.3
Garantia 0.0 1.7 L8 1.5
Motoristas 0.0 0.0 0.0 0.0
TOTAL 142.3 T 123.7 337.0

Fuents: Sistema Contable estadistico de la SSF
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Anexo 17. Cifras e indicadores relevantes del mercado de valores

AJdun- 18 A Jun- 19 Variacién
Cifras relevantes (millones de LUSD)

1 Monto total negociado en Bolsa de Valores 18619 2070.4 208.5 nzx
Mercado primario: renta fija y variable 2497 379.0 129.4 51.8%
Mercado secundanio 2091 591 150.0 718%
Reportos 18415 9410 -900.5 -48 9%
Operaciones internacionales 48.4 856 372 T7.0%
Mercado accionanio 05 0.2 0.3 61.5%

2 Titularizaciones negociadas en sisterma de BVES 76 38.2 306 402.3%

3 Megociacién promedio diaria de reportos 149 77 -7l -48.1%

4 Letras del Tesoro de El Salvador
Colocados en subasta MH 3857 7318 3461 B9.8%
Negociados en sistemnas de Bolsa de Valores 1269 1635 367 289%
Negociados en sisternas de ventanilla directa 258.8 568.2 309.5 119.6%

5 Monto custodiados 7.903.0 8.541.0 638.0 B.1%
Custodia de titulos nacionales 63510 67750 424.0 6.7%
Custodia de titulas internacionales 1574.0 17120 138.0 a.8%
Custodia fisica 2.588.0 27420 154.0 6.00%
Custodia desmaterializada 5337.0 57450 408.0 T6%

Rendimientos promedio ponderado mensual (%)

& Mercado primario 53 6.3 98.7 puntos base

7 Mercado secundaric 35 3.0 -46.8 puntos base

8 Reportos 3.0 35 47.0 puntos base

Comisiones cobradas a inversionistas (Miles de LUSD)

9 Totales 19547 15958.7 4.0 0.2%
Mercado primario; renta fija y variable 8423 12149 3725 44 2%
Mercado Secundaric 3058 19.0 -186.8 -61.1%
Reportos 3729 407.6 346 9.3%
Operaciones internacionales 400.7 2141 186.6 46.6%
Mercado accionario 3289 321 =207 ~90.3%

Fondos de Inversién (Millones USD)
10 Fondo de Inversidn Abierto Rentable de Corto Plazo SGB
Patrimonic 34.4 39.8 54 15.7%
Rentabilidad anualizada (%) 34% 33K -1.4%
11 Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola
Patrimonic 341 13.0 9.6 282 6%
Rentabilidad anualizada (%) 23% 31X 385%
12 Fondo de Inversian Abierto Aldntida de Liquidez a Corto Plazo
Patrimonic 169 2.4 o7 39.5%
Rentabilidad anualizada (%) 36% 34% -5.7%
13 Fondo de Inversion Abierto Plazo 180 (SGB)
Patrimonic 59 129 5.9 116.4%
Rentabilidad anualizada (%) 51% 5.2% 13%
14 Fondo de Inversidn Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo
Patrimonic 22 31 10 435%
Rentabilidad anualizada (%) S4% 5.0% -7.7%
Intagracitn Bolsa de El Salvador- Panamé
15 Operadores remotos autorizados G 9 3
16 Monto total negociado 489 18.1 508 B30%
17 Monto negociado por operadores salvadorefios 131 748 =52 -39.8%
18 Monto negociado por operadores panamedics 358 103 -25.5 -714%
Indicas
19 [ndice Bursatil de El Salvador 194.6 194 .4
20 Capitalizacién Bursatil (en millones de USD) 45263 44962 -30.1 -0.7%

21 Rotacidn diaria promedio ([(Monto negociado/dias habiles)/Capitalizacidn) 0.000082% 0.0000323%
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Anexo 17. Cifras e indicadores relevantes del mercado de valores

Adun- 18 A Jun- 19 Variacién
Cifras relevantes (millones de USD)
Participantes {Miles de USD)
22 Casas Corredoras de Bolsa
MNumero de casas corredoras de Bolsa 11 11 0.0 0.0%
Total de activos 16.617.8 127774  -58404 -23.1%
Total de ingresos de operacidn 1734.4 17957 6L3 35%
Utilidades (Pérdidas) 1801 297.0 117.0 65.0%
23 Bolsa de Valores
Total de activos 47728 48268 54.0 11%
Total de ingresos de operacion 8647 9533 88.6 10.2%
Utilidades (Pérdidas) 250.8 3016 50.8 20.2%
24 Central de Depdsito de Valores de El Salvador
Total de activos 26665 27637 972 36%
Tetal de ingresos de operacidn 565.2 6010 357 6.3%
Utilidades (Pérdidas) 983 90.7 -7.6 =775

Fuente: BVES, MH, CEDEVAL. Gestoras de Fondos de Inversidn, SIB.
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Anexo 18. Estadisticas por tipo de Fondo de Inversion

Fonde de inversion Abjerto Rentable de Corto Plaze SGB
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Fuente: 5GB, Fondos de Inversidn; Gestora Banagricola y Atlantida Capital, gestora
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Anexo 18. Estadisticas por tipo de Fondo de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo

Composicion por instrumento Composicidn por emisor
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Fuente: SGB, Fondos de Inversion; Gestora Banagricola v Atlanfida Capital, gestora
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Anexo 19. Productos transados a junio 2019 por tipo de operacion

Producto Autorizado Monto USD Proporcion
Mercado abierto
Arrendamients de servicios 489,534 2.2%
Articulos de oficina 4,601 0.0%
Bebidas 18,752 0.1%
Billetestitulos/documentos y/o boletas de loteria 337,335 15%
Café y especias 38,389 0.2%
Canasta Bésica L224.372 568
Combustible 122,559 0.6%
Computadoras 218,356 LO%
Construccion y remodelacion 99,000 0.5%
Cursos de ensefianza o aprendizaje 4,580,713 ZL0%
Equipo de aire acondicionado 110,900 0.5%
Equipo de Informética 696,577 3.2%
Equipo de oficina 106,403 0.5%
Fertilizantes 8,077,655 371
Insumos agricolas 74,673 0.3%
Licencias de software 1152000 5.3%
Material para construccidn o reparaciones 631,280 2.9%
Mabiliario de oficina 95,883 0.a%
Obra de Construccion de Toda Especie 19,450 0.1%
Papeleria 355,958 LEX
Paquetes alimenticios 502,799 2.3%
Productos de higienes y limplezas 17.726 0.1%
Productos de informidtica 1175 0.0%
Productos desechables 157,475 0.7%
Productos electrdnicos 540 0.0%
Servicios de agencia de publicidad 95,050 0.4%
Servicios de consultorias 63,000 0.3%
Servicios de instalacién, puesta en funcionamiento, mantenimiento y reparac 243,850 11%
Servicios de laboraterio 39,741 0.2%
Servicios de limpleza 145,975 0.7%
Servicios de mano de obra 7020 0.0%
Servicios de mantenimiento correctivo para Vehiculos 298,389 Lax
Servicios de redes informaticas 479,398 2.2%
Servicios de seguridad 296,150 La%
Sarvicios de seguros 147,579 075
Servicios de telefonia 379,000 17%
Servicios de transporte 357,767 16%
Westimentas y accesorios 100,360 0.5%
Total 21,751,464 100.0%
Adendas
Arrendamiento de servicios 9,444 0.6%
Arroz 169,058 11.5%
Fertilizantes 930,846 63.4%
Material para construccidn o reparaciones 93,635 64X
Obra de Construccion de Toda Especie 21,580 15%
Papeleria 2.542 0.2%
Servicios de agencia de publicidad 154, 867 10.6%
Servicios de instalacidn, puesta en funcionamients, mantenimients y reparac 1529 0.1%
Servicios de redes informaticas 6,650 0.5%
Servicios de seguros 41,853 2.9%
Servicios de transporte 20,450 1L4%
Servicios de vigilancia 15,264 Lo
Total 1,467,747 100.0%
Convenios
Arroz 2,225,880 50.8%
Maiz 9,000 0.2%
Sorgo 1488.368 40.0%
Total 3725248 100.0%
Contingente

Maiz 234,900 592X
Productos Lictecs 161,800 40.8%
Total 396,700 100.0%

Total General (USD) 27,379,160
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Anexo 20. Datos estadisticos del sistema previsional a junio 2019

Jun-18 jun-19 Variacldn
Sistema de ahorro para pensiones

1 Afiliados 3138,333 3285935 147602 47%
2 Cotizantes 720.255 729,217 8962 12%
3 Ingreso base de cotizacion promedio (USD) 664.0 6827 19 28%
4 Pensionados totales 84,654 92175 7521 8.9%
Vejez 48,941 53585 4,644 9.5%
Invalidez 2364 2409 45 19%
Sobrevivencia 33,349 36,151 2832 8.5%

5 Pensiones pagadas (miles de USD) 366425 384849 La4z2 5.0%
Vejez 309606 324724 1512 4.9%
Invalidez 6323 586.8 (48) =T.2%
Sobrevivencia 504596 54257 376 7.4%

& Relacion cotizantes a afillados 22.95% 22.19% (0.76) Puntos base
7 Relacion cotizantes a PEA! 24.33% 24.63% 030 Puntos base
8 Relacién afiliados a PEA! 106.00% 110.98% 499 Puntos base
9 Recaudacion Mensual imillones de USD) 75.7 779 2 29%
10 Recaudacidn anual {Millones de USD) 453.0 469.7 17 I7%
11 Recaudacion acumulada (millones de USD) 9,358.2 10,3685 1010 10.8%
12 Patrimenio del fondo de pensiones (millones de USD) 10,5116 11,405.6 as4 85%

Sistema de pensiones pablico

13 Afiliados® 16,903 16,420 (483) -2.9%
14 Cotizantes 7,910 6,812 (1,098) -13.9%
15 Pensionados totales 97,767 06,928 (839) -0.9%
Vejez 66,767 65,505 1,262) -1.9%
Invalidez 623 580 (43) 6.9%
Sobrevivencia 30,377 30,843 466 1.5%

16 Pensiones pagadas (miles de USD) 33,0135 33.746.7 733 2.2%
Vejez 26,7844 26,967.2 183 07%
Invalidez 140.4 128.0 {12} -8.9%
Sobrevivencia 6,088.7 6,651.6 563 9.2%

17 Recaudacion acumulada anual imillones de USD) 81 a2z 01 16%

Fuente: Informacion suministrada por Administradoras de Fondos de Pensiones y por Instituciones previsionales

' PEA 22019 en base a datos de EHPM de 2018, publicada por DIGESTYC,

? Hace referencia a los afiliados activos.
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